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អារមភកថា 

 រ្បាយការ្ែ៍ហរ្ញិ្ាវតថុ គឺាខននកមួយយ៉ាងសាំខាន់ខដលឆ្ុុះបញ្ញច ាំងពីាថ នភាពរ្បស់អងគភាព

មួយ ឬសហជ្រាសមួយ។ ជ្រកុមហ ុនមួយរ្កីចដជ្រមើន ឬអន់ងយដនាុះគឺអាស្រស័យដៅដលើរ្បាយការ្ែ៍

ហិរ្ញ្ាវតថុ ដូចដនុះដៅដពលខដលវនិិដយគិនចង់ដើើវការ្វនិិដយគដលើជ្រកមុហ ុនមួយ ដគខតងខតរ្ ាំពឹងដលើ

ការ្តបសនងពីជ្រកុមហ ុនដនាុះ ដតើអាចដអាយដគទទួលបាននលចាំដែញឬអត់? ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍

ហិរ្ញ្ាវតថុ ាខននកមួយដ៏ចាាំបាច់ ដដើមបីដឹងអាំពីាថ នភាពរ្បស់ជ្រកមុហ ុនដនាុះ។ មយ៉ាងវញិដទៀត ពួកដគក៏

ជ្រតូវវភិាគដមើលដលើមជឈោា នខាងកនុង និងមជឈោា នខាងដជ្រៅរ្បស់ជ្រកមុហ ុនដនាុះាមួយាន ខដរ្ មុននឹង

ឈានដល់ការ្សដជ្រមចចិតដកនុងការ្វនិិដយគដលើជ្រកុមហ ុនដនាុះ។ 

 កនុងនាមែ្ុាំានិសសតិ ខននកគែដនយយ មានចាំណាប់អារ្មមែ៍ាខ្ាាំងកនុងការ្វភិាគរ្បាយ

ការ្ែ៍ហិរ្ញ្ាវតថុ ដទើបនាងែ្ុាំដលើកយកជ្របធានបទមួយគឺ  ឺ‌‌៑ “ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ាវតថុរ្បស់ជ្រកមុ

ហ ុន Moet Hennessy louis Vuitton”  មកដើវើការ្សិ កាស្រាវជ្រាវ កនុងដាលបាំែងខសវងយល់ពីអាជីវ

កមម ាថ នភាព និងបខជ្រមបជ្រមួលហិរ្ញ្ាវតថុរ្បស់ជ្រកមុហ ុនដនុះ និងដដើមបីាជាំនួយដល់វនិិដយគិនកនុង

ការ្ពិចារ្ណាមុននឹងពួគដគសដជ្រមចចិតដបណាដ ក់ទុនដលើជ្រកុមហ ុនដនុះ។ 

 កិចចការ្ស្រាវជ្រាវដនុះ អាចាមានកាំហុសឆគង និងចដន្ាុះែវុះខាតខដលដកើតមានដ ើងដោយ 

អដចតនា ដហើយដយើងែ្ុាំ ក៏រ្ង់ចាាំទទួលនូវដយបល់ មតិពីសាំណាក់មិតានិសសតិ និងាស្ត្ាដ ចារ្យដោយ

កដីដាមនសស។ 

  



ស្ច្កដីថ្លែងអំណរគណុ 

 នាងែ្ុាំដឈាម ុះ គួយ ស្រសីលីន និង ដសង បូរ្កីា ានិសសិតថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បជ្រតឆ្ន ាំទី ៤ ជាំនាន់ទី ១៤ 

ជ្រកមុ A4C1 ឆ្ន ាំសិកា ២០១៥-២០១៩ ថ្នាកលវទិយល័យភូមិនទនីតិាស្ត្សដ និង វទិយាស្ត្សាដសដា

កិចច ដយើងែ្ុាំសូមខងង្អាំែរ្គុែយ៉ាងជ្រាលដជ្រៅចាំដ ុះ៖ 

 អនកមានគុែទាំងពីរ្ ខដលបានចិញ្ច ឹមបីបាច់ខងរ្កា អប់រ្ ាំដជ្របៀនជ្របដៅដល់កូន និងនដល់ភាព

កក់ដៅដ ដល់កូន។ និងាពិដសស ដោកទាំងពីរ្បាននដល់ទាំងកាំោាំងកាយ និងកាំោាំងចិតដ  ជ្រពមទាំង

ងវកិារ្ដអាយកូនបានដរ្ៀនរ្ហូតដល់បញ្ច ប់ថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បជ្រត ដហើយទទួលបានចាំដែុះដឹងដ៏ែពង់ែពស់

រ្ហូតមកដល់សពវថ្ងៃដនុះ។ 

 ាកលវទិយើិការ្ ាកលវទិយើិការ្រ្ង បុគគលិកការ្យិល័យ និងជ្រពមទាំងសស្ត្ាដ ចារ្យទាំង

អស់ថ្នាកលវទិយល័យភូមិនទនីតិាស្ត្សដ និងវទិយាស្ត្សដដសដាកិចច ខដលបានែិតែាំបដជ្រងៀនដល់ពូក

ដយើងែ្ុាំរ្យុះដពល៤ឆ្ន ាំដនុះ។ 

 ដោកាស្រាចារ្យ ធីម ្ជុាតិ ខដលបានចាំណាយដពលដ៏មានតថ្ម្ មកពនយល់ខែនាាំ និង 

បង្ហា ញពីចាំែុចែវុះខាតរ្បស់ជ្របធានបទនាងែ្ុាំ និងនដល់ាដយបល់លអៗ  និងចងអុលបង្ហា ញកនុងការ្

ខកតជ្រមវូនូវចាំនុចែវុះខាតមួយចាំនួន ដដើមបីដអាយការ្សរ្ដសរ្ារ្ណាដនុះជ្របកបដោយដាគជ័យ។ 

 មិតដភកដិ និងមិតដរ្មួថ្នន ក់ទាំងអស់ខដលខតងខតនដល់ាកាំោាំចិតដរ្ហូតមក និងនដល់ាគាំនិតលអ

ដល់ដយើងែ្ុាំកនុងការ្សិកាកនង្មក។ 

 ាចុងដជ្រកាយ ដយើងទាំងពីរ្សូមជូនពរ្ និងជ្របសិទធពរ្ជ័យដល់ដោកទាំងអស់ទទួលបានខត

ដសចកដីសុែ និងជ្របកបដោយដាគជ័យជ្រគប់ការ្ង្ហរ្ទាំងអស់។ 
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សេចក្ដីស្ដើម 
១. លនំបំញ្ហា នៃការស្រាវស្រាវ 

ដូ្ច្ណដ្លបាន្ដឹ្ងស ើយបច្ចុបយន្នសន្េះ ស ើញថាពិភពសោកមាន្ភាពស ឿន្សលឿន្កាំរតិណា 

ស ើយស្ទើរណតត្គប់វ ិ្ ័យទាំងអ្់មាន្ភាពរកីច្ាំសរ ើន្គួរសោយកត់្មាា ល់ជាខ្ល ាំង ដូ្ច្សន្េះស ើយសទ្យើប

មាន្អនកវនិិ្សោគជាសត្ច្ើន្បាន្វនិិ្សោគសលើវ ិ្ ័យសសសងៗគ្នន  សដ្ើមបណី្ែងរកត្បាក់ច្ាំសណញ។ ស ើយ

កនុងសនេះណដ្រត្កុម  ុន្ជាសត្ច្ើន្បាន្ខិតខាំពត្ងីកោ ីវកមមរប្់ខលួន្សោយកាន់្ណតរកីច្សត្មើន្ និ្ង ណ្ែង

រកអនកវនិិ្សោគសោយវនិិ្សោគសលើត្កមុ  ុន្ខលួន្។ ច្ាំស េះអនកវនិិ្សោគមុន្ឈាន្ដ្ល់ការវនិិ្សោគ

សៅសលើត្កមុ  ុន្មួយ ពួកសគត្តូវវភិាគសលើត្កមុ  ុន្សនេះជាសត្ច្ើន្ច្ាំនុ្ច្ ដូ្ច្ជាសាា ន្ភាពរប្់ត្កមុ

  ុន្មិន្ថាខ្ងកនុងឬខ្ងសត្ៅសទ្យ្ុទ្យធណតមាន្ឥទ្យធិពលសលើការ្សត្មច្ចិ្តដរប្់ពួកសគ  ច្ាំនុ្ច្មួយ

សទ្យៀតណដ្លជា ាំនួ្យោ៉ាង ា្ំខ្ន់្ដ្ល់អនកវនិិ្សោគថាត្តូវវនិិ្សោគសលើត្កមុ  ុន្មួយ  និ្ងសដ្ើមបីដឹ្ង

ថាត្កុម  ុន្សនេះមាន្ដ្ាំសណើ រការលអណដ្រសទ្យ ោច្រកត្បាក់ច្ាំសណញសោយពួកសគឬអត់ គឺការវភិាគ

របាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុកនុងការដឹ្ងថាត្កមុ  ុន្សនេះច្ាំសណញ ឬខ្តកនុងមួយឆ្ន ាំៗ និ្ងបញ្ញា  ិរញ្ាវតាុ
រប្់ត្កុម  ុន្ណដ្លបាន្ ួប។ 

សបើត្កសេកសៅសមើលវ ិ្ ័យមា៉ាកលបីដូ្ច្ជា ា្ំសលៀកបាំ ក់ កាបូប ណ្បកស ើង ណដ្លកាំពុងវាយ

លុកទី្យសារអន្ដរជាតិនសពលបច្ចុបបន្នសន្េះ មាន្ភាពរកីច្ាំសរ ើន្ជាខ្ល ាំង ស ើយត្កមុ  ុន្LVMH គឺជាត្កុម

  ុន្មួយណដ្លលបីណសនកសលិតសលត្បណិតណដ្លមាន្ត្បវតដិយូរណា្់មកស ើយ និ្ងមាន្មនុ្្សស្ទើរ

 ុាំវញិពិភពសោកមាន្ការគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្មកដ្ល់សពលបច្ចុបបន្ន។ ដូ្ច្សន្េះស ើយសទ្យើបការសស្សាវត្ជាវសន្េះ

សត្ ើ្សរ ើ្ យកត្កមុ  ុន្LVMH មកសធែើការវភិាគសលើរបាយការ ិរញ្ាវតាុសដ្ើមបីដឹ្ងថាត្កមុ  ុន្សន្េះ

ទ្យទួ្យលបាន្លទ្យធសលោ៉ាងដូ្ច្សមដច្នូ្វប៉ាុនម ន្ឆ្ន ាំចុ្ងសត្កាយសន្េះ។ 

២. ចំសោទបញ្ហា  

 ទ្យន្ទឹមនឹ្ងសន្េះវ ិ្ ័យមា៉ាកលបីកាំពុងណតមាន្ភាពរកីច្សត្មើន្ោ៉ាងខ្ល ាំង។ ស ើយត្កមុ  ុន្LVMHក៏

ជាត្កុម  ុន្មួយណដ្លកាំពុងរកីច្សត្មើន្សងណដ្រ។ សោយស ើញថាមាន្ការត្បកួតត្បណ ងខ្ល ាំងសៅកនុងវ ិ

្័យសន្េះសងណដ្រ ោស្្័យស តុសន្េះសទ្យើបមាន្ត្បធាន្បទ្យមួយ ”ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់

ត្កមុ  ុន្LVMH” សដ្ើមបីសលើកយកមក្ិកាអាំពីសាា ន្ភាពរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH ថាសតើមាន្លកខណៈ 

និ្ងច្ាំនុ្ច្ពិស្្អែីខលេះសដ្ើមបីសធែើការទក់ទញដ្ល់អនកវនិិ្សោគសោយមកវនិិ្សោគសលើត្កុម  ុន្សន្េះ

ណដ្រសទ្យ? 

 



 

 

 

 

សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្រ្ដ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ដស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តគណសន្យយ 

និ្្សិត៖ គួយ ស្្ីលីន្ និ្ង ស្ង បូរកីា                                           2         សាស្រសាា ចារយណណនាំ៖ សោក ធីម ្ុជាតិ 

 

៣.សោលបណំងនៃការស្រាវស្រាវ 
 សគ្នលបាំណងច្មបងនន្ការស្សាវត្ជាវសលើត្បធាន្បទ្យ ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់

ត្កមុ  ុន្LVMH គឺៈ 

 ្ិកាអាំពីោ ីវកមមរប្់រប្់ត្កមុ  ុន្LVMH 
 ្ិកាអាំពីសាា ន្ភាពទូ្យសៅរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH 
 បង្ហា ញពីរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កុម  ុន្សន្េះ 
 ្ិកាអាំពីការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្សន្េះ 
 សដល់នូ្វស្ច្កដី្ន្និោឋ ន្ និ្ងអនុ្សា្ន៍្។ 

៤. ដែៃក្ណំត់ ៃិងវាិលភាពនៃការស្រាវស្រាវ 
 ការ្ិកាស្សាវត្ជាវសលើត្បធាន្បទ្យ “ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH” 

សន្េះគឺសដដ តសៅសលើការវភិាគសលើសាា ន្ភាពទូ្យសៅរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH អាំពីយុទ្យធសាស្រ្ដ ការត្គប់ត្គង

ោ ីវកមម និ្ងជាពិស្្ការវភិាគសលើរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កុម  ុន្ដទ ល់។ សោយសារការ

ស្សាវត្ជាវសន្េះមាន្កាំណត់ ដូ្សច្នេះការសត្បើត្បា្់ទិ្យន្នន័្យរប្់ត្កុម  ុន្LVMH គឺយកត្តឹមរយៈសពល៣

ឆ្ន ាំចុ្ងសត្កាយ គឺចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦-២០១៨។  ច្ាំស េះការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុសន្េះគឺសដដ ត

លមអិតសៅសលើលទ្យធភាពរប្់ត្កុម  ុន្កនុងការណ្ែងរកត្បាក់ច្ាំសណញ  ក៏ដូ្ច្ជាហានិ្ភ័យសសសងសទ្យៀត

ណដ្លអនកវនិិ្សោគគួរយកមកពិចារណាមុន្សពលសធែើការវនិិ្សោគសៅសលើត្កុម  ុន្សន្េះ។   ស ើយ

មា៉ាងវញិសទ្យៀតច្ាំស េះការសស្សាវត្ជាវសន្េះក៏បាន្សធែើការសត្បៀបសធៀបត្កុម  ុន្LVMH សៅនឹ្ងត្កមុ  ុន្

ណដ្លជានដ្គូត្បកួតត្បណ ងកនុងវ ិ្ ័យសន្េះសងណដ្រ  ណដ្លសធែើសោយអនកវនិិ្សោគកាន់្ណត្សត្មច្ចិ្តដ

បាន្ត្តឹមត្តូវ។ 

៥. ារៈេខំាៃ់នៃការស្រាវស្រាវ 
 ច្ាំស េះការស្សាវត្ជាវសន្េះមាន្សារៈ ា្ំខ្ន់្ដូ្ច្ជា៖ 

 យល់ដឹ្ងបណន្ាមសៅសលើនិ្យមន័្យ និ្ងសមសរៀន្ត្ទឹ្យ្ដីអាំពីការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុសោ
យកាន់្ណត្ីុ សត្ៅ 

 ជា ាំនួ្យដ្ល់ការយល់ដឹ្ងអាំពីការសត្បើយុទ្យធសាស្រ្ដការត្គប់ត្គងោ ីវកមមកនុងវ ិ្ ័យមា៉ាក
ត្បណិត 

 ជា ាំនួ្យដ្ល់អនកវនិិ្សោគណដ្លច្ង់សធែើការវនិិ្សោគ 
 ជាកត្មងឯកសារ្ត្មាប់ដ្ល់អនក ាំនន់្សត្កាយ។ 
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៦. វធិីាស្រេដស្រាវស្រាវ 
 ការត្បមូលទិ្យន្នន័្យ 

សៅកនុងការស្សាវត្ជាសលើត្បធាន្បទ្យមួយសន្េះ្ត្មាប់ព័ត៌មាន្ ា្ំខ្ន់្ៗណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងត្កមុ

  ុន្LVMH ណដ្លត្តូវយកមកវភិាគគឺពឹងណសអកសៅសលើទិ្យន្នន័្យ៖ 

 ទិ្យន្នន័្យច្ាំបង 
 របាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ ពីសគ ទ្យាំព័រសលូវការរប្់ត្កមុ  ុLVMH 

https://www.lvmh.com/fianancial statement/annual 
 ត្បវតដិរប្់ត្កុម  ុន្LVMH ពីសគ ទ្យាំព័រ https://en.wikipedia.org/wiki/LVMH#Historyz 
 ោ ីវកមមរប្់ត្កុម  ុន្ និ្ងព័ត៌មាន្លកខណៈទូ្យសៅរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH ពីសគ ទ្យាំព័រ 

https://www.lvmh.com 
 ទិ្យន្នន័្យបនទ ប់បន្សាំ 

 ឯកសារមួយច្ាំនួ្ន្ណដ្លទក់ទ្យងនឹ្ងការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ សៅកនុងបណាា ល័យ
សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្រ្ដ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ដស្ដ្ឋកិច្ច 

 កត្មងឯកសារសារណាពី្ិ្សច្បង ាំនន់្មុន្ 
 ការណណនាំ និ្ងការសដល់សោបល់ពីសាស្រសាដ ចារយ។ 
ការវភិាគទិ្យន្នន័្យ 

កនុងការស្សាវត្ជាវសន្េះ ច្ាំស េះការវភិាគសលើទ្យន្នន័្យត្តូវបាន្សធែើសេើងតាមវធីិសាស្រ្ដបី 

ោ៉ាងគឺ៖ 

 វធីិសាស្រ្ដទី្យ១៖ ការវភិាគតាម ួរសដ្ក 
 វធីិសាស្រ្ដទី្យ២៖ ការវភិាគតាម ួរឈរ 
 វធីិសាស្រ្ដទី្យ៣៖ ការវភិាគតាមអនុ្បាត 

៧. រចនេមព័ៃធនៃការស្រាវស្រាវ  
 ស្ច្កដីសសដើម 
  ាំពូកទី្យ១៖ ការរ ាំលឹកត្ទឹ្យ្ដីសលើការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ 
  ាំពូកទី្យ២៖ សាា ន្ភាពទូ្យសៅ និ្ងរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្LVMH 
  ាំពូកទី្យ៣៖ ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កុម  ុន្LVMH 
 ស្ច្កដី្ន្និោឋ ន្ និ្ងការសដល់អនុ្សា្ន៍្ 

  

https://www.lvmh.com/fianancial
https://en.wikipedia.org/wiki/LVMH#History
https://www.lvmh.com/


 
 

 ជំពូក្ទី១៖ 
រលំកឹ្ស្រទឹេដសីលើលក្ខណៈ 

ទូសៅៃិង 
ការវិភាគរបាយការណ៍ 

ហរិញ្ញវតថ ុ
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ជំពូក្ទី១៖ 
រលំកឹ្ស្រទឹេដសីលើលក្ខណៈទូសៅៃិងការវិភាគនៃរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុ 

១.១. ៃិយមៃយ័ការវភិាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ  

 ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ គឺជាណសនកមួយោ៉ាង ា្ំខ្ន់្កនុងការវភិាគោ ីវកមម។ សគ្នល

បាំណងនន្ការវភិាគោ ីវកមម គឺសដ្ើមបីវាយតនមលព័ត៌មាន្ណដ្លទក់ទ្យងអាំពីសាា ន្ភាព ិរញ្ាវតាុរប្់

ត្កមុ  ុន្ ការត្គប់ត្គងរប្់ត្កុម  ុន្ ណសន្ការនិ្ងយុទ្យធសាស្រ្ា និ្ង បរោិកា្ោ ីវកមមរប្់្ 

ត្គ្ន្ សដ្ើមបីសធែើជា ាំនួ្យដ្ល់ការ្សត្មច្ចិ្តដកនុង ាំនួ្ញកាន់្ណតត្បស ើ្រសេើង។០១ 

១.២. ទែិឋភាពទូសៅនៃការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ  

 ១.២.១. ារៈេខំាៃ់នៃការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ  

 សបើគ្នម ន្ព័ត៌មាន្ត្គប់ត្គ្នន់្ អនកវនិិ្សោគមិន្ោច្្សត្មច្ចិ្តដបាន្ត្តឹមត្តវូថាការវនិិ្សោគសន្េះ

ោច្មាន្ហានិ្ភ័យឬអត់សៅសពលអនគត។  មុន្នឹ្ងឈាន្ដ្ល់ការ្សត្មច្ចិ្តដវនិិ្សោគសលើត្កមុ

  ុន្មួយ អនកវនិិ្សោគក៏ពឹងណសអកសៅសលើព័ត៌មាន្ជាសត្ច្ើន្ ណដ្លរមួមាន្ទិ្យន្នន័្យ្ដីអាំពីស្ដ្ឋកិច្ច វ ិ្ ័

យខុ្គ្នន  ត្បសភទ្យត្កមុ  ុន្ និ្ងសលិតសល។ បនទ ប់ពីត្បមូលព័ត៌មាន្បាន្ត្គប់ត្គ្នន់្ សគោច្្សត្មច្

ចិ្តដយកត្កុម  ុន្មួយណដ្លសគច្ង់សធែើការវនិិ្សោគ។ អែីណដ្លត្បាប់បាន្សៅសពលសន្េះសដ្ើមបដឹី្ង និ្ង

យល់កាន់្ណតច្ា្់អាំពីត្កមុ  ុន្ ្ុខភាពរប្់ត្កុម  ុន្មួយនសពលបច្ចុបបន្ន និ្ងសដ្ើមបសីធែើការ

ពាករណ៍សៅសពលអនគត ស ើយត្បភពព័ត៌មាន្ណដ្លលអបាំសុត និ្ងជា ាំនួ្យដ្ល់ការ្សត្មច្ចិ្តា

រប្់អនកវនិិ្សោគគឺរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្សនេះ។០២ 

 ១.២.២. អ្នក្សស្របើស្របាេរ់បាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ

 របាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុសន្េះមាន្សារៈ ា្ំខ្ន់្ច្ាំស េះបុគាលមួយច្ាំនួ្ន្៖ 

 អនកកាន់្ភាគ  ុន្ និ្ងអនកវនិិ្សោគ 

 ការត្គប់ត្គង 

 មាច ្់បាំណុល 

 ធនគ្នរ។ 
 

 

 

 

០១John J.Wild, Leopold A. Bernstein, K.R.Subramanyam, Financial Statement Analysis, ទ្យាំព័រទី្យ០៧ 

០២Revsine, Collins, Johnson, Financial Reporting & Analysis, ទ្យាំព័រទី្យ០៣  



 

 

 

 

សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្រ្ដ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ដស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តគណសន្យយ 

និ្្សិត៖ គួយ ស្្ីលីន្ និ្ង ស្ង បូរកីា                                           5         សាស្រសាា ចារយណណនាំ៖ សោក ធីម ្ុជាតិ 

 

១.៣. ការវិភាគេស្រាបអ់្នក្វៃិិសោគ 

 Equity Investor ជាអនកសាល់ ិរញ្ាបបទន្ ា្ំខ្ន់្ជាងសគច្ាំស េះត្កមុ  ុន្ ស ើយពួកសគនឹ្ង

ទ្យទួ្យលបាន្មកវញិនូ្វភាពជាមាច ្់ប៉ាុណន្ាក៏ទ្យទួ្យលនូ្វហានិ្ភ័យសងណដ្រ។ សបើ្ិន្ជាសពលណដ្លត្កមុ  ុន្

កស័យធន្ ពួកសគជាអនកដ្ាំបូងបងអ្់កនុងការចូ្លរមួទូ្យទត់្ងបាំណុលទាំងសនេះសោយការទូ្យទត់តាម

ច្ាំនួ្ន្មូលធន្ណដ្លពួកសគបាន្វនិិ្សោគ។ កនុងការវនិិ្សោគសគណតងណតសត្បើវធីិសាស្រ្ដពីរគឺ Technical 

Analysis និ្ង Fundamental Analysis ។ 

 Technical Analysis: ជាវធីិសាស្រ្ានន្ការវាយតនមលមូលប័ត្ត  សោយពឹងណសអកសលើការ្ន្មត

ទិ្យន្នន័្យទី្យសារសោយពួកសគោច្ទ្យ្សន៍្ទយបាន្ពីតនមលទី្យសារនសពលអនគតនន្ភាគ  ុន្

រប្់ខលួន្ ។ 

 Fundamental Analysis: ជាដ្ាំសណើ រការកនុងការកាំន្ត់ពីតនមលរប្់ត្កមុ  ុន្សោយសធែើការវភិាគ

សៅសលើកតាា ា្ំខ្ន់្ៗ មួយច្ាំនួ្ន្ដួ្ច្ជាកតាា ស្ដ្ឋកិច្ច កតាា ឧ្ា កមម និ្ងកតាា ត្កមុ  ុន្ ។ 

កតាា ច្ាំបងរប្់Fundamental Analysis គឺកាំន្ត់តនមលពិតត្បាកដ្រប្់ត្កុម  ុន្ ។  

១.៤. ធាតៃុីមយួៗក្នងុែសំណើ រការនៃការវិភាគអាជីវក្មម 
 ធាតុ ា្ំខ្ន់្ៗកនុងដ្ាំសណើ រការវភិាគោ ីវកមម

 
ត្បភពៈJohn J.Wild, Leopold A. Bernstein, K.R.Subramanyam, Financial Statement Analysis, ទ្យាំព័រទី្យ១៣ 

 ១.៤.១. ការវិភាគសលើបរោិកាេរបេស់្រកុ្មហ ុៃៃិងយទុធាស្រេដ 
 ការវភិាគសលើបរោិកា្រប្់ត្កមុ  ុន្ និ្ងយុទ្យធសាស្រ្ដកនុងសគ្នលបាំណងសដ្ើមបីណ្ែងរក 

និ្ងកាំណត់អតា្ញ្ញា ណ និ្ងវាយតនមលពីសាា ន្ភាពឧ្ា កមម  និ្ងោ ីវកមមរប្់ត្កមុ  ុន្ណដ្ល 
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កាំពុងដ្ាំសណើ រការ។ សន្េះរមួបញ្ចូ លទាំងការវភិាគសលិតសល កមាល ាំងពលកមម និ្ងទី្យសារមូលធន្ណដ្ល

កនុងសនេះសគក៏សធែើការវភិាគស្ដ្ឋកិច្ចរប្់ត្កុម  ុន្ និ្ងការកាំណត់យុទ្យធសាស្រ្ដរប្់ត្កុម  ុន្ ស ើយ

សគក៏សធែើការវាយតនមលភាពរងឹមាាំនន្ការត្បកួតត្បណ ងរប្់ត្កមុ  ុន្ ភាពសខាយ ឱកា្ និ្ងការគាំរាម

កាំណ ងរប្់ត្កមុ  ុន្សងណដ្រ ។ 

 ការវភិាគសលើបរោិកា្រប្់ត្កមុ  ុន្និ្ងយុទ្យធសាស្រ្ដ គឺសគណបងណច្កជា២ណសនក៖ ការវភិាគ

សលើឧ្ា កមម និ្ងការវភិាគសលើយុទ្យធសាស្រ្ដ។ 
 ១.៤.១.១. ការវិភាគសលើឧេាហក្មម 
 ការវភិាគសលើឧ្ា កមម គឺជា ាំហាន្ដ្ាំបូងសោយសដដ តសលើការរ ាំពឹងទុ្យក និ្ងរច្ន្មព័ន្ធនន្

ឧ្ា កមមរប្់ត្កមុ  ុន្ ការ្ិកាទក់ទ្យងសៅនឹ្ងឥរោិបថ រប្់អតិថិ ន្កនុងការសត្បើត្បា្់

សលិតសលសនេះ។ ស ើយការវភិាគឧ្ា កមមមួយត្តូវបាន្សធែើជាញឹកញាប់សោយសត្បើត្កបខ័ណឌ

ណដ្លស្នើសេើងរប្់ Porter។ ណដ្លសត្កាមត្កបខណឌ សន្េះបង្ហា ញអាំពី៖ ការត្បមូលសាុាំនន្អនកត្បកួត

ត្បណ ងមាន្ស្សាប់ណដ្លកាំពុង េះឥទ្យធិពលសលើអនកសត្បើត្បា្់ និ្ងអនកសាត់សាង់ណដ្លកាំពុងត្បកួតត្បណ ង

ោ៉ាង្កមមជាមួយគ្នន  និ្ងការត្បឈមមុខនឹ្ងការគាំរាមកាំណ ងពីនដ្គូត្បកួតត្បណ ងថមី និ្ងសលិតសល

 ាំនួ្្សងណដ្រ។ ការវភិាគឧ្ា កមមត្តូវណតវាយតនមលទាំងការរ ាំពឹងទុ្យកឧ្ា កមម និ្ងកត្មិតនន្

ការត្បកួតត្បណ ងជាក់ណ្ាងរប្់ត្កមុ  ុន្។ 
 ១.៤.១.២. ការវិភាគសលើយទុធាស្រេដ 

 ការវភិាគសលើយុទ្យធសាស្រ្ដ គឺជាការវាយតនមលទាំងការ្សត្មច្ចិ្តាសលើោ ីវកមមរប្់ត្កមុ  ុន្

និ្ងភាពសជាគ ័យរប្់ខលួន្សដ្ើមបបីសងកើតសលត្បសោ ន៍្កនុងការត្បកួតត្បណ ង។  សន្េះរមួបញ្ចូ លទាំង

ការវាយតាំនលយុទ្យធសាស្រ្ាណដ្លរ ាំពឹងទុ្យករប្់ត្កមុ  ុន្ច្ាំស េះបរោិកា្ធុរកិច្ចរប្់ខលួន្ និ្ងការ

សរៀបច្ាំពីណសន្ការយុទ្យធសាស្រ្ដកនុងការត្បឆ្ាំងនឹ្ងបញ្ញា ណដ្លត្កុម  ុន្នឹ្ងត្បឈម សដ្ើមបីភាពរកីច្សត្មើន្

រប្់ត្កុម  ុន្នសពលអនគត។ 

 ១.៤.២. ការវិភាគគណសៃយយ 
 ការវភិាគគណសន្យយ គឺជាដ្ាំសណើ រការនន្វាយតនមលវសិាលភាពគណសន្យយរប្់ត្កុម  ុន្ 

ណដ្លឆលុេះបញ្ញច ាំងអាំពីស្ដ្ឋកិច្ចជាក់ណ្ដង។ ការវភិាគសន្េះត្តូវបាន្សធែើសេើងសដ្ើមបី្ ិកាពីត្បតិបតាិការ 

និ្ងត្ពឹតាិការណ៍សសសងៗរប្់ត្កុម  ុន្  លទ្យធសលរប្់គណសន្យយសលើរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ និ្ង

សដ្ើមបីសធែើការវាយតាំនលអាំពីសលប៉ាេះ ល់នន្គណសន្យយរប្់ត្កមុ  ុន្ សដ្ើមបឆីលុេះបញ្ញច ាំងឱយកាន់្ណត

ត្បស ើ្រសេើងពីស្ដ្ឋកិច្ចមូលោឋ ន្ និ្ងសធែើឱយអនកវនិិ្សោគង្ហយស្ ល្លកនុងការវភិាគ។ ០៣ 
០៣John J.Wild, Leopold A. Bernstein, K.R.Subramanyam, Financial Statement Analysis, ទ្យាំព័រទី្យ១៣ ដ្ល់ ១៤ 
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 ១.៤.៣. ការវិភាគហរិញ្ញវតថុ 

ការវភិាគ ិរញ្ាវតាុគឺជាដ្ាំសណើ រការនន្ការវភិាគោ ីវកមមសោយសត្បើត្បា្់របាយការណ៍ ិរញ្ា 

វតាុសដ្ើមបីសធែើការវភិាគសាា ន្ភាព ិរញ្ាវតាុ និ្ងត្បតិបតដិការរប្់ត្កមុ  ុន្ សដ្ើមបីសធែើការវនិិ្ច្ឆ័យសលើ

 ិរញ្ាវតាុនសពលអនគត។ មាន្ ា្ំនួ្រជាសត្ច្ើន្ោច្ជា ាំនួ្យដ្ល់ការវភិាគ ិរញ្ាវតាុមាន្ដូ្ច្ជា ទី្យ

មួយ៖ ា្ំណួរណដ្ល្ួរពីការកាំណត់ទិ្យ្សៅនសពលអនគត។ ឧទ រណ៍៖ សតើត្កមុ  ុន្មាន្

ធន្ធាន្អែីសដ្ើមបសីធែើសោយត្កុម  ុន្ទ្យទួ្យលសជាគ ័យ និ្ងរកីច្ាំសរ ើន្? សតើត្កុម  ុន្មាន្ធន្ធាន្កនុងការសធែើ

ការវនិិ្សោគសលើគាំសរាងថមីណដ្រឬសទ្យ? សតើមាន្ធន្ធាន្អែីណដ្លោច្សោយត្កុម  ុន្រកត្បាក់ច្ាំណូលន

សពលអនគត? ទី្យពីរ៖ ជា ា្ំណួរជាប់ទក់ទ្យងនឹ្ងការវាយតនមលសលើកាំណត់ត្តារប្់ត្កុម  ុន្និ្ង

្មតាភាពរប្់ខលួន្សដល់នូ្វលទ្យធសលនន្របាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុណដ្លរ ាំពឹងទុ្យក។ ឧទ រណ៍៖ សតើមុខ

ង្ហរ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្មាន្ភាពរងឹមាាំប៉ាុន្ណា? សតើត្កុម  ុន្រកត្បាក់ច្ាំសណញោ៉ាងដូ្ច្សមាច្? 

 ការវភិាគ ិរញ្ាវតាុមាន្៣ច្ាំនុ្ច្ ា្ំខ្ន់្ៗដូ្ច្ជា៖ ការវភិាគសលើត្បាក់ច្ាំសន្ញ ការវភិាគសលើហា

និ្ភ័យ និ្ងការវភិាគសលើធន្ធាន្ និ្ងសត្បើត្បា្់នន្សដ្ើមទុ្យន្។  

 ១.៤.៣.១.ការវិភាគសលើស្របាក្់ចំសណញ 

ការវភិាគសលើត្បាក់ច្ាំសណញ គឺជាការវាយតនមលសលើលទ្យធភាពណដ្លទ្យទួ្យលបាន្សលត្តេប់មក

វញិពីការវនិិ្សោគ។ ណដ្លការវភិាគសន្េះសដដ តសលើសៅធន្ធាន្ និ្ង  កត្មិតត្បាក់ច្ាំសណញរប្់ត្កមុ

  ុន្ណដ្លទ្យទួ្យលបាន្បនទ ប់ពីសធែើការវនិិ្សោគ។ ស ើយសគក៏សធែើការវភិាគសលើត្បាក់ច្ាំសណញដុ្ល និ្ង

ការបងែល់សដ្ើមទុ្យន្។ ការវភិាគសលើត្បាក់ច្ាំសណញក៏សដដ តសៅសលើមូលស តុនន្ការណត្បត្បលលនន្ត្បាក់

ច្ាំសណញណដ្រ។ 

 ១.៤.៣.២.ការវិភាគសលើហាៃិភ័យ  

 ការវភិាគសលើហានិ្ភ័យ គឺជាការវាយតនមលសលើលទ្យធភាពនន្ការ្ងបាំណុលរប្់ត្កុម  ុន្

ជាមួយនឹ្ងសាច់្ត្បាក់ និ្ងត្បាក់ច្ាំសណញរប្់ខលួន្។ ច្ាំស េះការវភិាគសន្េះមាន្សារៈ ា្ំខ្ន់្ណា្់

ច្ាំស េះអនកវនិិ្សោគសត្ េះវាជា ាំនួ្យដ្ល់ការ ា្ំសរច្ចិ្តដរប្់ពួកសគសងណដ្រ។ 

 ១.៤.៣.៣. ការវិភាគធៃធាៃ ៃិងសស្របើស្របាេន់ៃសែើមទុៃ 

 ការវភិាគធន្ធាន្ និ្ងសត្បើត្បា្់នន្សដ្ើមទុ្យន្   គឺជាការវាយតនមលអាំពីរសបៀបណដ្លត្កុម  ុន្រក

ច្ាំណូល និ្ងសត្បើត្បា្់មូលធន្រប្់ខលួន្។ ការវភិាគសន្េះសាល់នូ្វការយល់ដឹ្ងអាំពីការជាប់ ក់ព័ន្ធអាំពី 
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 ិរញ្ាវតាុនសពលអនគតរប្់ត្កមុ  ុន្។ ឧទ រណ៍៖ ត្កមុ  ុន្មួយណដ្លមាលទ្យធភាពសាល់សដ្ើម

ទុ្យន្ដ្ល់គសត្មាងថមីពីត្បាក់ច្ាំសណញណដ្លបសងកើតសេើងសោយដទ ល់ោច្នឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្លទ្យធសលលអសៅ

សពលអនគតជាងត្កមុ  ុន្មូយណដ្លខចីត្បាក់ោ៉ាងសត្ច្ើ ន្ សដ្ើមបសីាល់ ិរញ្ាវតាុដ្ល់គសត្មាងរប្់ខលួន្ឬ

ខចីត្បាក់សដ្ើមបបីាំសពញការខ្តនសពលបច្ចុបបន្ន។ 

 ១.៤.៤. ការស្របសមើរសមើលនសពលអ្នគត 

 ការត្បសមើរសមើលនសពលអនគតគឺជាការពាករណ៍អាំពីច្ាំណាយ ច្ាំណូល និ្ងលាំ ូរសាច់្

ត្បាក់នសពលអនគត។ ការវភិាគសន្េះគឺពឹងណសអកសៅសលើការវភិាគគណសន្យយ វភិាគ ិរញ្ាវតាុ និ្ងការ

វភិាគបរោិកា្ និ្ងយុទ្យធសាស្រ្ដរប្់ត្កុម  ុន្។ សដ្ើមបីជា ាំនួ្យដ្ល់ការវភិាគអនគត សគក៏ោច្

សត្បើត្បា្់ឧបករណ៍វភិាគសដ្ើមបីកាន់្ណតង្ហយស្ ល្លដ៏្ការបា៉ាន្សាម ន់្នសពលអនគតសងណដ្រ។០៤ 

 ១.៤.៥. ឧបក្រណ៍េរំាប់សធវើការវិភាគ 
១.៤.៥.១.ការវិភាគតាមៃិនន ការ Comparative Financial Statement Analysis 

 ការវភិាគការសត្បៀបសធៀបរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ  គឺជាការសត្បៀបសធៀបតៗគ្នន ណដ្លសធែើសេើង

សៅកនុងតារាងតុលយភាព របាយការណ៍ត្បាក់ច្ាំណូល ឬរបាយការណ៍លាំ ូរសាច់្ត្បាក់ពីមួយ

ដ្ាំណាក់កាលមួយសៅដ្ាំណាក់កាល។ ជាធមមតា ក់ព័ន្ធនឹ្ងការពិនិ្តយសេើងវញិនូ្វការណត្បត្បលលនន្

្មតុលយគណនី្នី្មួយៗសៅកនុងរបាយការណ៍សលើមូលោឋ ន្ (Year-to-Year)។ ព័ត៌មាន្ ា្ំខ្ន់្ណដ្ល

ត្តូវបាន្បង្ហា ញជាញឹកញាប់ពីការវភិាគការសត្បៀបសធៀបរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុគឺជានិ្នន ការ។ ការ

សត្បៀបសធៀបរបាយការណ៍កនុងរយៈសពលជាសត្ច្ើន្ត្គ្ន ោច្បង្ហា ញពីទិ្យ្សៅសលបឿន្និ្ងវសិាលភាពនន្

និ្នន ការ។ ការវភិាគសត្បៀបសធៀបសន្េះក៏បាន្សត្បៀបសធៀបនិ្នន ការកនុងធាតុណដ្លទក់ទ្យងណដ្រ។ 

 Year to Year Change Analysis គឺជាការសត្បៀបសធៀបរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុចាប់ពីពីរឆ្ន ាំ ឬ

សត្ច្ើន្ជាងសន្េះ។ ជាធមមតាសគោច្យកពីរយេះសពលពីរសៅបីឆ្ន ាំសដ្ើមបីសធែើរការវភិាគពីការដល ្់បាូរសាច់្

ត្បាក់ពីមួយឆ្ន ាំសៅមួយឆ្ន ាំសៅកនុងរបាយការណ៍គិតជាភាគរយ។ វធីិសាស្រ្ដសន្េះសគយកឆ្ន ាំមួយសធែើជា

សគ្នលស ើយយកឆ្ន ាំបនទ ប់ៗមកបវមិាណឆ្ន ាំសគ្នកបនទ ប់មកណច្កនឹ្ងឆ្ន ាំសគ្នលសនេះនឹ្ងស ើញកាំរតិ

លាំសអៀង ។០៥ 
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១.៤.៥.២. ការវិភាគសលើទំហរំមួ (Common size financial analysis) 

 ការវភិាគសលើទ្យាំ ាំរមួគឺជាការសត្បៀបសធៀបជាភាគរយជាមួយគណនី្នី្មួយៗណដ្ល្ាិតសៅកនុង

របាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុជាមួយគ្នន ។ កនុងការវភិាគរបាយការណ៍លទ្យធសល ច្ាំណូលពីការលក់ត្តវូបាន្

កាំណត់ថាមាន្្មាមាត្ត ១០០% ណដ្លធាតុដ៏្នទ្យសទ្យៀតកនុងរបាយការណ៍សនេះមាន្្មាត្តសធៀបនឹ្ង

ច្ាំណូលពីការលក់។ ា្ំរាប់ការវភិាគតារាងតុលយការត្ទ្យពយ្កមម្របុត្តូវបាន្ចាត់ទុ្យកថាមាន្្មា

មាត្ត ១០០% ស ើយគណនី្ដ្នទ្យសទ្យៀតមាន្្មាមាត្តសធៀបនឹ្ងត្ទ្យពយ្កមម្ របុ។ ច្ាំស េះរបាយ

ការណ៍លាំ ូរសាច់្ត្បាក់ធាតុទាំងអ្់ត្តូវយកសៅសធែើ្មាមាត្តជាមួយសាច់្ត្បាក់លាំ ូរចូ្ល្របុ 

ណដ្លកាំណត់ថាសាច់្ត្បាក់លាំ ូរចូ្ល្របុមាន្្មាមាត្ត១០០%។ វធីិសាស្រ្ាសន្េះសាល់អតា

ត្បសោ ន៍្ ដ្ល់អនកត្គប់ត្គង់ដឹ្ងអាំពីភាពណត្បត្បលលនន្ធាតុនី្មួយៗ មាន្ការណត្បត្បលល្មស្្បោច្

ទ្យទួ្យលយកបាន្ឫសៅកនុងត្បតាិបតាិការោ ីវកមមរប្់ខលួន្។០៦ 

 ១.៤.៥.៣. ការវិភាគអ្ៃុបាត 

 ការវភិាគអនុ្បាតគឺជាឧបករណ៍ណដ្លសពញនិ្យមបាំសុតនិ្ងត្តវូបាន្សគសត្បើត្បា្់ោ៉ាងទូ្យលាំ

ទូ្យោយកនុងការវភិាគណសនក ិរញ្ាវតាុ។ ស ើយការវភិាគអនុ្បាតសន្េះក៏បង្ហា ញពីទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងរវាងធាតុ

ណដ្លសៅកនុងរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ។ Ratio បង្ហា ញពីទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងគណិតវទិ្យារវាងបរមិាណមួយនឹ្ង

មួយសទ្យៀត។ ទ្យាំនក់ទ្យាំន្ងសន្េះ គឺត្តវូបាន្្រស្រសៅកនុងលកខខណឌ ជាភាគរយ ។ 

 អនុ្បាតទូ្យទត់បាំណុលរយេះសពលខលី (Liquidity Ratio) គឺជាការវា្់្ទង់្មតាភាពរ

យៈសពលខលីរប្់ត្កមុ  ុន្កនុងការបាំសពញកាតពែកិច្ច្ ងបាំណុល និ្ងតត្មូវការសាច់្ត្បាក់សៅសពលចាាំ

បាច់្។ជាពិស្្អនុ្បាតណដ្លោច្សត្បើសដ្ើមបកីាំណត់្មតាភាព្ងបាំណុលរយៈសពលខលីរប្់ត្កមុ

  ុន្គឺ Current ratio, Acid-Test ratio, Accounts receivable turnover និ្ង inventory turnover។ 

 Liquidity Ratios 

 អនុ្បាតច្រន្ដ(Current Ratio) គឺ្ត្មាប់សធែើការវាយតាំនលនន្ការបាំណលងសាច់្ត្បាក់រប្់ត្កមុ

  ុន្និ្ង្មតាភាពទូ្យទត់បាំណុលរយៈសពលខលី។ ្មាមាត្តសន្េះ គឺសគសធែើការសត្បៀបសធៀបរវាងត្ទ្យពយ

្កមមរយេះសពលខលី នឹ្ងបាំណុលរយេះសពលខលី។ 

 
 
 
០៦Paul D. Kummel, Jerry J. Weygandt, Donald E. Kieso Principle of Accounting(8th Editing) 

𝐂𝐮𝐫𝐫𝐞𝐧𝐭 𝐑𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐴𝑠𝑠𝑒𝑡𝑠

 𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
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 Acid-Test Ratio គឺជាការវា្់្ទង់នន្ការបាំណលងសាច់្ត្បាក់រយៈសពលខលីរប្់ត្កមុ  ុន្។ 
សដ្ើមបីគណន្មាមាត្តសន្េះត្តូវណបងណច្កសលបូកនន្សាច់្ត្បាក់ការវនិិ្សោគរយៈសពលខលីនិ្ងគណនី្
ត្តូវទរ្របុ ស ើយណច្កនឹ្ងបាំណុលរយេះសពលខលី។ 
 
  

អនុ្បាតឥណសទ្យយយ(Accounts Receivable Turnover) គឺសដ្ើមបសីធែើការវា្់្ទង់ច្ាំនួ្ន្ដ្ង ឬជា

មធយម ណដ្លត្កុម  ុន្ោច្ត្បមូលត្បាក់កនុងអាំេុងត្គ្នមួយ។ សដ្ើមបីសធែើការគណនអនុ្បាតសន្េះសោយ

យកការលក់ ាំ ក់្ុទ្យធ្របុណច្កសោយច្ាំនួ្ន្ឥណសទ្យយយ។ 

 
  
 

 អនុ្បាតបងែិលត្តលប់្ន្និធិ(Inventory Turnover) គឺជាការវា្់្ទង់ច្ាំនួ្ន្ដ្ងជាមធយម ណដ្ល

្ដុកលក់បាន្សៅកនុងកាំេុងត្គ្ន។ សដ្ើមបីគណន អនុ្បាត ុាំបងែិលត្តលប់្ន្និធិ គឺយកច្ាំណាយនថល

សដ្ើមណច្កសោយច្ាំនួ្ន្្ន្និធិជាមធយម។ 

 
 
 

 អនុ្បាតលទ្យធភាពរកត្បាក់ច្ាំសណញ (Profitability Ratios) 
អនុ្បាតច្ាំសណញដុ្ល(Profit Margin) គឺជាវា្់ណវងត្បាក់ច្ាំសណញដុ្លណដ្លទ្យទួ្យលបាន្មកពី

ការលក់។ 

 

 

សលច្ាំណូលពីត្ទ្យពយ្កមម(Asset Turnover) គឺវា្់ណវងរសបៀបណដ្លត្កុម  ុន្សត្បើត្បា្់ត្ទ្យពយ

្កមមរប្់ខលួន្សោយមាន្ត្ប្ិទ្យធិភាពសដ្ើមបីទញរកត្បាក់ច្ាំសណញពីដ្ាំសណើ រោ ីវកមមរប្់ខលួន្។ 

 

 

Accounts Receivable Turnover = 
𝑁𝑒𝑡 𝐶𝑟𝑒𝑑𝑖𝑡 𝑆𝑎𝑙𝑒𝑠

𝐴𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝑁𝑒𝑡 𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡𝑠 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝑏𝑙𝑒
 

𝐈𝐧𝐯𝐞𝐧𝐭𝐨𝐫𝐲 𝐓𝐮𝐫𝐧𝐨𝐯𝐞𝐫 =  
Cost 𝑜𝑓 𝐺𝑜𝑜𝑑𝑠 𝑆𝑜𝑙𝑑

𝐴𝑣𝑒𝑟𝑎𝑔𝑒 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑛𝑡𝑜𝑟𝑦
 

𝐏𝐫𝐨𝐟𝐢𝐭 𝐌𝐚𝐫𝐠𝐢𝐧 =  
Net Income

Net Sales
 

𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭 𝐓𝐮𝐫𝐧𝐨𝐯𝐞𝐫 =
Net Sales

Average Total Assets
 

𝐀𝐜𝐢𝐝 𝐓𝐞𝐬𝐭 𝐑𝐚𝐭𝐢𝐨 =
𝐶𝑎𝑠ℎ + 𝑆ℎ𝑜𝑟𝑡 𝑡𝑒𝑟𝑚 𝐼𝑛𝑣𝑒𝑠𝑡𝑚𝑒𝑛𝑡𝑠 + 𝐴𝑐𝑐𝑜𝑢𝑛𝑡𝑠 𝑅𝑒𝑐𝑒𝑖𝑣𝑎𝑏𝑙𝑒(𝑁𝑒𝑡)

𝐶𝑢𝑟𝑟𝑒𝑛𝑡 𝐿𝑖𝑎𝑏𝑖𝑙𝑖𝑡𝑖𝑒𝑠
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អនុ្បាតច្ាំណូលពីត្ទ្យពយ្កមម(Return on Assets) គឺសដ្ើមបីរកសលច្ាំសណញណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ពី

ត្ទ្យពយ្កមម។ 

 

 

Return on common stockholders’ Equity គឺសដ្ើមបីវា្់ណវងត្បាក់ច្ាំសណញនន្ការវនិិ្សោគ

រប្់មាច ្់ភាគ  ុន្។ 

 
 
 

ច្ាំសណញកនុងមួយភាគ  នុ្  Earnings per Share (EPS) គឺសដ្ើមបីរកត្បាក់ច្ាំសណញកនុងមួយ  ុ
ន្ៗ។ 

 
 
 

 អនុ្បាតកនុងការបន្ាោយុ ីវតិរប្់ត្កមុ  នុ្ (Solvency Ratio) 

អនុ្បាតបាំណុល (Debt to Total Asset) គឺបង្ហា ញបាំណុលណដ្លត្កមុ  ុន្ ាំ ក់សៅសលើត្ទ្យពយ 

្កមមណដ្លខលួន្មាន្ ា្ំរាប់ដ្ាំសណើ រការោ ីវកមម។ 

 

 

Price-earnings (P-E) Ratio គឺជាការវា្់្ទង់តនមលទី្យសារសដ្ើមបរីកត្បាក់ច្ាំសណញកនុង 

មួយ  ុន្។០៧ 

 
 
 

 

 

 

 

 

០៧Weygandt, Kimmel, Kieso, Accounting Principles(12th Edition),ទំព័រ ៦៣១-៦៤ 

𝐑𝐞𝐭𝐮𝐫𝐧 𝐨𝐧 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭𝐬 =  
Net Income

Average Total Assets
 

𝐑𝐞𝐭𝐮𝐫𝐧 𝐨𝐧 𝐂𝐨𝐦𝐦𝐨𝐧 𝐒𝐭𝐨𝐜𝐤𝐡𝐨𝐥𝐝𝐞𝐫𝐬′ 𝐄𝐪𝐮𝐢𝐭𝐲 =
Net Income 

Average Common Stockholders′Equity
 

𝐄𝐚𝐫𝐧𝐢𝐧𝐠𝐬 𝐩𝐞𝐫 𝐒𝐡𝐚𝐫𝐞 =
Net Income − Preferred Dividends

Weighted average common shares outstanding
 

𝐃𝐞𝐛𝐭 𝐭𝐨 𝐓𝐨𝐭𝐚𝐥 𝐀𝐬𝐬𝐞𝐭 =
Total Liabilities

Total Assets
 

Price-earnings (P-E) Ratio =
Market price per share

Earnings per share
 



 

 
 
 

 ជំពូក្ទី២៖ 
ាថ ៃភាពទូសៅ ៃិង 
របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ

របេL់VMH 
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ជំពូក្ទី២៖ 
ាថ ៃភាភទូសៅ ៃិងរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុនៃ LVMH 

២.១. ាថ ៃភាពទូសៅ 

 ត្កមុ  ុន្ LVMH SE ណដ្លត្តូវបាន្សគសាា ល់ថាគឺជាត្កុម  ុន្ត្បមូលសាុាំទ្យាំនិ្ញត្បណិតព ុ

ជាតិណដ្លមាន្ការោិល័យកណាា លសៅបា៉ា រ ី្  ត្កមុ  ុន្សន្េះត្តូវបាន្បសងកើតសេើងសៅឆ្ន ាំ 1987។ វា

ត្គប់ត្គងសាខ្ត្បណ ល 60។  

 ២.១.១. ស្របវតដិរបេ ់LVMH 

ត្កមុ  ុន្LVMH ណដ្លមាន្សឈាម េះសពញថា Moët Hennessy Louis Vuitton ត្កុម  ុន្សន្េះត្តវូ 

បាន្បសងកើតសេើងសៅឆ្ន ាំ ១៩៨៧ សត្កាមការរមួបញ្ចូ លគ្នន រវាងត្កមុ  ុន្ Louis Vuitton និ្ងត្កុម  ុន្ 

Moët Hennessy។ ត្កុម  ុន្ Louis Vuitton គឺជាត្កុម  ុន្សលិតសលណ្បកមា៉ាកលបី ត្តូវបាន្បសងកើត

សេើងកនុងឆ្ន ាំ១៨៥៤ សៅ Rue Neuve des Capucines សៅទី្យត្កងុបា៉ា រ ី្  ត្បសទ្យ្បារាាំង សោយសោក 

Louis Vuitton។ សៅឆ្ន ាំ១៨៥៤គ្នត់បាន្សលិតវា៉ាលីោ៉ាងត្បណិត ស ើយគ្នតណដ្លបាន្ណណនាំ ា្ំពត់

ត្ទ្យណវង រប្់គ្នត់ជាមួយនិ្ងដទ ាំងត្កណាត់ ណដ្លវាជាត្បសហាងត្ក

ណាត់ត្ទ្យនិ្ច្ Trianon ពណ៌ត្បសសេះ ។ សធែើសោយអនកសលិតឥវា៉ាន់្ជា

សត្ច្ើន្បាន្សធែើតាមគាំរនិូ្ងការរច្នតាម សោក Louis Vuitton។ សៅឆ្ន ាំ

១៨៨៥ ត្កមុ  ុន្សន្េះបាន្សបើកហាងដ្ាំបូងរប្់ខលូន្សៅកនុងទី្យត្កងុ

េុងដ៍្ ។ សៅណថែទី្យ២៧ ណខកុមភៈ ឆ្ន ាំ១៨៩២ សោក Louis Vuitton បាន្

សាល ប់ស ើយកូន្ត្បុ្រប្់គ្នត់បាន្សេើងជាថាន ក់ត្គប់ត្គសងប្់ត្កមុ

  ុន្។ បួន្ឆ្ន ាំបនទ ប់ពីការសាល ប់រប្់សោក Louis Vuitton សៅឆ្ន ាំ 

1892 សោកGeorges ណដ្លជាកូន្ត្បុ្រប្់សោក Louis Vuitton 

បាន្ណណនាំការរច្នដទ ាំងត្កណាត់ថមីមួយសៅកនុងសគ្នលបាំណងមួយសទ្យៀតសដ្ើមបរីារាាំងអនកណកលងបន្លាំ។ 

កនុងគាំរមូ៉ាូតពីឪពុករប្់គ្នត់ ការរច្នថមីរប្់ Georges បង្ហា ញសោយការចារជាអកសរ LV សលើ

សលិតសលណ្បក និ្ងនសទខ្ងសត្កាយណដ្លមាន្របូរាងដូ្ច្ដក យ និ្ងដក ។ ស ើយវាទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យ

សត្ច្ើន្ពីអតិថិ ន្ និ្ងទ្យទួ្យលបាន្សជាគ ័យសងណដ្រ។ បនទ ប់មកត្កមុ  ុន្ LV បានពង្រីកខ្លួនទៅជា
ត្កមុ  ុន្សា ីវកមម។ 

 រ ូតមកដ្ល់សត្កាមការត្គប់ត្គងរប្់ Racamier ត្កមុ  ុន្ Louis Vuitton បាន្ចាប់សសាើម

ទ្យទួ្យលសាា ល់ជាត្កមុ  ុន្ណដ្លមាន្សករ ាិ៍សឈាម េះ និ្ងមាន្គុណភាពខព្់។ ច្ាំណណកឯត្កមុ  ុន្ Moët 

វា៉ាលីណដ្លជាសលិតសលដ្ាំបូង 
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Hennessy  គឺជា្ ត្គ្ន្បារាាំងណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការសជាគ ័យោ៉ាងខ្ល ាំង ណដ្លកាល យជាអនកនាំមុខ

សគកនុងការ សលិត ស្សា សត្គឿង ា្ំោង និ្ងទឹ្យកអប់។ ណដ្លមុន្ដ្ាំបូងមាន្សឈាម េះថា Moët et Cie ត្តវូ

បាន្បសងកើតសេើងសោយ ណិ ជករសលិតស្សាសឈាម េះ Épernay សៅឆ្ន ាំ ១៧៤៣។ ស ើយបាន្ចាប់សសាើម

ដឹ្ក ញ្ជូ ន្ស្សារប្់គ្នត់សៅបា៉ា រ ី្ កនុងរ ជកាលរប្់ស្ដច្ Louis XV។ សៅឆ្ន ាំ ១៨៣៣ ត្កមុ  ុន្សន្េះ

ត្តូវបាន្ោក់សឈាម េះថមីថា Moet et Chandon ស ើយត្បសភទ្យស្សាណដ្លណដ្លលក់ោច់្បាំសុតរប្់ពួកសគ

មាន្សឈាម េះថា Brut Imperial និ្ង Dom Perignon ត្តូវបាន្ោក់សឈាម េះតាមត្ពេះ្ងឃ Benedictine 

ណដ្លសគដឹ្ងសាា ល់សៅកនុងសរឿងសត្ពងមួយសឈាម េះ “ឪពុកនន្ស្សា ា្ំបា៉ាញ” ។ សៅឆ្ន ាំ១៩៧១ត្កុម  ុន្

សន្េះបាន្រមួបញ្ចូ លគ្នន ជាមួយត្កុម  ុន្ Hennessy Cognac សោយបាន្បដូរសឈាម េះថា Moët Hennessy

។ សត្កាយពីការរមួបញ្ចូ លគ្នន រវាងត្កមុ  ុន្ Louis Vuitton និ្ង Moët Hennessy ណដ្លសៅកាត់ថា

LVMH ត្កមុ  ុន្សន្េះបាន្កាល យជា ត្កុម  ុន្សលិតសលត្បណិត ណដ្លធាំមួយសៅសលើពិភពសោកណដ្ល

មាន្អតិថិ ន្ជាសត្ច្ើន្ទ្យទួ្យលសាា ល់ ណដ្លសពលបច្ចុបបន្នសន្េះត្កុម  ុន្ LVMH ត្គប់ត្គងសោយសោក 

Bernard Arnault។០៨ 

បុគាល ា្ំខ្ន់្០៩ 

សឈាម េះ ណសនក 
Bernard Arnault នយកត្បតិបតដិ 
Antonio Belloni អនកត្គប់ត្គង 
Delphine Arnault សលិតសលLouis Vuitton 
Nicolas Bazire ការអភិវឌ្ឍនិ្ងការទិ្យញ 
Chantal Gaemperle ធន្ធាន្មនុ្្ស 
Jean-Jacques Guiony  ិរញ្ាវតាុ 

Chris de Lapuente Sephora និ្ង Beauty 

Philippe Schaus ស្សា 

Sidney Toledano ម៉ាូត្សមលៀកបាំ ក់ 

Jean-Baptiste Viosin យុទ្យធសាស្រ្ដ 
 

 

០៨http://www.fundinguniverse.com/company-histories/lvmh-moët-hennessy-louis-vuitton-sa-history (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៨ ណខមិន 
២០១៩) 
០៩ https://www.lvmh.com (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ ២៨ ណខមិន ២០១៩) 

http://www.fundinguniverse.com/company-histories/lvmh-mo%C3%ABt-hennessy-louis-vuitton-sa-history
https://www.lvmh.com/
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 ការទិ្យញយករប្់LVMH 

 LVMH បាន្សដា តសលើកាអភិវឌ្ឍសោយកាន់្ណតរកីច្សត្មើន្ និ្ងបាន្ពាោមពត្ងីកោ ីវកមម
សោយមាន្សត្ច្ើន្ណបបសៅកនុងទ្យ្វតសរឆ៍្ន ាំ1990 ។ ត្កុម  ុន្បាន្ច្ាំណាយត្បាក់ជាង 3  ន់្ោន្
ដុ្ោល រកនុងអាំេុងឆ្ន ាំ 1996 និ្ង 1997 សលើការវនិិ្សោគ។ ជាពិស្្ពួកសគបាន្ទិ្យញ Sephora   
(Beauty store) កនុងឆ្ន ាំ 1997 កនុងតនមល 267 ោន្ដុ្ោល រ។  

ឆ្ន ាំណដ្លមមាញឹកបាំសុតរប្់ត្កុម  ុន្្ត្មាប់ការទិ្យញដូ្រគឺឆ្ន ាំ 1999 ។ ពួកសគបាន្វនិិ្សោគ

សលើត្កមុ  ុន្ទក់ទ្យង់នឹ្ង្ត្ម្់ច្ាំនួ្ន្ 4 (Hard Candy, BeneFit Cosmetics, Bliss Spa និ្ង Make 

Up For Ever) ស ើយបាន្បសងកើតណសនកនេិកានិ្ងសត្គឿងអលង្ហក ររប្់ពួកសគ ណដ្ លរមួមាន្ (Tag 

Heuer, Zenith, Ebel និ្ង Chaumet) ។ ត្កុម  ុន្សន្េះក៏ទិ្យញយក Thomas Pink (ត្កុម  ុន្សលិតោវ

យឺត) និ្ងជាពិស្្សៅឆ្ន ាំ២០១៧សន្េះត្កមុ  ុន្សន្េះបាន្ទិ្យញយីសហាយកសមួយគឺ Christain Dior។១០ 

 ២.១.២. អាជីវក្មមរបេL់VMH 

 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton S.E ណដ្លមាន្ត្បតិបតាិការជាត្កមុ  ុន្សលិតសល

ត្បណិត។ ត្កមុ  ុន្សន្េះដ្ាំសណើ រការតាមរយៈ Wines and Spirits; Fashion and Leather Goods; 

Perfumes and Cosmetics; Watches and Jewelry; Selective Retailing; and Other Activities 

business groups។ 

 ២.១.២.១. ស្រា(Wine and Spirits) 

 ត្កមុ  ុន្ LVMH មាន្ ស្សា ច្ាំនួ្ន្២៧មា៉ាកដូ្ច្ជា៖ ស ើយច្ាំ ច្ាំស េះមា៉ាកស្សាណដ្លទ្យទួ្យលបាន្

ការសពញនិ្យមពី ា្ំណាក់អតិថ ន្គឺមាន្ដូ្ច្ជា CLOS DES LAMBRAYS(ណដ្លមាន្តាាំងពីឆ្ន ាំ

១៣៦៥) គឺជាត្បសភទ្យស្សាណដ្លមាន្ោយុកាលយូរជាងសគ, CHATEAU D’YQUEM, RUINART, 

MOET &CHANDON, HENNESSY , និ្ងត្បសភទ្យស្សាមួយច្ាំនួ្ន្ណដ្លត្កមុ  ុន្សទ្យើបបសងកើតនូ្វ

ត្បមាណ៥ឆ្ន ាំចុ្ងសត្កាយសន្េះមាន្ដូ្ច្ជា CHANDON INDIA, CLOS19, VOLCAN DE MITIERRA។ 

២.១.២.២. ម ូត ៃិង ្លតិ្លដេែក្ (Fashion and Leather) 

ត្កមុ  ុន្LVMH គីជាត្កមុ  ុន្ណដ្លមាន្ម៉ាូត ា្ំសលៀកបាំ ក់ និ្ងសលិតសលណ្បក ណដ្ល   

ត្តូវសគទ្យទួ្យលសាា ល់ស្ទើរទូ្យទាំងពិភពសោក និ្ងទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្ពីអតិថិ ន្។ត្កមុ  ុន្

LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្១៥សទេះ(សទេះ ា្ំសៅសលើមា៉ាក)ដូ្ច្ជា៖ ច្ាំស េះយីសហាធាំៗរប្់ត្កុម  ុន្LVMHមាន្ដូ្ច្ 
 

១០http://ashleymg330.wikidot.com/history-of-lvmh (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៨ ណខមិន 

http://ashleymg330.wikidot.com/history-of-lvmh
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ជាCHRISTIAN DIOR(ឆ្ន ាំ1947), GIVENCHY(ឆ្ន ាំ1952), MARC JACOBS(ឆ្ន ាំ1984), និ្ងមាន្ហាង
ច្ាំនួ្ន្១៨៥២ ណដ្ល្ាិតសៅ ុាំវញិពិភពសោក ស ើយត្កុម  ុន្សន្េះមាន្គាំសរាងសបើកហាងមួយច្ាំនួ្ន្
សទ្យៀត ដូ្ច្ជាសៅ ទី្យត្កុង្ីុដ្នី្ អូសាកា ត្កុងេុងដ៏្។ មា៉ា ក់សពញនិ្យម និ្ងកាំពុងវាយលុកទី្យសារអន្ដ
ជាតិនសពលបច្ចុបបន្នសន្េះ មាន្ដូ្ច្ជាមា៉ាក CHRISTIAN DIOR, FENDI និ្ងជាពិស្្ LOUIS 
VUITTON (ណដ្លនិ្ោយកាត់ថាLV)។ 

 ២.១.២.៣. ទឹក្អ្ប់ ៃិង សស្រគឿងេាា ង Perfumes and Cosmetics 

 គុណភាព និ្ងត្បវតដិយីសហាណដ្លបសងកើតជាយូរណា្់មកស ើយណដ្លសធែើសោយទឹ្យកអប់ និ្ង

សត្គឿង្មាអ ងរប្់LVMH ទ្យទួ្យលបាន្ការសពញនិ្យម និ្ងគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្ពី ា្ំណាក់អតិថិ ន្។ ច្ាំស េះ

ទឹ្យកអប់ និ្ងសត្គឿង្មាអ ងគឺមាន្១២យីសហា ស ើយយីសហាណដ្លទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យ និ្ងសពញនិ្យម

ណដ្លគួរសោយកត់ ា្ំគ្នល់នសពលបច្ចុបបន្នសន្េះមាន្ដូ្ច្ជា៖ ច្ាំស េះទឹ្យកអប់មាន្ PARFUMS 

CHRISTIAN DIOR(ណដ្លមាន្តាាំងពីឆ្ន ាំ1947), Givenchy និ្ងGuerlain។ ស ើយវ ិ្ ័យសត្គឿង្មាអ ង

វញិមាន្ BENEFIT COSMETICS, MAKE UP FOR EVER និ្ង FENTY BEAUTY BY RIHANNA

។ ច្ាំស េះមា៉ាក FENTY BEAUTYវញិសទេះបីសទ្យើបណតមាន្វតាមាន្សៅឆ្ន ាំ2017សន្េះក៏សោយក៏ប៉ាុណន្ដមា៉ាក

សន្េះទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្សោយសារណតមា៉ាកសន្េះជាមា៉ាក ណដ្លបសងកើតសេើងសោយតារាច្ាំសរៀងលាំ

ោប ពិភពសោកគឺអនកនងRIHANNA ។  

 ២.១.២.៤. នឡកិា ៃិងសស្រគឿងអ្លង្កា រ 

 វ ិ្ ័យនេិកា និ្ងសត្គឿងអលង្ហក រសៅកនុងត្កុម  ុន្LVMH គឺកាំពុងមាន្្កាដ នុ្ពលខ្ល ាំងសៅ

សលើទី្យសារ។ ស ើយវ ិ្ ័យសន្េះដ្ាំសណើ រការជា២ណសនក គឺមួយសលិតនេិកាត្បកបសោយគុណភាពខព្់ 

និ្ងមួយសទ្យៀតសលិតសត្គឿងអលង្ហក រត្បកបសោយភាពនឆនត្បឌិ្តនិ្ងគុណភាព។ មា៉ាងវញិសទ្យៀត កនុងវ ិ

្័យនេិកានិ្ងសត្គឿងអលង្ហក រមកដ្ល់សពលសន្េះបាន្សោយស ើញថាត្កុម  ុន្LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្៦

យីសហា។ ច្ាំស េះនេិកាមាន្ច្ាំនួ្ន្៣យីសហាដូ្ច្ជា៖ TAG HEUER(ឆ្ន ាំ1780), ZENTH(ឆ្ន ាំ1865), 

និ្ងHUBLOT(ឆ្ន ាំ1980) ស ើយច្ាំស េះសត្គឿងអលង្ហក រមាន្ CHAUMET(ឆ្ន ាំ1780), BVLGARI (ឆ្ន ាំ

1884), FRED(ឆ្ន ាំ1936)។ 

 ២.១.២.៥. Selective retailing 

ត្គប់សលិតសលទាំងអ្់នន្Selective retailingណដ្ល្ាិតសៅកនុងត្កុម  ុន្LVMH គឺមាន្

សគ្នលបាំណងកនុងការណច្ករ ាំណលក ដូ្ច្ជាការដល ្់បដូរការទិ្យញទ្យាំនិ្ញសៅជាបទ្យពិសសាធន៍្ថមីៗណដ្លមាន្

ណតមួយ ជាមួយនឹ្ងការសត្ ើ្សរ ើ្ សលិតសលពិស្្។ ទាំងសន្េះសធែើសោយហាង និ្ងស្វាកមមរប្់

ត្កមុ  ុន្កាន់្ណតត្បស ើ្រសេើង។ Selective retailing រប្់ត្កុម  ុន្LVMH មាន្៥ហាងមកដ្ល់សពល
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បច្ចុបបន្នដូ្ច្ជាៈ LE BON MARCHE RIVE GAUCHE ជាត្បសភទ្យសារទ្យាំសន្ើបដ្ាំបូងសៅបារ ី្ ណដ្ល

បសងកើតសេើងសៅឆ្ន ាំ1852  រឯីLA GRANDE EPICERIE DE PARIS គឺជាត្បសភទ្យនន្សារទ្យាំសន្ើបណដ្ល

លក់នូ្វត្បសភទ្យោហារ និ្ង សភ្ ជៈ  ស ើយSTARBOARD CRUISE SERVICES គឺការសដ្ើរទិ្យញ

ទ្យាំនិ្ញសៅសលើនវាកាំសាន្ដ DFSគឺជាហាងទ្យាំសន្ើបលក់សលិតសលមា៉ា ក់លបីណដ្លមាន្មូលោឋ ន្សៅ ុង

កុង ច្ាំស េះSEPHORAគឺជាហាងទ្យាំនិ្ញណដ្លលក់ទឹ្យកអប់ និ្ងសត្គឿង្មាអ ង។១១ 

២.១.៣. ការវិភាគសលើយទុធាស្រេដ(Strategy Analysis) 

 ២.១.៣.១. ទី្ាររបេ់្ លតិ្លស្របណិត 

 សៅកនុងទី្យសារមា៉ាកត្បណិតនសពលបច្ចុបបន្នមាន្ការត្បកួតត្បណ ងជាខ្ល ាំង  សោយសារណត

សលិតសលមា៉ាកលបីជាសត្ច្ើន្្ុទ្យធ្ឹងណតមាន្គុណភាពខព្់ដូ្ច្គ្នន ៗ មិន្ថាណតយីសហាណដ្លមាន្ត្បវតដិ

យូរ ឬយីសហាណដ្លសទ្យើបបសងកើតក៏សោយ គឺគុណភាពសលិតសលរប្់ពួកសគមិន្ចាញគ្នន ប៉ាុនម ន្សទ្យ សន្េះ

ជាមូលស តុណដ្លត្កមុ  ុន្មា៉ាកត្បណិតមួយសន្េះ ត្តូវណ្ែងរកមសធាបាយសដ្ើមបីបាំសពញចិ្តដរប្់

អតិថិ ន្ត្បកបសោយការនច្នត្បឌិ្តបណន្ាមសទ្យៀត និ្ងរកយុទ្យធសាស្រ្ដកនុងការត្បកួតត្បណ ង។ មិន្ថា

ោ៉ាងណាត្កមុ  ុន្ LVMH មា៉ាកត្បណិតមួយសន្េះមាន្យុទ្យធសាស្រ្ដកនុងការសធែើសោយអតិថិ ន្រប្់ខលួន្

មាន្ភាពស ឿជាក់សលើសលិតសលមា៉ាករប្់ខលួន្ទាំងគុណភាព និ្ងភាពនច្នត្បឌិ្តខព្់។ 

 ២.១.៣.២. នែគូស្របក្តួស្របដជងរបេស់្រក្ុមហ ុៃLVMH 

សទេះបីជាពួកសគជាត្កុម  ុន្មា៉ាកត្បណិតលាំោប់ពិភពសោកក៏សោយ  ណតក៏ស ើញថាត្កមុ

  ុន្LVMH មាន្នដ្គូត្បកួតត្បណ ងគួរសោយកត់្មាា ល់មាន្ច្ាំនួ្ន្២គឺ Kering និ្ង Richemontសត្ េះ

ត្កមុ  ុន្ទាំងពីរសន្េះ គឺជាត្កុម  ុន្ណដ្លត្បមូលសដុាំមា៉ាកទ្យាំនិ្ញត្បណិត(សទេះរប្់មា៉ាក) ណដ្លមាន្ 

ោ ីវកមមត្បហាក់ត្បហាក់ត្បណ លជាមួយត្កមុ  ុន្LVMHណដ្រ៖ 

Kering ណដ្លត្គប់ត្គងសលើមា៉ាកលបីជាសត្ច្ើន្ដូ្ច្ជា( Gucci, Alexander McQueen, 

Boucheron, Sergio Rossi ក៏ដូ្ច្ជា Puma...។ល។ ) ត្កមុ  ុន្សន្េះគឺជាអនកត្បកួតត្បណ ងដ៏្ ា្ំខ្ន់្

រប្់LVMH សត្ េះវាក៏ជាសទេះរប្់មា៉ាក(House of brands)សងណដ្រ។ សទេះជាោ៉ាងណាក៏សោយ

យីសហារប្់ពួកសគមិន្បាន្ត្គបដ្ណដ ប់សលើមា៉ាកត្បណិតដូ្ច្LVMHសទ្យ។ ស ើយត្កុម  ុន្សន្េះក៏សសដើត

សលើអតិថិ ន្អនកមាន្ និ្ងមនុ្្សលបីលាញសងណដ្រ។ ស ើយត្កមុ  ុន្មាន្គាំសរាងបសងកើតសលិតសល

្ត្មាប់កុមារ។ 

  
១១ https://www.lvmh.com (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ ២៨ ណខឧ្ភា ២០១៩) 

https://www.lvmh.com/
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 Richemont សដដ ត ា្ំខ្ន់្សៅសលើនេិកា និ្ងសត្គឿងអលង្ហក រប៉ាុណន្ដពួកសគមាន្យីសហាមា៉ាក
ណ្បកមួយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជាChloe សធែើការត្បកួតត្បណ ងសោយដទ ល់ជាមួយសលិតសលរប្់LVMH។១២ 
ការវិភាគតាម SWOT 

 ភាពខាល ងំ(Strengths) 
o មាន្យីសហាណដ្លលប ីនិ្ងមាន្ត្បវតដិយូរណា្់មកស ើយ (Louis Vuitton មាន្តាាំងពី

ឆ្ន ាំ១៨៥៤, Diorណដ្លមាន្តាាំងពីឆ្ន ាំ១៩៤៦...)១៣ 

o មាន្អតិថិ ន្ជាតារាងលបជីាសត្ច្ើន្ណដ្លសធែើសោយសលិតសលរប្់LVMH មាន្ការ 

សាា ល់កាន់្ណតសត្ច្ើន្(Lady gaga, Taylar Swift, Victoria Beckhams...)១៤ 

o មាន្អនករច្នម៉ាូតណដ្លមាន្សាន នដ្ និ្ងភាពនច្នត្បឌិ្តខព្់ (Givenchy គឺត្គូនច្នម៉ាូតដ៏្ 

សឆនើម គ្នត់រច្នម៉ាូតសោយមនុ្្សលបីៗជាសត្ច្ើន្ដូ្ច្ជា Elizabeth Taylor, ត្ពេះនង 

Grace នន្ត្បសទ្យ្ Monaco ...)១៥។ 
 ភាពសសាយ(Weskness) 

o សោយសាត្កមុ  ុន្សន្េះជាត្កុម  ុន្មា៉ាកត្បណិត ស តុដូ្ច្សន្េះសលិតសលមាន្តនមល

នថល(កាបូបមួយរប្់LVMH មា៉ាកLV Ienaមាន្តនមល$1,430 និ្ងកាបូបមួយសទ្យៀតមា៉ាក

LV Capucines ណដ្លសធែើពីណ្បកត្កសពើមាន្តនមលរ ូតដ្ល់$30,500)១៦ 

o ត្កមុ  ុន្LVMH គឺសដដ តសៅសលើអតិថិ ន្អនកមាន្ និ្ងតារាលបសីោយសារតនមល

សលិតសលសន្េះនថល 
 ឪកាេ (Opportunities) 

o មាន្ភាពទក់ទញសលើអនកវនិិ្សោគមួយកាំរតិ សោយសារណតភាពលបីលាញរប្់

ខលួន្(សៅនថែទី្យ១០ ឧ្ភា ២០១៩ តារាលបRីihanna សធែើការវនិិ្សោគជាមួយLVMH  

o កនុងវ ិ្ ័យសត្គឿង្មាអ ងសោយបសងកើតមា៉ាករប្់នងដទ ល់គឺ Fenty Beauty Line)១៧ 

o ត្កមុ  ុន្មាន្ទិ្យញមា៉ាកលបជីាសត្ច្ើន្ ជាពិស្្ បាន្ទិ្យញត្កមុ  ុន្ Christain Dior  

សៅនថែទី្យ២៥ សមសា ឆ្ន ាំ២០១៧ កនុងតនមល 6.5 billion euro។១៨ 
  
១២https://sites.google.com/Lvmhforr490/home/compititors (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខឧ្ភា ២០១៩) 
១៣www.lvmh.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
១៤therichest.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
១៥newidiea.com.au, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
១៦quora.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
១៧businessofashion.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩ 
១៨www.forbes.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 

https://sites.google.com/Lvmhforr490/home/compititors
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ការគំរាមគដហង(Threats) 
o មាន្ការគាំរាមកាំណ ងខ្ល ាំងពីមា៉ាកលបមួីយច្ាំនួ្ន្ដូ្ច្ជា៖ （Gucci, Boucheron...ជានដ្

គូត្បកួតត្បណ ងោ៉ាង ា្ំខ្ន់្)១៩  
o មាន្កាំសណើ ន្នន្ត្កមុ  ុន្មា៉ាកត្បណិតតាមអីុន្ធឺសណតជាសត្ច្ើន្ដូ្ច្ជា(Farfetch 

gose further ណដ្លជាត្កមុ  ុន្លក់ ា្ំសលៀកបាំ ក់Online ណដ្លកាំពុងលប)ី២០ 
o សលិតសលណកលងកាល យណដ្លសធែើសោយប៉ាេះ ល់ដ្ល់ការលក់រប្់ត្កមុ  ុន្( សៅនថែទី្យ

២០ ណខវចិ្ឆិការ ឆ្ន ាំ២០១៨សន្េះ សគស ើញមាន្ហាងលក់ ា្ំសលៀកបាំ ក់សៅចិ្ន្ណដ្ល
សបើកសៅកនុងទី្យត្កុងRenhuai បាន្ណកលងបន្លាំមា៉ាករប្់LV វាមាន្ភាពពិបាកកនុងការណបង
ណច្កពួកវាណកលងកាល យសៅសពលដ្ាំបូង ២១។  

២.២. របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរបេស់្រក្មុហ ុៃLVMH 

 ខ្ងសត្កាមសន្េះជារបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កមុ  ុន្ LVMH នសពលបីឆ្ន ាំចុ្ងសត្កាយសន្េះ

មាន្ដូ្ច្ជា របាយការន៍្លទ្យធសល(Income Statement) របាយការណ៍តុលយការ(Balance Sheet) និ្ង

របាយការណ៍លាំ ូរសាច់្ត្បាក់(Statement of Cash Flow)។ 

 ២.២.១. របាយការណ៍លទធ្ល(Income Statement) 
Income Statement 

LVMH  
Year Ending December 31 

(EUR millions) 2018 2017 2016

Revenue 46,826         42,636           37,600         

Cost of sales (15,625)        (14,783)         (13,039)        

Gross margin 31,201         27,853           24,561         

Marketing and selling expense (17,755)        (16,395)         (14,607)        

General ang administative expenses (3,466)          (3,162)           (2,931)          

Income/(loss) from joint venture and associates 23                  (3)                    3                    

Profit from recurring operation 10,003         8,293             7,026            

Other operating income and expenses (126)              (180)               (122)              

Operating profit 9,877            8,113             6,904            

Cost of net financial debt (117)              (137)               (133)              

Other financial income and expenses (271)              78                   (185)              

Net Financial income/(expense) (388)              (59)                 (318)              

Income taxes (2,499)          (2,214)           (2,133)          

Net Profit before minority interests 6,990            5,840             4,453            

Minority interests (636)              (475)               (387)              

Net profit, Group Share 6,354            5,365             4,066             
ត្បភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៦ ណខឧ្ភា ២០១៩ 

១៩therichest.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
២០newidiea.com.au, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 
២១bbc.com, (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២ ណខមិថុន ២០១៩) 

https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf
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 ២.២.២. តារាងតុលយភាព(Balance Sheet) 
Balance Sheet 

LVMH 
Year Ending December 31 

(EUR millions)

Assets
17,254         16,957           13,335         

13,727         13,837           10,401         

15,112         13,862           12,139         

638               639                 770               

1,100            789                 744               

986               869                 777               

1,932            1,741             2,053            

50,749         48,694           40,219         

12,485         10,888           10,546         

3,222            2,736             2,685            

366               780                 280               

2,868            2,919             2,342            

4,610            3,738             3,544            

Current assests 23,551         21,061           19,397         

Total assets 74,300         69,755           59,616         

Liabilities and Equity
Share Capital 152               152                 152               

Share premiun account 2,298            2,614             2,601            

Treasury shares and LVMH share-Settled Derivatives (421)              (530)               (520)              

Cumulative translation adjustment 573               354                 1,165            

Revaluation reserves 875               1,111             799               

Other reserves 22,462         19,903           18,125         

Net profit, Group share 6,354            5,365             4,066            

Equity, Group share 32,293         28,969           26,388         

Minority interests 1,664            1,408             1,510            

Total Equity 33,957         30,377           27,898         
Long-term borrowings 6,005            7,046             3,932            

Non-current provisions 2,430            2,484             2,342            

Deferred tax 5,036            4,989             4,137            

Other non-current liabilities 10,039         9,870             8,497            

Non-current liabilities 23,510         24,389           18,908         

Short-term borrowings 5,027            4,530             3,447            

Trade accounts Payble 5,314            4,539             4,184            

Income taxes 538               763                 428               

Current provisions 369               404                 352               

Other Current liabilities 5,585            4,753             4,399            

Current liabilities 16,833         14,989           12,810         

Total liabilities 40,343         39,378           31,718         

Total equity and liabilities 74,300         69,755           59,616         

2016

Cash and cash equivqlents

Deferred tax

Non-current assets
Inventories and work in progress

Trade acoounts receivable

Income taxes

Other current assets

Non-current available for sale financial assets

Other non-current assets

Brands and other intangible assets

Goodwill

Property, plant and equipent 

Invesments in joint ventures and associates

2018 2017

 
ត្បភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf (ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៦ ណខឧ្ភា ២០១៩) 

https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf
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 ២.២.៣. របាយការណ៍លហូំរាច់ស្របាក្(់Cash Flow) 
Cash Flow Statement  

LVMH 
Year Ending December 31 

EUR millions 12/31/2018 12/31/2017 12/31/2016 

Operating profit 9,877 8,113 6,904 

Operating Activities    

Depreciation 2,302 2,376 2,143 

Non-Cash Items (214) (84) (314) 

Cash Taxes Paid (2,275) (2,790) (1,923) 

Cash Interest Paid (113) (129) (122) 

Changes in Working Capital (1,087) (514) (512) 

Total Cash Flow From Operating Activities 8,490 6,972 6,176 

Investing Activities    

Capital Expenditures (3,141) (2,345) (2,590) 

Other Cash flows from Investing Activities (298) (6,262) 243 

Total Cash Flow From Investing Activities (3,439) (8,607) (2,347) 

Financing Activities    

Dividends Paid (2,715) (2,110) (1,810) 

Issuance(Retirement)of Debt (645) 4,171 (1,221) 

Issuance(Retirement)of Stock (205) 30 (247) 

Other Cash Flows from Financing Activities (758) 67 (620) 

Total Cash Flow From Financing Activities (4,323) 2,158 (3,898) 

Effect of Exchange Rate Changes 67 (242) (47) 

Change In Cash and Cash Equivalents 795 281 (53) 

ង្រភព៖https//:www.investing.com/equities/l.v.m.h.-cash-flow(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

 ជំពូក្ទី៣៖ 

ការវិភាគសលើរបាយ
ការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
របេ ់LVMH 
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ជំពូក្ទី៣ 

ការវិភាគសលើរបាយការណ័ហរិញ្ញវតថុរបេ ់LVMH 
 ការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុត្តូវបាន្សធែើសេើងកនុងសគ្នលបាំណង សដ្ើមបសីោយដឹ្ងពី

ដ្ាំសណើ រការរប្់ោ ីវកមមមួយពីអតីតកាល សពលបច្ចុបបន្ន   ក៏ដូ្ច្ជាការពាករណ៍សពលអនគត។ 

កនុងការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កុម  ុន្ LVMH មាន្វធីិសាស្រ្ាច្ាំនួ្ន្បី៖ ការវភិាគតាម

និ្នន ការ រ ឺការវភិាគតាម ួរសដ្ក ការវភិាគតាមទ្យាំ ាំរមួ រ ឺការវភិាគតាម ួរឈរ និ្ងការវភិាគតាមអនុ្

បាត ។  

៣.១. ការវភិាគសលើៃិនន ការ 
 ៣.១.១ ការវិភាគសលើរបាយការណ៍លទធ្ល 
 តារាងទី្យ១៖ ការវភិាគសលើនិ្នន ការរបាយការណ៍លទ្យធសល 

LVMH 
Income Statement 

For the year ended December 

(EUR millions)         
% change compare 

to 2015 

  2018 2017 2016 2015 2018 2017 2016 

Revenue 46,826 42,636 37,600 35,664 31% 20% 5% 

Cost of sales -15,625 -14,783 -13,039 -12,553 24% 18% 4% 

Gross margin 31,201 27,853 24,561 23,111 35% 21% 6% 

Marketing and selling expense -17,755 -16,395 -14,607 -13,830 28% 19% 6% 

General and administrative expenses -3,466 -3,162 -2,931 -2,663 30% 19% 10% 

Income/(loss) from joint venture and 

associates 
23 -3 3 -13 277% 77% 123% 

Profit from recurring operation 10,003 8,293 7,026 6,605 51% 26% 6% 

Other operating income and expenses -126 -180 -122 -221 -43% -19% -45% 

Operating profit 9,877 8,113 6,904 6,384 55% 27% 8% 

Cost of net financial debt -117 -137 -133 -78 50% 76% 71% 

Other financial income and expenses -271 78 -185 -336 19% 123% 45% 

Net Financial income/(expense) -388 -59 -318 -414 -6% -86% -23% 

Income taxes -2,499 -2,214 -2,133 -1,969 27% 12% 8% 

Net Profit before minority interests 6,990 5,840 4,453 4,001 75% 46% 11% 

Minority interests -636 -475 -387 -428 49% 11% -10% 

Net profit, Group Share  6,354 5,365 4,066 3,573 78% 50% 14% 

 ង្រភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf (ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 

https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf
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 តាមរយៈតារាងការវភិាគរបាយការណ៍លទ្យធសលខ្ងសលើ បាន្សោយស ើញថាច្ាំណូល

រប្់្ ត្គ្ន្មាន្ការសកើន្សេើងកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ ច្ាំនួ្ន្ ៥% សបើសធៀបនឹ្ងឆ្ន ាំ ២០១៥ នឹ្ង កនុងឆ្ន ាំ

២០១៧ មាន្ការសកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ២០% សបើសធៀបនឹ្ងឆ្ន ាំ២០១៥ និ្ងឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ការសកើន្សេើង 

៣១% សបើសធៀបនិ្ងឆ្ន ាំ២០១៥។ តាមតារាងខ្ងសលើ្សងាតស ើញថាច្ាំណូល្របុកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្

ការសកើតសេើងខព្់ជាងឆ្ន ាំមុន្ៗ ណដ្លកនុងសនេះត្កុម  ុន្ LVMH ទ្យទួ្យលបាន្ច្ាំណូលពី Wines and 

Spirits ច្ាំនួ្ន្ ១០%, Fashion and Leather Goods ច្ាំនួ្ន្ ៣៩%, Perfume and Cosmetics ច្ាំនួ្ន្ 

១៣%, Watches and Jewelry ច្ាំនួ្ន្ ៩% និ្ង Selective Retailing ច្ាំនួ្ន្ ២៩%។ មួយវញិសទ្យៀត

ច្ាំណូលណដ្ល LVMH ទ្យទួ្យលបាន្សត្ច្ើន្ជាងសគគឺមកពី United States ណដ្លមាន្ច្ាំនួ្ន្ ៣៧% នន្

ច្ាំណូល្របុ។២២ 

ច្ាំស េះត្បាក់ច្ាំសណញដុ្ល (Net Income) វញិសបើសត្បៀបសធៀបនិ្ងឆ្ន ាំ ២០១៥ បាន្សោយស ើញ

ថា កនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ការសកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ១៤% នឹ្ងឆ្ន ាំ២០១៧ សកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ៥០% ស ើយឆ្ន ាំ

២០១៨ មាន្ការសកើន្សេើង ៧៨%។ ច្ាំស េះទិ្យន្នន័្យសន្េះបាន្សោយស ើញថាអត្តាមាន្កាំសណើ ន្ជា

សរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦ ស ើយវាក៏ជាលទ្យធសលត្បស ើ្រមួយ ា្ំរាប់ត្កុម  ុន្សងណដ្រ។ 

ង្រភពៈ ២៣(https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials)ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩   

 របូខ្ងសលើសន្េះ ជាត្កា ែិច្បង្ហា ញពីច្ាំណូល និ្ងនថលសដ្ើមរប្់ LVMH សធៀបនឹ្ងនដ្គូត្បកួត

ត្បណ ង Kering ។ តាមត្កា ែិច្បង្ហា ញស ើញថា កនុងឆ្ន ាំ២០១៨ LVMH មាន្កាំសណើ ន្នន្ច្ាំណូលច្ាំនួ្ន្  

៣១%  រឯីនថលសដ្ើមមាន្កាំសណើ ន្ច្ាំនួ្ន្ ២៤% ច្ាំណណកឯ Kering វញិច្ាំណូលរប្់សគមាន្ការសកើន្សេើង 
 
២២(https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf)ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩ 
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ច្ាំនួ្ន្១៨% ណតនថលសដ្ើមរប្់ Kering មាន្ការថយចុ្េះច្ាំនួ្ន្ ១២.៣%។ ្របុរមួមក្ន្ទ្សន៍្នន្

ច្ាំណូលរប្់ LVMH ណត្បត្បលលសលឿន្ជាង្ន្ទ្សន៍្នន្ត្បាក់សដ្ើម វាជាលទ្យធសលណដ្លត្បស ើ្រ ា្ំរាប់

ត្កមុ  ុន្។ សទុយមកវញិសទេះបីជាកាំសណើ ន្នន្ច្ាំណូលរប្់ LVMH ខព្់ជាង Kering ប៉ាុណន្ា Kering មាន្

ការថយចុ្េះនន្នថលសដ្ើមណដ្លោច្និ្ោយបាន្ថាត្កុម  ុន្ Kering ត្គប់ត្គងនថលសដ្ើមបាន្លអ។ 

 មា៉ាងវញិសទ្យៀត ច្ាំស េះគណនី្ការច្ាំណាយសលើទី្យសារនិ្ងការលក់វាជាគណនី្មួយណដ្ល

ា្ំសៅសៅសលើការ ាំរញុត្កមុ  ុន្សោយមាន្្ន្ទុេះសកើន្សេើងសៅកនុងការលក់។ កនុងឆ្ន ាំ២០១៨ LVMH 

មាន្ការសកើន្សេើងសលើច្ាំណាយសលើទី្យសារនិ្ងការលក់ (Marketing and Selling expanse) ច្ាំនួ្ន្ 

២៨% និ្ងទ្យទួ្យលបាន្ច្ាំណូល្របុ ៣១%។ ច្ាំណណកឯត្កុម  ុន្ត្បកួតត្បណ ងវញិមាន្កាំសណើ ន្ច្ាំនួ្ន្ 

១៦% សលើច្ាំណាយសលើទី្យសារនិ្ងការលក់ (Marketing and Selling expanse) និ្ងទ្យទួ្យលបាន្ច្ាំណូល

្របុច្ាំនួ្ន្ ១៨%។ ដូ្ច្ណដ្លបាន្ស ើញត្កមុ  ុន្ទាំងពីរទ្យទួ្យលបាន្្ន្ទ្សន៍្នន្ច្ាំណូលខព្់ជាង

្ន្ទ្សន៍្នន្ច្ាំណាយសលើទី្យសារនិ្ងការលក់ដូ្ច្គ្នន  ស ើយវាជាលទ្យធសលលអមួយ ា្ំរាប់ត្កមុ  ុន្ទាំង

ពីរ។ 

ត្បភព២៤https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 
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៣.១.២. ការវិភាគសលើតារាងតុលាការ 
 តារាងទី្យ២៖ ការវភិាគសលើនិ្នន ការតុលយការ 

LVMH 

Balance Sheet 

For the year ended December 

(EUR millions)

2018 2017 2016 2015 2018 2017 2016

Assets
17,254   16,957  13,335  13,572 27% 25% -2%

13,727   13,837  10,401  10,122 36% 37% 3%

15,112   13,862  12,139  11,157 35% 24% 9%

638         639        770        729       -12% -12% 6%

1,100      789        744        574       92% 37% 30%

986         869        777        552       79% 57% 41%

1,932      1,741    2,053     1,945    -1% -10% 6%

50,749   48,694  40,219  38,651 31% 26% 4%

12,485   10,888  10,546  10,096 24% 8% 4%

3,222      2,736    2,685     2,521    28% 9% 7%

366         780        280        384       -5% 103% -27%

2,868      2,919    2,342     2,355    22% 24% -1%

4,610      3,738    3,544     3,594    28% 4% -1%

Current assests 23,551   21,061  19,397  18,950 24% 11% 2%

Total assets 74,300   69,755  59,616  57,601 29% 21% 3%

Liabilities and Equity
Share Capital 152         152        152        152       0% 0% 0%

Share premiun account 2,298      2,614    2,601     2,579    -11% 1% 1%

Treasury shares and LVMH share-Settled Derivatives (421)        (530)      (520)       (240)      75% 121% 117%

Cumulative translation adjustment 573         354        1,165     1,137    -50% -69% 2%

Revaluation reserves 875         1,111    799        949       -8% 17% -16%

Other reserves 22,462   19,903  18,125  16,189 39% 23% 12%

Net profit, Group share 6,354      5,365    4,066     3,573    78% 50% 14%

Equity, Group share 32,293   28,969  26,388  24,339 33% 19% 8%

Minority interests 1,664      1,408    1,510     1,460    14% -4% 3%

Total Equity 33,957   30,377  27,898  25,799 32% 18% 8%
Long-term borrowings 6,005      7,046    3,932     4,511    33% 56% -13%

Non-current provisions 2,430      2,484    2,342     1,950    25% 27% 20%

Deferred tax 5,036      4,989    4,137     4,685    7% 6% -12%

Other non-current liabilities 10,039   9,870    8,497     7,957    26% 24% 7%

Non-current liabilities 23,510   24,389  18,908  19,103 23% 28% -1%

Short-term borrowings 5,027      4,530    3,447     3,769    33% 20% -9%

Trade accounts Payble 5,314      4,539    4,184     3,960    34% 15% 6%

Income taxes 538         763        428        640       -16% 19% -33%

Current provisions 369         404        352        421       -12% -4% -16%

Other Current liabilities 5,585      4,753    4,399     3,909    43% 22% 13%

Current liabilities 16,833   14,989  12,810  12,699 33% 18% 1%

Total liabilities 40,343   39,378  31,718  31,802 27% 24% -0.26%

Total equity and liabilities 74,300   69,755  59,616  57,601 29% 21% 3%

Invesments in joint ventures and associates

Non-current available for sale financial assets

% change compare 

to 2015

Brands and other intangible assets

Goodwill

Property, plant and equipent 

Other current assets

Cash and cash equivqlents

Other non-current assets

Deferred tax

Non-current assets
Inventories and work in progress

Trade acoounts receivable

Income taxes

ង្រភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 

https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf
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កនុងការវភិាគនិ្នន ការ សលើតារាងតុលាការខ្ងសលើរប្់ត្កមុ  ុន្ LVMH សបើពិនិ្តយសៅសលើ

គណនី្ឥណសទ្យយយ សៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ការសកើន្សេើង ៧% សបើសធៀបនឹ្ងឆ្ន ាំ២០១៥ ស ើយឆ្ន ាំ

២០១៧ មាន្ការសកើន្សេើង ៩% ប៉ាុណន្ាសៅកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ការសកើន្សេើងគណនី្ឥណសទ្យយយច្ាំនួ្ន្ 

២៨% វាគឺជាអត្តាមួយណដ្លសកើន្សេើងខ្ល ាំងសបើសត្បៀបសធៀបសៅនឹ្ងឆ្ន ាំមុន្ៗ។ កាំសណើ ន្នន្អត្តាសន្េះក៏

ោច្មាន្សលប៉ាេះ ល់សៅដ្ល់ត្កមុ  ុន្សងណដ្រច្ាំស េះការខែេះសដ្ើមទុ្យន្្ត្មាប់បងែិលកនុងដ្ាំសណើ រការ

ត្បតិបតាិការោ ីវកមម ។  

ជាមួយគ្នន សន្េះសងណដ្លច្ាំស េះគណនី្្ន្និធិកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ការសកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ៤% និ្ង

កនុងឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ការសកើន្សេើង ៨% ស ើយឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ការសកើន្សេើន្ដ្ល់ ២៤% សោយការ

បសងកើន្នូ្វ្ន្និធិសន្េះោច្ជាការបង្ហក រទុ្យកមុន្កនុងករណីតត្មូវការមាន្ការសកើន្សេើង ប៉ាុណន្ាវាក៏ោច្ជា

សលប៉ាេះ ល់សងណដ្រ ត្ប្ិន្សបើមិន្មាន្តត្មូវការពី ា្ំណាក់អតិថិ ន្ ។ 

ច្ាំស េះ Non-current available for sale financial asset វញិសោយសារការទិ្យញភាគ  ុន្

រប្់ Belmond ច្ាំនួ្ន្ ២៧៤ោន្អឺរ ៉ាសូៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៨, ៦៤ោន្អឺរ ៉ាសូៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៧ និ្ង ១២០

ោន្អឺរ ៉ាសូៅឆ្ន ាំ២០១៦ ដូ្ច្សន្េះសទ្យើបសធែើសោយ Non-current available for sale financial asset សៅកនុង

ឆ្ន ាំ២០១៨មាន្ការសកើន្សេើងខ្ល ាំងគួរសោយកត់ ា្ំគ្នល់ ។២៥ 

ច្ាំស េះបាំណុលរយៈសពលខលីវញិ សបើសធៀបនិ្ងឆ្ន ាំ២០១៥ គឺបាន្ស ើញថាកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្

ការសកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ១% នឹ្ងកនុងឆ្ន ាំ២០១៧ សកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ១៣% ស ើយឆ្ន ាំ២០១៨ សកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ 

៣៣%។ តាមសោយអត្តារប្់ឆ្ន ាំនី្មួយៗ គឺស ើញថាកនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ មាន្ការសកើន្សេើងណត ១% 

ប៉ាុសណាា េះសន្េះបញ្ញជ ក់បាន្ថាកនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ ត្កុម  ុន្មាន្ការត្គប់ត្គង់បាំណុលរយៈសពលខលីបាន្លអ។ 

សទុយមកវញិ សៅកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨ គណនី្បាំណុលរយៈសពលខលីមាន្ការសកើន្សេើងដ្ល់ ៣៣% កាំសណើ ន្

នន្អត្តាសន្េះោច្ េះឥទ្យធិពលដ្ល់ត្កមុ  ុន្ដូ្ច្ជា ត្កុម  ុន្ោច្ខែេះខ្ត់សាច់្ត្បាក់កនុងការ្ង់

បាំណុលរយៈសពលខលី និ្ង ត្កុម  ុន្ោច្ប៉ាេះ ល់ដ្ល់កនុងការទិ្យញទ្យាំនិ្ញពីអនកសាត់សាង់ ។ 

 
 

 

  

២៥(https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩)  
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៣.២. ការវិភាគសលើទហំរំមួ (Common Size Analysis) 
 ៣.២.១. ការវិភាគសលើរបាយការណ៍លទធ្ល 
     តារាងទី្យ ៣៖ ការវភិាគសលើទ្យាំ ាំរមួរបាយការណ៍លទ្យធសល 

LVMH 

Income Statement 

For the year ended December 

(EUR millions)       Vertical Percentage 

  2018 2017 2016 2018 2017 2016 

Revenue 46,826 42,636 37,600 100% 100% 100% 

Cost of sales -15,625 -14,783 -13,039 33% 35% 35% 

Gross margin 31,201 27,853 24,561 67% 65% 65% 

Marketing and selling expense -17,755 -16,395 -14,607 38% 38% 39% 

General ang administative expenses -3,466 -3,162 -2,931 7% 7% 8% 

Income/(loss) from joint venture and associates 23 -3 3 0.05% -0.01% 0.01% 

Profit from recurring operation 10,003 8,293 7,026 21% 19% 19% 

Other operating income and expenses -126 -180 -122 0.34% 0.48% 0.32% 

Operating profit 9,877 8,113 6,904 21% 19% 18% 

Cost of net financial debt -117 -137 -133 0.31% 0.36% 0.35% 

Other financial income and expenses -271 78 -185 -1% 0.18% -0.49% 

Net Financial income/(expense) -388 -59 -318 1% 0.16% 1% 

Income taxes -2,499 -2,214 -2,133 7% 6% 6% 

Net Profit before minority interests 6,990 5,840 4,453 15% 14% 12% 

Minority interests -636 -475 -387 2% 1% 1% 

Net profit, Group Share  6,354 5,365 4,066 14% 13% 11% 

 ង្រភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 

  កនុងការវភិាគសលើទ្យាំ ាំរមួ រ ឺការវភិាគតាម ួរឈរ ច្ាំស េះរបាយការណ៍លទ្យធសល រាល់ច្ាំណូល

ពីការលក់ត្តវូបាន្កាំណត់ថាមាន្្មាមាត្ត ១០០% ណដ្លធាតុដ្នទ្យសទ្យៀតកនុងរបាយការណ៍លទ្យធសល

មាន្្មាមាត្តសធៀបនឹ្ងច្ាំណូលពីការលក់។ តាមទិ្យន្នន័្យខ្ងសលើ បាន្សោយស ើញថាត្បាក់

ច្ាំសណញដុ្ល (Net Income) កនុងឆ្ន ាំ២០១៦  មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១១% នន្ច្ាំណូល្របុពីការលក់ នឹ្ងច្ាំស េះ

ឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៣% ស ើយឆ្ន ាំ២០១៨ ត្បាក់ច្ាំសណញដុ្លមាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៤% សបើសធៀបនឹ្ង

ច្ាំណូលពីការលក់ ត្ប្ិន្សបើជាគិតតាមអនុ្បាតត្បាក់ច្ាំសណញ្ុទ្យធ (Profit Margin Ratio) សៅឆ្ន ាំ

២០១៨ សបើសគលក់បាន្ ១ ដុ្ោល រសនេះ LVMH នឹ្ងទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសណញ្ុទ្យធច្ាំនួ្ន្ ០.១៤ ដុ្ោល រ 

។ តាមនិ្ន្នន័្យខ្ងសលើបាន្បង្ហា ញសោយស ើញថា អត្តាត្បាក់ច្ាំសណញដុ្លសធៀបនឹ្ងច្ាំណូលពីការ
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លក់គឺ មាន្ការសកើន្សេើងពីមួយឆ្ន ាំសៅមួយឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦ មកស ើយអត្តាមួយសន្េះក៏ជាលទ្យធ

សលលអមួយរប្់ត្កុម  ុន្សងណដ្រ។  

 ច្ាំស េះនថលសដ្ើមវញិ សៅឆ្ន ាំ២០១៦ និ្ង២០១៧ គឺមាន្ច្ាំនួ្ន្ ៣៥% សបើសធៀបនិ្ងច្ាំណូល្របុ 

និ្ងឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៣៣% សធៀបនឹ្ងច្ាំណូល្របុ។ ការធាល ក់ចុ្េះនូ្វអត្តាមួយសន្េះគឺជាលទ្យធ

សលលអមួយរប្់ត្កុម  ុន្ ណដ្លឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្ការត្គប់ត្គងនថលសដ្ើមបាន្លអជាងឆ្ន ាំ២០១៦ នឹ្ងឆ្ន ាំ

២០១៧។ សបើសត្បៀបសធៀបនិ្ងត្កមុ  ុន្ត្បកួតត្បណ ង Kering វញិបាន្សោយស ើញថានថលសដ្ើមសៅឆ្ន ាំ

២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៥៣% និ្ងឆ្ន ាំ២០១៧ គឺមាន្ច្ាំនួ្ន្ ៤៣% ស ើយឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៤១% សបើ

សធៀបនិ្ងច្ាំណូល្របុ។២៦  ចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦ មកនថលសដ្ើមសធៀបនិ្ងច្ាំណូល្របុរប្់ Kering មាន្

ការធាល ក់ចុ្េះជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦ មក។ ប៉ាុណន្ាសបើ្ិន្ជាសមើលច្ាំនួ្ន្ភាគរយនន្សលសធៀប

រវាង នថលសដ្ើមនិ្ងច្ាំណូល្របុ រប្់ត្កមុ  ុន្ទាំងពីរកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ បាន្សោយស ើញថា LVMH មាន្

ច្ាំនួ្ន្ ៣៣% ស ើយ Kering មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៤១% LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្ភាគរយតូច្ជាង Kering ដូ្ច្សន្េះោច្

្ន្និោធ ន្ LVMH មាន្ការត្គប់ត្គង់នថលសដ្ើមបាន្លអជាង Kering ។ 

 ៣.២.២. ការវិភាគសលើតារាងតុលយការ 
 តារាងទី្យ៤៖ ការវភិាគសលើទ្យាំ ាំរមួតារាងតុលយការ  

LVMH 

Balance Sheet 

For the year ended December 
(EUR millions)

2018 2017 2016 2018 2017 2016

Assets
17,254    16,957    13,335     23% 24% 22%

13,727    13,837    10,401     18% 20% 17%

15,112    13,862    12,139     20% 20% 20%

638          639          770           1% 1% 1%

1,100      789          744           1% 1% 1%

986          869          777           1% 1% 1%

1,932      1,741      2,053       3% 2% 3%

50,749    48,694    40,219     68% 70% 67%

12,485    10,888    10,546     17% 16% 18%

3,222      2,736      2,685       4% 4% 5%

366          780          280           0% 1% 0%

2,868      2,919      2,342       4% 4% 4%

4,610      3,738      3,544       6% 5% 6%

Current assests 23,551    21,061    19,397     32% 30% 33%

Total assets 74,300    69,755    59,616     100% 100% 100%

Vertical Percentage

Trade acoounts receivable

Brands and other intangible assets

Goodwill

Property, plant and equipent 

Invesments in joint ventures and associates

Non-current available for sale financial assets

Other non-current assets

Deferred tax

Non-current assets

Inventories and work in progress

Income taxes

Other current assets

Cash and cash equivqlents

 

២៦https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials(ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៦ ណខឧ្ភា ២០១៩) 

https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
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Liabilities and Equity
152          152          152           0.20% 0.22% 0.25%

2,298      2,614      2,601       3% 4% 4%

(421)        (530)        (520)         -0.57% -0.76% -0.87%

573          354          1,165       0.77% 0.51% 2%

875          1,111      799           1.18% 2% 1.34%

22,462    19,903    18,125     30% 29% 30%

6,354      5,365      4,066       9% 8% 7%

32,293    28,969    26,388     43% 42% 44%
1,664      1,408      1,510       2% 2% 3%

Total Equity 33,957    30,377    27,898     46% 44% 47%

6,005      7,046      3,932       8% 10% 7%

2,430      2,484      2,342       3% 4% 4%

5,036      4,989      4,137       7% 7% 7%

10,039    9,870      8,497       14% 14% 14%

Non-current liabilities 23,510    24,389    18,908     32% 35% 32%

Short-term borrowings 5,027      4,530      3,447       7% 6% 6%

5,314      4,539      4,184       7% 7% 7%

538          763          428           1% 1% 1%

369          404          352           0.50% 1% 1%

5,585      4,753      4,399       8% 7% 7%
Current liabilities 16,833    14,989    12,810     23% 21% 21%

Total liabilities 40,343    39,378    31,718     54% 56% 53%

Total equity and liabilities 74,300    69,755    59,616     100% 100% 100%

Share Capital 

Share premiun account

Revaluation reserves

Other reserves

Net profit, Group share

Equity, Group share
Minority interests

Income taxes

Current provisions 

Other Current liabilities

Long-term borrowings

Non-current provisions

Deferred tax

Other non-current liabilities

Trade accounts Payble

Treasury shares and LVMH share-Settled Derivatives

Cumulative translation adjustment

 
ង្រភព: https://r.lvmh-static.com/uploads/2019/01/2018-financial-documents.pdf(ចូលទស្សនាថ្ងៃទី២៦ ខខ្ឧស្ភា ២០១៩) 

 កនុងការវភិាគតាម ួរឈរ ច្ាំស េះតារាងតុលយការ ត្ទ្យពយ្កមម្របុត្តូវចាត់ទុ្យកថាមាន្្មា

មាត្ត ១០០% ស ើយគណនី្ដ្នទ្យសទ្យៀត មាន្្មាមាត្តសធៀបនឹ្ងត្ទ្យពយ្កមម្ របុ។ ច្ាំស េះទិ្យន្នន័្យ

ខ្ងសលើ គណនី្ឥណសទ្យយយកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៥% សធៀបនិ្ងត្ទ្យពយ្កមម្របុ និ្ង ឆ្ន ាំ២០១៧ 

និ្ង២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ៤% ដូ្ច្ណដ្លបាន្ស ើញអត្តាសន្េះមួយណដ្លត្កុម  ុន្គឺោច្ទ្យទួ្យលយកបាន្ 

ប៉ាុណន្ាសាុយមកវញិ ត្ប្ិន្សបើបរមិាណសន្េះកាន់្ណតសកើន្សេើងធាំសនេះត្កុម  ុន្និ្ង ួបសៅហានិ្ភ័យសៅ

សពលណដ្លអតិថិ ន្មិន្្ង់សត្ច្ើន្។  

 មា៉ាងវញិសទ្យៀត ច្ាំស េះគណនី្្ន្និធិវញិ ឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៨% នន្ត្ទ្យពយ្កមម្របុ 

និ្ងឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៦% នន្ត្ទ្យពយ្កមម្របុ ស ើយឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៧%នន្ត្ទ្យពយ

្កមម្របុ ច្ាំស េះអត្តាមួយសន្េះមិន្មាន្អែីសោយកត់ ា្ំគ្នល់ខ្ល ាំងសនេះសទ្យ ប៉ាុណន្ាត្កុម  ុន្ក៏មិន្ោច្

សោយអត្តាមួយសន្េះថយចុ្េះសពក រ ឺសកើន្សេើងសពកសត្ េះវាោច្នាំសោយត្កមុ  ុន្ង្ហយត្បឈមមុខ

នឹ្ងកងែេះខ្ត្ន្និធិ រ ឺការសកើន្សេើង ួ្តត្មវូការនន្្ន្និធិ។  

 ច្ាំស េះបាំណុលរយៈសពលខលី (Current Liabilities) សៅឆ្ន ាំ២០១៦ និ្ង ឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ 

២១% និ្ង ឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ២៣% នន្ត្ទ្យពយ្កមម្របុ ណដ្លអត្តាសន្េះមាន្ការសកើន្សេើងបន្ាិច្
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កនុងឆ្ន ាំ២០១៨ សនេះមាន្ន័្យថាLVMH មិន្្ូវមាន្ត្ប្ិទ្យធិភាពកនុងការត្គប់ត្គង់បាំណុលរយៈសពលខលី

បាន្លអសេើយ។ ត្កណេកមកសមើលនដ្ត្បកួតត្បណ ងវញិច្ាំស េះបាំណុលរយៈសពលខលីសធៀបនិ្ងត្ទ្យពយ

្កមម្របុ Kering កនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ២០% និ្ងឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ២៣% ស ើយឆ្ន ាំ

២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ២៩% អត្តាសន្េះគឺមាន្កាំសណើ ន្ជាងសរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ ២០១៦មក។២៧ ដូ្ច្សន្េះ 

Kering ក៏មិន្មាន្ការត្គប់ត្គង់បាំណុលរយៈសពលខលីបាន្លអណដ្រ ស ើយសបើសមើលសលើច្ាំនួ្ន្ភាគរយគឺ

ស ើញថាកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ Kering មាន្ច្ាំនួ្ន្ភាគរយសត្ច្ើន្ជាង LVMH ណដ្ល Kering ច្ាំនួ្ន្ ២៩% ស ើយ 

LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្ ២១% ដូ្ច្សន្េះ LVMH មាន្ការត្គប់ត្គង់បាំណុលលអជាង Kering ។ 

៣.៣. ការវិភាគសលើអ្ៃបុាត (Ratio Analysis) 

តារាងទី្យ៥៖ ការវភិាគសលើអនុ្បាត 

Ratios Formulas  
LVMH  Kering២៨ 

2016 2017 2018 2018 

Current Ratio Current Assets/ Current liability  1.5 1.4 1.4 1.04 

Quick Ratio  (Current Assets-Inv.)/ Current Lia. 0.69 0.67 0.66 0.66 

Debt Ratio Total Liabilities/ Total Assets 0.53 0.56 0.54 0.53 

Receivable Turnover  Sales/ Average Receivable 14.44 15.71 15.71 11.4 

Day’s Sales in Receivable  365/Receivable Turnover 25 23 23 30 

Assets Turnover Total Revenue/ Aver.Total Assets  0.64 0.66 0.65 0.58 

Profit Margin  Net income/ Total Revenue 10.81 12.58 13.56 19 

Return on Equity Net income/ Aver.Sharehoder's Equity 0.15 0.18 0.19 0.23 

Return on Assets  Net income/Aver.Total Assets  0.07 0.08 0.09 0.11 

Earnings per Share  8.06 10.64 12.64 20.13 

ត្បភព ២៨(https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials)ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៦ ណខឧ្ភា ២០១៩ 

ទិ្យន្នន័្យកនុងតារាងខ្ងសលើ គឺជាអនុ្បាតណដ្លបាន្មកពីការគណនរបាយណ៍ ិរញ្ាវតាុ
រប្់ត្កុម  ុន្ LVMH និ្ង Kering ។ ច្ាំស េះការវភិាគអនុ្បាតខ្ងសលើបាន្បង្ហា ញដួ្ច្តសៅ៖ 

 អនុ្បាតច្រន្ា(Current Ration) បង្ហា ញពីលទ្យធភាពកនុងការសត្បើត្បា្់ត្ទ្យពយ្កមមរយៈសពលខលី

សដ្ើមបីសធែើការទូ្យទត់្ងបាំណុលរយៈសពលខលី។ សបើសមើលសៅសលើតារាងខ្ងសលើបាន្សោយស ើញថាអនុ្

បាតមួយសន្េះកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨ សដ្ើមបី្ងបាំណុលរយៈសពលខលី ១ដុ្ោល រ LVMH ត្តវូបងែិលជាសាច់្ត្បាក់

ពីត្ទ្យពយ្កមមរយៈសពលខលី ១.៤ដុ្ោល រ។ កាំរតិមួយសន្េះសបើសត្បៀបសធៀបជាមួយត្កមុ  ុន្ត្បកួតត្បណ ង  

 

 

២៧(https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials)ចូ្លទ្យ្សននថែទី្យ២៦ ណខឧ្ភា ២០១៩ 

https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
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Kering វញិបាន្សោយស ើញថា LVMH មាន្កាំរតិខព្ ់ជាងណដ្ល Kering ណដ្លមាន្ណត១.០៤ដុ្ោល រ។ 

ដូ្ច្សន្េះ ោច្បញ្ញជ ក់បាន្ថា LVMH បាន្សត្បើត្បា្់ត្ទ្យពយ្កមមរយៈសពលខលីសដ្ើមបីសធែើការទូ្យទត់្ង

បាំណុលរយៈសពលខលីបាន្លអជាង Kering។ 

 អនុ្បាតរ ័្(Quick Ratio)ច្ង់បង្ហា ញពីការលទ្យធភាពបងែិលសាច់្ត្បាក់កនុងការ្ងបាំណុល

រយៈសពលខលី។ សបើសមើលតាមតារាងខ្ងសលើបាន្សោយស ើញថាអនុ្បាតមួយសន្េះមាន្ការថយចុ្េះជា

សរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ ២០១៦ មក។ ដូ្ច្សន្េះត្កមុ  ុន្មិន្មាន្ការត្គប់ត្គង់សាច់្ត្បាក់កនុងការ្ង

បាំណុលរយៈសពលខលីមិន្បាន្លអសទ្យ។ សបើសមើលសលើឆ្ន ាំ ២០១៨ ត្កមុ  ុន្ LVMH និ្ង ត្កមុ  ុន្ Kering 

មាន្លទ្យធភាពបងែិលសាច់្ត្បាក់ ០.៦៦ដុ្ោល រដូ្ច្គ្នន កនុងការ្ងបាំណុលរយៈសពលខលី ១ដុ្ោល រ។ 

 អនុ្បាតបាំណុល (Debt Total Asset) កនុងឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.៥៣ ឆ្ន ាំ ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ 

០.៥៦ និ្ងឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.៥៤។ ដូ្ច្ណដ្លបាន្ស ើញសៅឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្តូច្ជាងសគ

ណដ្លោច្បញ្ញច ក់ថាកនុងឆ្ន ាំ ២០១៦ មាន្ការត្គប់ត្គងបាំណុលលអជាងឆ្ន ាំ ២០១៧ និ្ង ២០១៨ ណត

ោ៉ាងណាកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨ ក៏មាន្ការធាល ក់ចុ្េះច្ាំនួ្ន្ ០.០២ សបើសត្បៀបសធៀបនិ្ងឆ្ន ាំ២០១៧ ដូ្ច្សន្េះឆ្ន ាំ 

២០១៨ មាន្ការត្គប់ត្គងបាំណុលលអជាងឆ្ន ាំ ២០១៧។ សបើសធៀបនឹ្ងត្កមុ  ុន្ត្បកួតត្បណ ង កនុងឆ្ន ាំ

២០១៨ Kering មាន្ច្ាំនួ្ន្ 0.៥៣ ណដ្លតូច្ជាង LVMH បន្ាិច្ សនេះោច្្ន្និោឋ ន្ថា Kering  មាន្ការ

ត្គប់ត្គង់បាំណុលលអជាង LVMH ។ 

 អនុ្បាតគណនី្ត្តូវទរ (Receivable Turnover) គឺបង្ហា ញពីលទ្យធភាពកនុងការត្បមូលបាំណុល

ពីអតិថិ ន្។ តាមរយៈខ្ងសលើបាន្បង្ហា ញថាកនុងឆ្ន ាំ២០១៦ អនុ្បាតគណនី្ត្តូវទរមាន្ច្ាំនួ្ន្ 

១៤.៤៤ ស ើយឆ្ន ាំ ២០១៧ នឹ្ងឆ្ន ាំ ២០១៨ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ១៥.៧១។ ច្ាំស េះច្ាំនួ្ន្ទាំងសន្េះ ោច្បញ្ញជ ក់ថា 

ត្កមុ  ុន្ោច្ស ៀ្សុតពីហានិ្ភ័យណដ្លោច្សកើតមាន្សេើង សោយសារណតអតិថិ ន្ោច្្ង

បាំណុលពីអតិថិ ន្សលឿន្ ណដ្លជាស តុសធែើសោយត្កមុ  ុន្ោច្បងែិលសាច់្ត្បាក់្ងបាំណុលសៅ

មាច ្់បាំណុលទន់្សពល។ សបើសធៀបនឹ្ងត្កមុ  ុន្ត្បកួតត្បណ ង កនុងឆ្ន ាំ២០១៨ Kering មាន្លទ្យធភាព

ត្បមូលបាំណុល ១២.៣៣ ណដ្លជាកាំរតិមួយតូច្ជាង LVMH ។ ដូ្ច្សន្េះោច្្ន្និោឋ ន្បាន្ថា LVMH 

មាន្ភាពលអត្បស ើ្រជាងកនុងការត្បមូលបាំណុលពីអតិថិ ន្។ សោយណេក សបើសមើលសៅសលើច្ាំនួ្ន្នថែជា

មធយមកនុងការត្បមួលឥណសទ្យយយរប្់ LVMH សលឿន្ជាង Kering សោយ LVMH សត្បើសពល ២៣នថែណត 

Kering សត្បើសពល ៣០នថែ។ 
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 អនុ្បាតសលច្ាំណូលពីត្ទ្យពយ្កមម (Asset Turnover) បង្ហា ញពីត្ប្ិទ្យធិភាពណដ្លត្កមុ  ុន្

សត្បើត្បា្់ត្ទ្យពយ្កមមរប្់ខលួន្កនុងការបសងកើន្ច្ាំណូលពីរការលក់។ សបើសមើសលើតារាងគឺស ើញថាអនុ្

បាតសន្េះកនុងឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.៦៦ ណដ្លជាច្ាំនួ្ន្ណដ្លខព្់ជាងឆ្ន ាំ ២០១៦នឹ្ង ២០១៨។ កនុង

ឆ្ន ាំ២០១៨ LVMH ោច្បសងកើន្ច្ាំណូលពីការលក់បាន្ ០.៦៥ដុ្ោល រកនុងការវនិិ្សោគសលើត្ទ្យពយ្កមម

រប្់ត្គុម  ុន្ ណដ្លោច្បង្ហា ញថាសលច្ាំណូលពីការវនិិ្សោគសលើត្ទ្យពយ្កមមរប្់ LVMH មាន្

លកខណៈលអត្បស ើ្រជាង Kering ណដ្លសលច្ាំណូលពីត្ទ្យពយ្កមមមាន្ច្ាំនួ្ន្ណត ០.៥៨ប៉ាុសណាា េះ។ 

 អនុ្បាតច្ាំណូលពីមាច ្់ត្ទ្យពយ (Return on Equity) គឺច្ង់បង្ហា ញពីលទ្យធភាពរកត្បាក់ច្ាំណូល

បាន្ពីភាគ  ុន្រប្់ត្កមុ  ុន្ ណដ្លបាន្មកពីរសត្បើត្បា្់មូលធន្មាច ្់សដ្ើមបរីកត្បាក់ច្ាំសណញ។ សបើ 

សមើលសៅសលើអនុ្បាតរប្់ត្កមុ  ុន្ LVMH ស ើញថាលទ្យធភាពនន្ការរកត្បាក់ច្ាំសណញមាន្ការសកើន្

សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ ២០១៦មក។ ច្ាំស េះឆ្ន ាំ ២០១៨ LVMH រកច្ាំណូលពីភាគ  ុន្បាន្ 

០.១៩ ដុ្ោល រណដ្លធាំឆ្ន ាំ២០១៧ ណដ្លរកបាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.១៨ ដុ្ោល រនិ្ងឆ្ន ាំ២០១៦ រកបាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.១៥ 

។ ប៉ាុណន្ាសបើ្ិន្សត្បៀសធៀបជាមួយត្កមុ  ុន្ត្បកួតត្បណ ងវញិគឺមាន្លកខណៈតូច្ជាងត្កមុ  ុន្ Kering

។ ណដ្លត្កុម  ុន្ Kering ោច្រកច្ាំណូលពីភាគ  ុន្បាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.២៣ ដុ្ោល រកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ ។ ច្ាំស េះ

អនុ្បាតច្ាំណូលពីមាច ្់ត្ទ្យពយរប្់ LVMH មាន្កាំរតិទបជាង Kering ដូ្ច្សន្េះ ោច្្ន្និោធ ន្បាន្ថា 

លទ្យធភាពរកត្បាក់ច្ាំណូលបាន្ពីភាគ  ុន្រប្់ Kering លអជាងលទ្យធភាពរកច្ាំណូលបាន្រប្់ LVMH

។ 

 អនុ្បាតច្ាំណូលពីត្ទ្យពយ្កមម (Return on Asset) វា្់ណវងពីត្ប្ិទ្យធភាពនន្ការត្គប់ត្គងការ 

វនិិ្សោគសលើត្ទ្យពយ្កមម និ្ងការសត្បើត្បា្់ត្ទ្យពយរប្់ត្កមុ  ុន្សដ្ើមបទីញរកត្បាក់ច្ាំសណញពី

ដ្ាំសណើ រការោ ីវកមមរប្់ខលួន្។ កនុងអនុ្បាតមួយសន្េះបាន្សោយស ើញថា មាន្កាំសណើ ន្ជាសរៀងរាល់

ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦។ សោយឆ្ន ាំ២០១៦ មាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.០៧ ឆ្ន ាំ២០១៧ មាន្ច្ាំនួ្ន្០.០៨ ស ើយឆ្ន ាំ

២០១៨មាន្ច្ាំនួ្ន្ ០.០៩។ សបើ្ិន្ជាសត្បៀបសធៀបជាមួយត្កមុ  ុន្ Kering វញិកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ ការវ ិ

និ្សោគ ១ដុ្ោល រសលើត្ទ្យពយ្កមម្របុរប្់ LVMH ោច្ទញរកត្បាក់ច្ាំសណញបាន្ ០.០៩ដុ្ោល រ 

ឯ្ត្មាប់ Kering វញិទ្យទួ្យលត្បាក់ច្ាំសណញបាន្ ០.១១ដុ្ោល រ។ សន្េះបង្ហា ញថា Kering សត្បើត្បា្់

ត្ទ្យពយ្កមមទញរកត្បាក់ច្ាំសណញបាន្លអជាង LVMH ។ 

 មួយវញិសទ្យៀត ច្ាំស េះត្បាក់ច្ាំសណញកនុងមួយភាគ  ុន្ (Earning per share) ក៏ជាណសនកមួយដ៏្

ា្ំខ្ន់្្ត្មាប់ត្កមុ  ុន្ សដ្ើមបសីធែើការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុសងណដ្រ។ តាមតារាងខ្ងសលើគឺ

បង្ហា ញថា EPS រប្់ LVMH គឺមាន្ការសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ ២០១៦។ ការសកើន្សេើង
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នន្តាំនល  ុន្សន្េះ គឺជាច្ាំនុ្ច្ត្បស ើ្រប្់ LVMH កនុងការសាល់ទ្យាំនុ្កចិ្តាដ្ល់មាច ្់ភាគ  ុន្និ្ងវនិិ្

សោគដ្នទ្យៗសទ្យៀត។ សបើសត្បៀបសធៀបនិ្ងនដ្គូត្បកួតត្បណ ង Kering បាន្សោយស ើញថា កនុងឆ្ន ាំ

២០១៨ ត្បាក់ច្ាំសណញមួយភាគ  ុន្រប្់ត្កុម  ុន្ LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្តិច្ជាង ត្កុម  ុន្ Kering ។ 

សោយ ១ដុ្ោល រ រប្់ត្កមុ  ុន្ LVMH ោច្ទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសណញមួយភាគ  ុន្ច្ាំនួ្ន្ ១២.៦៤

ដុ្ោល រ ច្ាំណណកឯ ត្កុម  ុន្ Kering វញិសបើអនកវនិិ្សោគសធែើការវនិិ្សោគ ១ដុ្ោល ររនិ្ងទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់

ច្ាំសណញមួយភាគ  ុន្ច្ាំនួ្ន្ ២០.១៣ដុ្ោល រ។ 

  



 

 

 
 
 

 
 

សេចក្ដីេៃនិដ្ឋឋ ៃ 
ៃិង 

អ្ៃុាេៃ ៍
 
 
 
 
 
 
  



 

 

 

 

សាកលវទិ្យាល័យភូមិន្ទនី្តិសាស្រ្ដ និ្ងវទិ្យាសាស្រ្ដស្ដ្ឋកិច្ច  បរញិ្ញា បត្តគណសន្យយ 

និ្្សិត៖ គួយ ស្្ីលីន្ និ្ង ស្ង បូរកីា                                           33         សាស្រសាា ចារយណណនាំ៖ សោក ធីម ្ុ

ជាតិ  

សេចក្ដីេៃនិដ្ឋឋ ៃ ៃិង អ្ៃុាេៃ ៍
១.សេចក្តេីៃនដិ្ឋឋ ៃ 
 បនទ ប់ពីការ្ិកា ស្សាវត្ជាវសលើសាា ន្ភាពទូ្យសៅ និ្ងសធែើការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុ
រប្់ត្កុម  ុន្ LVMH រចួ្មកបាន្បង្ហា ញសោយស ើញថា ត្កមុ  ុន្ LVMH ជាត្កមុ  ុន្មា៉ាកត្បណិត

ណដ្លឈាន្មុខសគ និ្ងមាន្ការគ្នាំត្ទ្យខ្ល ាំងសៅ ុាំវញិពិភពសោក និ្ងមាន្មា៉ាកណដ្លលបី ជាសត្ច្ើន្ណដ្ល

ត្បកបសៅសោយការនច្នត្បឌិ្តខព្់។ ស ើយជាពិស្្ត្កុម  ុន្សន្េះមាន្ភាពលបីលាយខ្ល ាំងសៅសលើ

សលិតសលណ្បករប្់ពួកសគសងណដ្រសៅកនុងច្ាំសណាមត្កមុ  ុន្ធាំជាសត្ច្ើន្សៅសលើពិភពសោក សទ្យើបសធែើ

សោយត្កមុ  ុន្សន្េះមាន្ភាពលូតោ្់រកីច្សត្មើន្ និ្ងទ្យទួ្យលបាន្សជាគ ័យខព្ ់។ សបើពិនិ្តយសមើល

សលើរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុរប្់ត្កុមសៅសលើការត្បាក់ច្ាំណូលសៅឆ្ន ាំ២០១៨មាន្ការសកើន្សេើងខព្់

ជាងឆ្ន ាំមុន្ៗខ្ល ាំង  និ្ង Profit Margin រប្់ត្កមុ  ុន្ LVMH មាន្ការសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំចាប់ពី

ឆ្ន ាំ២០១៦មក។ សបើសត្បៀបសធៀបសៅនឹ្ងនដ្គូត្បកួតត្បណ ងត្គមុ  ុន្ Kering បាន្សោយស ើញថាមាន្

ច្ាំនួ្ន្ទបជាងនដ្គូត្បកួតត្បណ ង ណដ្លត្កមុ  ុន្សន្េះមាន្ត្តឹមណត 13.56% ឯត្កមុ  ុន្នដ្គូត្បណ ង

មាន្រ ូតដ្ល់សៅ 19%។  ថែីតបតិត្កមុ  ុន្ LVMH មាន្ការចាញ់សលើត្កុម  ុន្នដ្គូត្បកួតត្បណ ងសលើ 

Gross Profit Marginកដី ក៏ប៉ាុណន្ដសបើវភិាគសៅសលើ Current ratio សៅឆ្ន ាំ2018 បាន្សោយស ើញថាត្កុម

  ុន្ LVMH ទ្យទួ្យលបាន្លទ្យធសលលអជាងនដ្គូត្បកួតត្បណ ង។  

ស ើយច្ាំណណកឯ Earnings per share តាមទិ្យន្នន័្នយរប្់ www.marketwatch.com បង្ហា ញ

ស ើញថាសៅឆ្ន ាំ២០១៨ មាន្ការសកើន្សេើងជាងឆ្ន ាំ២០១៧ នឹ្ងឆ្ន ាំ២០១៨ ស ើយមា៉ាងវញិសទ្យៀត ភាគ

  ុន្រប្់ត្កមុ  ុន្LVMH មាន្ការសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំ។  

មួយវញិសទ្យៀតតាមរយៈការវភិាគតាម ួរឈរបាន្សោយស ើញថា ត្បាក់ច្ាំសណញដុ្លសធៀប

នឹ្ងច្ាំណូល្របុ គឺមាន្ការសកើន្សេើងពីមួយឆ្ន ាំសៅមួយឆ្ន ាំចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦មក ណដ្លវាជាលទ្យធសល

ណដ្លត្បស ើ្រមួយរប្់ត្កមុ  ុន្។ ស ើយសបើសត្បៀបសធៀបនឹ្ងនដ្គូត្បកូតត្បណ ងច្ាំស េះនថលសដ្ើមសធៀប

និ្ងច្ាំណូល្របុវញិ គឺ LVMH មាន្ច្ាំនួ្ន្តូច្ជាង Kering ដូ្ច្សន្េះោច្្ន្នោឋ ន្បាន្ថា LVMH មាន្

ការត្គប់ត្គង់នថលសដ្ើមបាន្លអជាង Kering ។ 

មួយវញិសៅកនុងការវភិាគតាម ួរសដ្ក ច្ាំស េះច្ាំណូល្របុសៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ សធៀបនឹ្ងឆ្ន ាំ

២០១៥ គឺមាន្ការសកើន្សេើងច្ាំនួ្ន្ ៣១% រឯីត្បាក់ច្ាំសណញដុ្លវញិមាន្ការសកើន្សេើងដ្ល់ ៧៨% ។ 

 ្របុស្ច្កដីមក តាមរយេះការវភិាគរបាយការណ៍ ិរញ្ាវតាុខ្ងសលើបាន្បង្ហា ញសោយស ើញ

ថា ច្ាំស េះត្បាក់ច្ាំសន្ញដុ្លមាន្ការសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំ និ្ងច្ាំស េះ EPS ក៏មាន្ការសកើន្សេើង

ជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំសងណដ្រចាប់ពីឆ្ន ាំ២០១៦ មកស ើយវាជាច្ាំនុ្ច្លអណដ្លអនកវនិិ្សោគគួរយកសៅ

http://www.marketwatch.com/
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ពិចារណាសៅនថែអនគ  តាមការការវភិាគខ្ងសលើបង្ហា ញថាសាា ន្ភាពរប្់ត្កុម  ុន្មាន្លកខណេះ

លអត្បស ើ្រសងណដ្រ សទេះបីសបើ Profit Margin រប្់ត្កមុ  ុន្ទ្យទួ្យលបាន្លទ្យធសលទបជាងនដ្គូត្បកួត

ត្បណ ងក៏សោយ ក៏ប៉ាុណន្ដត្កុម  ុន្សន្េះទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសណញសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំ។ ដូ្ច្សន្េះ 

ត្ប្ិន្សបើអនកវសិោគមាន្សគ្នលបាំណងច្ង់សធែើការវនិិ្សោគជាមួយត្កមុ  ុន្ LVMH អនកវនិិ្សោគ

ោច្ទ្យទួ្យលបាន្ត្បាក់ច្ាំសណញបាន្សោយសារណតសាា ន្ភាពរបាយការណ៍រប្់ត្កុម  ុន្ មាន្ភាពលអ

ត្បស ើ្រជាងមួយឆ្ន ាំសៅមួយឆ្ន ាំ។ ស ើយមា៉ាងវញិសទ្យៀតោច្សោយអនកវនិិ្សោគពាករណ៍សៅសពលអ

នគត់។ 

២. អ្ៃុាេៃ ៍
 តាមរយៈការស្សាវត្ជាវ និ្ងវភិាគខ្ងសលើសន្េះ នាំសោយមាន្ការសដល់ជាអនុ្សា្ន៍្ដូ្ច្ជា៖ 

 សោយពិនិ្តយសមើលស ើញថាច្ាំណូលរប្់ត្កមុ  ុន្មាន្ការសកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំ ដូ្ច្សន្េះ

ោច្្ន្មតថាសលិតសលរប្់ត្កមុ  ុន្ទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្។ 

 សោយណេកសៅកនុងរបាយការណ៍បាន្បង្ហា ញថាភាគ  ុន្ និ្ងច្ាំណូលរប្់ LVMH មាន្ការ

សកើន្សេើងជាសរៀងរាល់ឆ្ន ាំ ដូ្ច្សន្េះអនកវនិិ្សោគោច្ពាករណ៍បាន្ថានឹ្ងោច្សកើន្សេើងសៅ

ឆ្ន ាំបនទ ប់សទ្យៀត។ 

 សោយស ើញថាត្កមុ  ុន្LVMH គឺយកចិ្តដទុ្យកោក់ខ្ល ាំងសៅសលើមា៉ាករប្់LVណដ្លជាមា៉ាក

ោ៉ាង ា្ំខ្ន់្។ ស ើយសោក Bernard Arnault ត្បធាន្ និ្ងជានយកត្បតិបតដិនន្ត្កមុ  ុន្

LVMH នឹ្ងរកាទ្យាំនុ្កចិ្តដោ៉ាងខ្ល ាំងសៅសលើកាំសណើ ន្នសពលអនគតរប្់មា៉ាកLVនឹ្ងសកើន្ 

ស ើយសោកមាន្គសត្មាងថានឹ្ងសបើកហាងមួយច្ាំនួ្យសទ្យៀតសៅទី្យតាាំង ុាំវញិពិភពសោកដូ្ច្

ជាទី្យត្កងុ្ីុដ្នី្ អូសាកា និ្ងទី្យត្កុងេុងដ៏្។ 

 ឯត្កុម  ុន្ Kering គឺកាំពុងណតទ្យទួ្យលបាន្ការគ្នាំត្ទ្យសត្ច្ើន្មិន្ចាញ់ LVMH ប៉ាុនម ន្សទ្យ សោយ

ស ើញថាទី្យសារសគ្នលសៅរប្់ Kering គឺសដដ តសៅសលើមនុ្្សលបីលាញ អនកមាន្ត្ទ្យពយ្ម្

បតដិ និ្ងអនកមាន្ឋាន្ៈខព្់ ស ើយបច្ចុបបន្នត្កុម  ុន្ក៏បាន្សដដ តសៅសលើអតិថិ ន្មាន្ច្ាំណូល

មធយមសងណដ្រសោយត្កុម  ុន្សន្េះមាន្អតិថិ ន្ណដ្លមាន្ោយុច្សនល េះពី២០ សៅ ៥០ឆ្ន ាំ។ 

ស ើយសគ្នលសៅថមីរប្់ពួកសគនសពលអនគតមួយសទ្យៀតគឺបសងកើតមា៉ាករប្់កុមារ ណដ្លសធែើ

សោយត្កមុ  ុន្Keringជាទី្យចាប់ោរមមណ៍រប្់អនកវនិិ្សោគសងណដ្រ។ 

 ដូ្ច្សន្េះច្ាំស េះអនកវនិិ្សោគមុន្នឹ្ងវនិិ្សោគសលើត្កមុ  ុន្មួយ វនិិ្សោគិន្ោច្ពិចារណាពី

សលត្បសោ ន៍្ណដ្លោច្ទ្យទួ្យលបាន្ពីត្កមុ  ុន្សោយបាន្ច្ា្់ោ្់ ស ើយក៏គួរណ្ែងយល់ពី
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ហានិ្ភ័យណដ្លត្កមុ  ុន្ ួបត្បទ្យេះនសពលបច្ចុបបន្ន ស ើយនថែអនគតត្កមុ  ុន្ោច្ណកណត្បបាន្

ត្បស ើ្រជាងមុន្ ឫសៅរកាបញ្ញា ត្បឈមសោយមិន្ោច្សោេះស្សាយបាន្។ 
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១.សមាជិកក្កមុ្ក្បតបិតតិការរបស ់LVMH 

Christian Dior Couture

Pietro Beccari Michael Burke

Louis Vuitton

Bernard Arnault

Chairman and Chief Executive Officer

Antonio Belloni
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២.របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរបស ់LVMH 
Income Statement 

LVMH 
Income Statement 

For the year ended December 
 

(EUR millions)     2018 2017 2016 2015 

          

Revenue    46,826 42,636 37,600 35,664 

Cost of sales     -15,625 -14,783 -13,039 -12,553 

Gross margin   31,201 27,853 24,561 23,111 

          

Marketing and selling expense -17,755 -16,395 -14,607 -13,830 

General and administrative expenses -3,466 -3,162 -2,931 -2,663 

Income/(loss) from joint venture and 
associates 

23 -3 3 -13 

Profit from recurring operation 10,003 8,293 7,026 6,605 

          

Other operating income and expenses -126 -180 -122 -221 

Operating profit   9,877 8,113 6,904 6,384 

          

Cost of net financial debt  -117 -137 -133 -78 

Other financial income and expenses -271 78 -185 -336 

Net Financial income/(expense) -388 -59 -318 -414 

          

Income taxes     -2,499 -2,214 -2,133 -1,969 

Net Profit before minority interests 6,990 5,840 4,453 4,001 

          

Minority interests     -636 -475 -387 -428 

Net profit, Group Share   6,354 5,365 4,066 3,573 

          

Basic Group Share of net earnings per share 
(EUR) 

12.64 10.68 8.08 7.11 

Number of shares on which the calculation in 
based  

502,825,461 502,412,694 502,911,125 502,395,491 

          

Diluted Group share of net earnings per 
share (EUR) 

12.61 10.64 8.06 7.08 

Number of Share of which the calculation in 
based  

503,918,140 504,010,291 504,640,459 504,894,946 

 

 
 
 
 
 



III 

 

 
Balance Sheet 

LVMH 
Balance Sheet 

For the year ended December 

(EUR millions)     2018 2017 2016 2015 

Assets         

  Brands and other intangible assets 17,254 16,957 13,335 13,572 
  Goodwill 13,727 13,837 10,401 10,122 
  Property, plant and equipment  15,112 13,862 12,139 11,157 
  Investments in joint ventures and associates 638 639 770 729 
  Non-current available for sale financial assets 1,100 789 744 574 
  Other non-current assets 986 869 777 552 
  Deferred tax 1,932 1,741 2,053 1,945 

  Non-current assets 50,749 48,694 40,219 38,651 

  Inventories and work in progress 12,485 10,888 10,546 10,096 
  Trade accounts receivable 3,222 2,736 2,685 2,521 
  Income taxes 366 780 280 384 
  Other current assets 2,868 2,919 2,342 2,355 
  Cash and cash equivalents 4,610 3,738 3,544 3,594 

  Current assets   23,551 21,061 19,397 18,950 

  Total assets   74,300 69,755 59,616 57,601 

Liabilities and Equity       

  Share Capital    152 152 152 152 
  Share premium account  2,298 2,614 2,601 2,579 
  Treasury shares and LVMH share-Settled Derivatives -421 -530 -520 -240 
  Cumulative translation adjustment 573 354 1,165 1,137 
  Revaluation reserves  875 1,111 799 949 
  Other reserves   22,462 19,903 18,125 16,189 
  Net profit, Group share  6,354 5,365 4,066 3,573 
                  

  Equity, Group share   32,293 28,969 26,388 24,339 
  Minority interests     1,664 1,408 1,510 1,460 

  Total Equity   33,957 30,377 27,898 25,799 

  Long-term borrowings  6,005 7,046 3,932 4,511 
  Non-current provisions  2,430 2,484 2,342 1,950 
  Deferred tax   5,036 4,989 4,137 4,685 
  Other non-current liabilities   10,039 9,870 8,497 7,957 

  Non-current liabilities  23,510 24,389 18,908 19,103 

  Short-term borrowings  5,027 4,530 3,447 3,769 
  Trade accounts Payble  5,314 4,539 4,184 3,960 
  Income taxes   538 763 428 640 
  Current provisions    369 404 352 421 
  Other Current liabilities   5,585 4,753 4,399 3,909 

  Current liabilities     16,833 14,989 12,810 12,699 

  Total liabilities   40,343 39,378 31,718 31,802 

  Total equity and liabilities   74,300 69,755 59,616 57,601 
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Cash Flows of Statement  

LVMH  
Cash Flows of Statement 

For the year ended December 
 

* In Millions of EUR (except for per share items) 2018 2017 2016 2015 

Net Income/Starting Line 9877 8113 6904 6384 

Cash From Operating Activities 8490 6972 6239 5634 

Depreciation/Depletion 2302 2376 2143 2081 

Non-Cash Items -214 -84 -314 -520 

Cash Taxes Paid 2314 2402 2529 2376 

Cash Interest Paid 113 129 59 75 

Changes in Working Capital -3475 -3433 
-

2494 
-2311 

Cash From Investing Activities -3439 -8607 
-

2347 
-2466 

Capital Expenditures -3141 -2345 
-

2590 
-2055 

Other Investing Cash Flow Items, Total -298 -6262 243 -411 

Cash From Financing Activities -4323 2158 
-

3898 
-3528 

Financing Cash Flow Items -758 67 -620 -539 

Total Cash Dividends Paid -2715 -2110 
-

1810 
-1671 

Issuance (Retirement) of Stock, Net -205 30 -247 117 

Issuance (Retirement) of Debt, Net -645 4171 
-

1221 
-1435 

Foreign Exchange Effects 67 -242 -47 -33 

Net Change in Cash 795 281 -53 -393 
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៣.របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរបស ់Kering 
Income Statement 

 
Kering  

Income Statement 
For the year ended December 

All values EUR millions. 2015 2016 2017 2018 

 Sales/Revenue 11.58B 12.38B 10.82B 13.67B 

 Cost of Goods Sold (COGS) incl. D&A 6.33B 6.58B 4.7B 5.55B 

 Gross Income 5.25B 5.81B 6.12B 8.12B 

          

 SG&A Expense 3.61B 3.92B 3.43B 4.17B 

Other Operating Expense 400,000 114.5M 21.2M 29M 

Unusual Expense 638.4M 456.7M 253.5M 283M 

EBIT after Unusual Expense 1.01B 1.32B (253.5M) 3.63B 

Non Operating Income/Expense 123.4M (9.9M) 19.1M (8.4M) 

Non-Operating Interest Income 8.9M 8.9M 4.4M 6.4M 

 Interest Expense 136.1M 135.6M 133.2M 115.7M 

 Pretax Income 1B 1.18B 2.31B 3.51B 

Income Tax 321.7M 296.1M 550.8M 867.7M 

Equity in Affiliates (2.2M) (2.2M) (3.6M) 11.9M 

Consolidated Net Income 680.2M 880.1M 1.75B 2.66B 

Minority Interest Expense 25.2M 55M 23.2M 27.7M 

 Net Income 655M 825.1M 1.73B 2.63B 

Extraordinaries & Discontinued Operations 41M (11.6M) 56.9M 1.08B 

Extra Items & Gain/Loss Sale Of Assets 57.6M (11.6M) (5.5M) 1.18B 

Cumulative Effect - Accounting Chg - - - - 

Discontinued Operations (16.6M) - 62.4M (94.9M) 

Net Income After Extraordinaries 696M 813.5M 1.79B 3.71B 

Preferred Dividends - - - - 

Net Income Available to Common 638.4M 825.1M 1.79B 2.54B 

 EPS (Basic) 5.07 6.55 14.22 20.13 

Basic Shares Outstanding 126M 126M 126M 125.96M 

 EPS (Diluted) 
5.07 6.55 14.22 20.13 

Diluted Shares Outstanding 126M 126M 126M 125.96M 

 EBITDA 2.06B 2.2B 3.1B 4.41B 

 
 
 
 
 
 
 

https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials
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Balance Sheet 
Kering  

Balance Sheet 
For the year ended December 

All values EUR millions. 
2015 2016 2017 2018 

Assets 
Cash Only 1.15B 1.05B 2.14B 2.22B 

Short-Term Investments 72M 121.9M 148.5M 52.6M 

 Total Accounts Receivable 1.27B 1.31B 1.45B 948.4M 

Accounts Receivables, Net 1.14B 1.2B 1.37B 849.5M 

Accounts Receivables, Gross 1.21B 1.28B 1.44B 877.4M 

Bad Debt/Doubtful Accounts (74.1M) (82.3M) (76.4M) (27.9M) 

Other Receivables 133M 114.7M 85.7M 98.9M 

Inventories 2.19B 2.43B 2.7B 2.41B 

Other Current Assets 685M 725.4M 880.3M 899.5M 

Total Current Assets 5.36B 5.64B 7.32B 6.53B 

  2015 2016 2017 2018 

Net Property, Plant & Equipment 2.07B 2.21B 2.27B 2.23B 

Property, Plant & Equipment - Gross 4.04B 4.29B - 4.19B 

Buildings 1B 1.03B - 942.6M 

Other Property, Plant & Equipment 373.8M 325M - 126.4M 

Accumulated Depreciation 1.96B 2.08B - 1.96B 

Total Investments and Advances 284.2M 311.9M 230.2M 1.22B 

Other Long-Term Investments 106.7M 122.9M 181.6M 149.4M 

Long-Term Note Receivable 37.3M 48.9M 10.8M 11.4M 

Intangible Assets 15.04B 14.81B 14.58B 9.79B 

Net Goodwill 3.76B 3.53B 3.42B 2.4B 

Net Other Intangibles 11.29B 11.27B 11.16B 7.39B 

Other Assets 197.7M 198.3M 207.3M 748.8M 

Tangible Other Assets 197.7M 198.3M 207.3M 748.8M 

 Total Assets 23.85B 24.14B 25.58B 21.37B 

Liabilities & Shareholders' Equity         
  2015 2016 2017 2018 

ST Debt & Current Portion LT Debt 1.79B 1.23B 939.7M 756.4M 

Short Term Debt 1.78B 1.23B 932.6M 720.5M 

Current Portion of Long Term Debt 7.6M 7.5M 7.1M 35.9M 

 Accounts Payable 939.7M 1.1B 1.24B 745.8M 

Income Tax Payable 334.6M 398.5M 815.4M 1.3B 

Other Current Liabilities 2.04B 2.17B 2.77B 3.42B 

Accrued Payroll 8.9M 8.2M 10.7M 8.6M 

Miscellaneous Current Liabilities 2.03B 2.16B 2.76B 3.41B 

 Total Current Liabilities 5.1B 4.9B 5.76B 6.22B 

Long-Term Debt 4.04B 4.19B 4.25B 3.17B 

Long-Term Debt excl. Capitalized Leases 3.98B 4.1B 4.17B 3.13B 

Non-Convertible Debt 3.98B 4.1B 4.17B 3.13B 

Capitalized Lease Obligations 63.5M 89.4M 76.8M 42.8M 

Provision for Risks & Charges 215.7M 216.6M 181.2M 102.2M 

Deferred Taxes 2.01B 1.93B 1.75B 748.5M 

Deferred Taxes - Credit 2.86B 2.85B 2.71B 1.58B 

Deferred Taxes - Debit 849.6M 927M 964.6M 830.1M 

Other Liabilities 14.8M 19.6M 49.5M 231.6M 

Other Liabilities (excl. Deferred Income) 14.8M 19.6M 49.5M 231.6M 

Deferred Income - - - - 

 Total Liabilities 12.23B 12.18B 12.95B 11.31B 
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 Common Equity (Total) 10.95B 11.27B 11.95B 9.91B 

Common Stock Par/Carry Value 505.2M 505.2M 505.2M 505.2M 

Cumulative Translation Adjustment/Unrealized For. 

Exch. Gain 
63.6M 87.8M (131.7M) (206.7M) 

Unrealized Gain/Loss Marketable Securities (9.9M) 16.8M 76M (97.8M) 

Treasury Stock (5.1M) - - (168.3M) 

 Total Shareholders' Equity 10.95B 11.27B 11.95B 9.91B 

Accumulated Minority Interest 674.8M 694.2M 678.2M 155.7M 

Total Equity 11.62B 11.96B 12.63B 10.06B 

Liabilities & Shareholders' Equity 23.85B 24.14B 25.58B 21.37B 

 
Cash Flows of Statement  

Kering  
Cash Flows of Statement 

For the year ended December 

All values EUR millions. 
2015 2016 2017 2018 

Operating Activities 
 Net Income before Extraordinaries  680.2M 880.1M 1.75B 2.66B 

Depreciation, Depletion & Amortization 409.6M 432M 432.1M 491.9M 

Depreciation and Depletion 409.6M 432M - - 

Deferred Taxes & Investment Tax Credit (55.3M) (79.4M) (193.3M) (194.8M) 

Deferred Taxes (55.3M) (79.4M) (193.3M) (194.8M) 

Investment Tax Credit - - - - 

Other Funds 314M 471M 638.7M 687.2M 

Funds from Operations 1.35B 1.7B 2.63B 3.64B 

Changes in Working Capital (219.3M) (84.4M) (35.8M) (51.6M) 

Receivables (71.9M) (61.5M) - - 

Accounts Payable (74.4M) 145.5M - - 

Other Assets/Liabilities (2.9M) 61M (35.8M) (51.6M) 

 Net Operating Cash Flow 1.13B 1.62B 2.59B 3.59B 

Investing Activities     

  2015 2016 2017 2018 

 Capital Expenditures (672.1M) (611M) (605.2M) (828M) 

Capital Expenditures (Fixed Assets) (672.1M) (611M) (605.2M) (828M) 

Net Assets from Acquisitions (25.6M) (10.2M) (27.8M) (18.5M) 

Sale of Fixed Assets & Businesses 36.7M 8.5M 39.2M 5.2M 

Purchase/Sale of Investments (110.1M) (71M) (33.3M) (58.4M) 

Purchase of Investments (131.1M) (87.4M) (65.1M) (80.3M) 

Sale/Maturity of Investments 21M 16.4M 31.8M 21.9M 

Other Uses - (17.7M) 87.7M (379.1M) 

Other Sources 3.5M (17.7M) - - 

 Net Investing Cash Flow (767.6M) (701.4M) (539.4M) (1.28B) 

Financing Activities     

  2015 2016 2017 2018 

https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow
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Cash Dividends Paid - Total (504.9M) (504.9M) (580.9M) (757.6M) 

Common Dividends (504.9M) (504.9M) (580.9M) (757.6M) 

Preferred Dividends - - - - 

Change in Capital Stock (5.2M) 300,000 200,000 (167.9M) 

Repurchase of Common & Preferred Stk. (7.3M) -200,000 - (167.9M) 

Sale of Common & Preferred Stock 2.1M 500,000 200,000 - 

Proceeds from Stock Options 2.1M 500,000 200,000 - 

Issuance/Reduction of Debt, Net 360M (487.5M) (475.1M) (1.36B) 

Change in Current Debt (41M) 48.6M - - 

Change in Long-Term Debt 401M (536.1M) - - 

Issuance of Long-Term Debt 1.16B 570.5M - - 

Reduction in Long-Term Debt (756.7M) (1.11B) - - 

Other Funds (56.6M) (36.5M) (16.4M) (22.8M) 

Other Uses (56.6M) (36.5M) (16.4M) (22.8M) 

Other Sources - - - - 

 Net Financing Cash Flow (206.7M) (1.03B) (1.07B) (2.31B) 

Exchange Rate Effect (98.4M) 13.9M 159.8M (67.6M) 

Net Change in Cash 56.5M (96.8M) 1.14B (63M) 

 Free Cash Flow 

457.1M 1.01B 1.99B 2.76B 

 

https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow
https://www.marketwatch.com/investing/stock/ppruf/financials/cash-flow

