
 

 
 
  

សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្រ្ត 

ន្ិង វិទ្យាសាស្រ្តស្ដ្ឋកិច្ច 
 

 

 

 

 

 

ការវិន្ិសោគមលូបត្តសៅកមពជុា 

 
កម្មសិកាចាប់ពីថ្ងៃទី ១៦ ខែមី្នា ឆ្ន ាំ ២០២០ ដល់ថ្ងៃទី ១៥ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ ២០២០ 

 

ឈ ម្ ោះស្ថា ប័ន៖ គណៈកម្មការម្ូលបត្រកម្ពុជា 

 

តាក់ខែងឈ ើងឈោយ     ស្ថស្រ្ស្ថា ចារ្យខែនាាំ 

និសសិែឈ ម្ ោះ     វងស ្ភុាព     ឈោក ឈាង ហ ុយ 

                សហង ្ខុលាភ 

 

ថ្នន ក់បរ្ញិ្ញា បត្ែ ធនាគារ្ និងហិរ្ញ្ាវែាុ   ឆ្ន ាំចូលសិកា         ២០១៦ 

ជាំនាន់ទី ១៣       ឆ្ន ាំសរ្ឈសរ្រ្បាយការ្ែ៍   ២០២០  

របាយការណ៍កមម្កិាបញ្ចបក់ារ្កិា 



 

 
 
  

ស្ច្កតីថ្លែងអំណរគុណ 
 យ ើងខ្ញុំយ ្មោះ វងមស សុភាព  និងយេង សុខលាភ ជានិសមសិតថ្នមក់បរិញ្ញមបត្តធនាគារនិងេិរញ្ញវតថញជុំនាន់
ទី១៣ ននសកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច    ឆនមុំសិកមា  ២០១៩-២០២០ បានយធវើ
របា ការណ៍សារណាបញ្ចប់ការសិកមាត្សាវត្ជាវយលើត្បធានបទ   “ការវិនិយោគមូលបត្រយៅកមពុជា”។   យ ើង
ខ្ញុំសូមយធវើការបង្ហមញពីយសច្កតីដឹ្ងគុណ  និងថ្លែងអុំណរគុណយ មងត្ជាលយត្ៅបុំផុតច្ុំយ ោះ ៖ 
- យលាកឪពុក អនកម្ដម ជាអនកម្នគុណទុំងពីរ ថ្ដ្លបានផដល់កុំយណើត  ចិ្ញ្ចឹមបីបាច់្ យមើលថ្លរកមា យត្បៀន

ត្បយៅអប់រំទូន្ាមន យោ បុំណងលអ និងត្បកបយោ ភាពកក់យ ត្ម  យសច្កតីត្សឡាញ់ កនញងយគាលបុំណងឲមយកូន
ត្គប់រូបយដ្ើរតាមគនែងធម៌ និងម្នអនាគតភែឺសាវមងត្បកបយោ ច្ុំយណោះដឹ្ងយត្ៅត្ជោះ។ 

- ឯកឧតតមសាកលវិទមាធិការ យលាកសាកលវិទមាធិការរង ត្ពឹទធបុរស និងត្ពឹទធបុរសរង  ថ្ដ្លបានបយត្ងៀន
យត្បៀនត្បយៅអប់រំទូន្ាមន ផដល់ច្ុំយណោះដឹ្ង ត្ពមទុំងផដល់ឱកាសដ្ល់យ ើងខ្ញុំ  និងនិសមសិតដ្នទយធវើការត្សាវត្ជាវ 
កនញងយគាលបុំណងបយងកើនច្ុំយណោះដឹ្ងឲមយកាន់ថ្តសីុជយត្ៅអុំពីត្បធានបទត្សាវត្ជាវ។   

- យលាកសាស្រសាតមចារមយ  ង េ ុ   ថ្ដ្លបានដឹ្កនាុំយ ើងខ្ញុំ យោ ផដល់ជាមតិយយបល់ ផដល់នូវគុំនិតសាថមបនា 
យេើ ជួ ថ្កលមអ   យដ្ើមមបីយធវើយឲមយរបា ការណ៍យនោះកាន់ថ្តម្នភាពលអត្បយសើរយ ើង។ 

- យលាកសាស្រសាតមចារមយ ថ្កប សុំភី និងបុគគលិកយៅគណ:កមមការមូលបត្តកមពញជា ថ្ដ្លបានជួ ថ្ណនាុំ ផដល់

យយបល់ ក៏ដូ្ច្ជាផដល់ឯកសារនានា ថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងរបា ការណ៏កមមសិកមាយនោះ។  
- យលាក និងយលាកត្សីសាស្រសាតមចារមយននសាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ឋ

កិច្ចទុំងអស់ជាពិយសស យលាក  និងយលាកត្សីសាស្រសាតមចារមយថ្ផនកធនាគារ  និងេិរញ្ញវតថញថ្ដ្លបានច្ុំណា 
យពលយវលាបយត្ងៀនខ្ញុំយោ  កចិ្តតទុកោក់ ខិតខុំអស់ពីកម្្មុំងកា  និងកម្្មុំងចិ្តត យដ្ើមមបីឲមយនិសមសិត ល់
ដឹ្ងបានយត្ច្ើន។ 

- មិតតនិសមសិតននសាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  ថ្ផនកធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ
ជុំនាន់ទី១៣ទុំងអស់  និងយរៀមច្មបង ថ្ដ្លបានជួ គាុំត្ទយ ើងខ្ញុំកនញងដ្ុំយណើរការត្សាវត្ជាវយនោះ។ 

 ជាចុ្ងបញ្ចប់ យ ើងខ្ញុំសូមយគារពជូនពរដ្ល់បុគគលថ្ដ្លម្នគុណឱមយម្នសុខភាពលអ ទទួលបាន
យជាគជ័ ទុំងកនញងវិស័ ការង្រ និងត្កុមត្គួសារ និងបានជួបថ្តពុទធពរទុំងបួនត្បការគឺអា ុ វណណៈ សុខៈ ពលៈ 
កុុំបីយ ែ្ៀងឃ្្មតយ ើ ។ 
 
  



 

 
 
  

អារមភកថា 
 យ ើងខ្ញុំជានិសមសិតជុំនាន់ទី ១៣  ជុំនាញធនាគារនិងេិរញ្ញវតថញននសកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត  និង
វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  ឆនមុំសិកមា២០១៩-២០២០ បានយធវើការចុ្ោះត្សាវត្ជាវ និងច្ងត្កងកិច្ចការត្សាវត្ជាវយនោះ
យ ើងកនញងយគាលបុំណងយដ្ើមមបីផតល់ជាច្ុំយណោះដឹ្ងនិងត្ពមទុំងមូលោឋមនត្គឹោះសុំខាន់ៗទក់ទងនឹងវិស័ 
េិរញ្ញវតថញ ជាពិយសសវិស័ មូលបត្តយៅកនញងត្បយទសកមពញជាទុំងត្ទឹសដី និងការអនុវតតជាក់ថ្សដង ដ្ល់សិសមស
បអូនជុំនាន់យត្កា  យេើ យ ើងខ្ញុំក៏សងមឈឹមថ្កិច្ចការត្សាវត្ជាវយនោះនឹងផតល់ជាត្បយយជន៍ និងច្ុំយណោះដឹ្ងដ្ល់
អនកអានផងថ្ដ្រ។ 
 កនញងការត្សាវត្ជាវត្បធានបទសដីពី “ការវិនិយោគមូលបត្រយៅកមពុជា”   យនោះគឺបានយ ដ្មតសុំខាន់យៅយលើវិ
ស័ មូលបត្តកនញងត្បយទសកមពញជាថ្ដ្លរួមម្នត្ទឹសដីថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងមូលបត្ត ដ្ុំយណើរការននការយបាោះផមា 
លក់មូលបត្ត  ដ្ុំយណើរការននការជួញដូ្រមូលបត្ត និងការវិនិយយគមូលបត្តបុំណុលកនញងទីផមារមូលបត្តកមពញ
ជា។ យ ើងខ្ញុំបានខិតខុំត្បឹងថ្ត្បងទុំងកម្្មុំងកា  និងកម្្មុំងចិ្តត យដ្ើមមបីសរយសររបា ការណ៏បញ្ចប់ការ
សិកមាមួ យនោះយ ើង។ 
 ជាចុ្ងបញ្ចប់ យ ើងខ្ញុំសងមឈឹមថ្កិច្ចការត្សាវត្ជាវយនោះនឹងផតល់ជាត្បយយជន៍ពត៌ម្ន និងច្ុំយណោះដឹ្ង
ដ្ល់អនកអាន ជាពិយសសវិនិយយគិន។ យ ើងខ្ញុំសូមអភ័ យទសរាល់កុំេុសឆ្គង ថ្ដ្លយកើតម្នយោ អយច្ត
នា។  ដូ្ច្យនោះយ ើងខ្ញុំនឹងចាុំទទួលនូវការរិោះគន់យោ សាថមបនាអុំពីកុំេុសខុសឆ្គងទុំងឡា យោ យសច្កតី
យពញចិ្តត យេើ យ ើងខ្ញុំនឹងយធវើការថ្កថ្ត្បឱមយកាន់ថ្តលអត្បយសើរយ ើង។ 
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បញ្ជអីកសរកាត ់
- គ.ម.ក = គណោះកមមការមូលបត្តកមពញជា 
- ផ.ម.ក = ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា 
- CCP = Central Counter Party 
- CSO = Clearing and Settlement operator  
- CSX = Cambodia Securities Exchange  
- IPO = Initial Public offering 
- NBC = National Bank of Cambodia 
- SECC = Securities and Exchange Commission of Cambodia 
- SF = Securities Firm 
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បញ្ជតីារាង 

- តារាងទី ១ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PWSA      ៥៩ 
- តារាងទី ២ ៖ ទិដ្ធភាពទយូៅននការជួញដ្រូភាគេ ុន GTI      ៦០  
- តារាងទី ៣ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PPAP     ៦០ 

- តារាងទី ៤. ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PPSP ៦១ 

- តារាងទី ៥ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PAS ៦២ 
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បញ្ជ រីបូភាព 
- រូបភាពទី ១ ៖ តអួងគយលើទផីមារដ្ុំបូង        ១៨ 
- រូបភាពទី ២ ៖ របូសញ្ញមននគ.ម.ក        ២៨ 
- រូបភាពទី ៣ ៖ ត្តារបស់គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា      ២៩ 
- រូបភាពទី ៤ ៖ រច្នាសមពន័ធចាត់តាុំងរបសគ់ណ:កមមការមលូបត្តកមពញជា    ៣១ 
- រូបភាពទី ៥៖ រច្នាសមព័នធត្គប់ត្គង ផ.ម.ក.       ៣៩ 
- រូបភាពទី ៦៖ ត្កុមត្បកឹមាភិបាល ផ.ម.ក.       ៣៩ 
- រូបភាពទី ៧ ៖ ការោក់បញ្ជម និងនីតិវិធីកនញងការជួញដ្ូរ      ៤៦ 

- រូបភាពទី ៨ ៖ យពលយវលាននការជួញដ្ូរយៅទីផមារមូលបត្តកមពញជា     ៤៦ 

- រូបភាពទី ៩ ៖  នដការននការ្ត់ទត់ និងការទូទត ់      ៥១  



 

ix 
 

 

បញ្ជឧីប្មព័ន្ធ 
ឧបសមព័នធទី១៖ អនុត្កឹតមយសដីពី ការយលើកទឹកចិ្តតពនធោរ កនញងវិស័ មូលបត្ត 

ឧបសមព័នធទី២៖ ច្មាប់សដីពីវិយសាធនកមមននច្មាប់សដីពីសារយពើពនធ 
ឧបសមព័នធទី៣៖ ត្បកាសសតីពី យគាលការណ៍ថ្ណនាុំសតីពី ការយធវើប ុកយបៀលឌីង និងការយធវើបរិវិសកមមមូលបត្ត  
  កមមសិទធិ 
 

 

  



 

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

សេចកដីស្ដើម្ 
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ស្ច្កតីស្តើម 
១.លនំបំញ្ហា នន្ការត្សាវត្ជាវ 
   តាមរ :ការោក់យច្ញនូវយគាលនយយបា  ុទធសាស្រសដអភិវឌមឍន៍វិស័ េិរញ្ញវតថញរបស់រាជរោឋមភិបាល
ការអភិវឌមឍន៍វិស័ េិរញ្ញវតថញបានក្ាម ជារយបៀបវីរ:អាទិភាពមួ កនញងការអភិវឌមឍន៍យសដ្ឋកិច្ចនិងសងគមយៅកមពញជា។  
កនញងយពលជាមួ គានមយនោះថ្ដ្រ ម្នត្បយទសអភិវឌមឍ និងត្បយទសកុំពុងអភិវឌមឍជាយត្ច្ើនបានត្បឹងថ្ត្បងពត្ងឹងវិស័ 
េិរញ្ញវតថញថ្ដ្លជាថ្ផនកមួ យ មងសុំខាន់ថ្ដ្លជុំរុញយអា យសដ្ឋកិច្ចជាតិម្នការរីកលូតលាស់។ ជាក់ថ្សដង    
កមពញជាជាសម្ជិកអាសា មន និងកុំពុងសថិតកនញងការយធវើសម្េរណកមមអាសា មន កមពញជាត្តូវថ្តធានាយអា បាននូវ
ការអភិវឌមឍន៍ថ្ដ្លត្បកបយោ ចី្រភាព និងយសថរភាព។  
  យោ សយងកតយ ើ្ញថ្ កុំយណើនយសដ្ឋកិច្ចយៅអត្តា ៧% កនញងអុំ ញងប ុន្ាមនឆនមុំចុ្ងយត្កា យនោះ បានយធវើ  
យអា ត្បយទសកមពញជា កុំពុង នយៅមុខជាលុំោប់។ ការសទញោះយ ើងននយសដ្ឋកិច្ចយនោះ បានបយងកើតជាបរិយកាស
មួ ដ៏្លអ ថ្ដ្លអាច្ ទក់ទញបានទុំងវិនិយយគិនកនញងត្សុក និងយត្្ត្សុកឱមយមកយធវើការវិនិយយគ និងបណាដមក់
ទុនយ មងសត្សាក់ សត្សាុំកនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា។ យោ ម្នការផតួច្យផតើមពីរាជរោឋមភិបាលកមពញជាយលើ
យគាលនយយបា អភិវឌមឍវិស័ េិរញ្ញវតថញ យ ើងសយងកតយ ើ្ញថ្ទីផមារមូលបត្ត បាននឹងកុំពុងរីកលូតលាស់
យ មងខ្ាមុំងកនញងយសដ្ឋកិច្ចកមពញជា ពីយត្ ោះត្បយទសកមពញជាអាច្ចាត់ទុកជាទីផមារមួ ដ៏្វ័ យកមងកនញងវិស័ យនោះ ថ្ដ្ល
ជាយេតុយធវើឱមយវិនិយយគិន ល់ថ្ម្នឱកាសទទួលបានផលច្ុំយណញយត្ច្ើន។ 
   យលើសពីយនោះយៅយទៀត យដ្ើមមបីផតល់នូវភាពរលូនននដ្ុំយណើរការរបស់ទីផមារមូលបត្តកមពញជា គណៈកមមការ 
មូលបត្តកមពញជា (គ.ម.ក.) ត្តូវបានបយងកើតយ ើង និងយដ្ើរតួយ មងសុំខាន់កនញងការតាក់ថ្តងច្មាប់សតីពីការត្បត្ពឹតត 
យៅនូវទីផមារមូលបត្ត លកខខណឌកនញងការចូ្លរួម នីតិវិធីកនញងការជួញដូ្រមូលបត្ត យធវើការផមសពវផមា  និងបស្រញ្ជមប 
ព័ត៌ម្នដ្ល់សាធារណជនតាមរ ៈបណាដមញសងគម និងយលើយគេទុំព័ររបស់ខែួន។ យត្កា មក ត្កុមេ ុនផមារ 
មូលបត្តកមពញជា (ផ.ម.ក) ត្តូវបានបយងកើតយ ើងយដ្ើមមបីយធវើជាត្បតិបតតិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតតិករត្បព័នធ ្ត់
ទត់និងទូទត់មូលបត្ត និងត្បតិបតតិកររកមាទុមូលបត្ត។ តាមរ ៈការយធវើសននិសិទធសិកាខមសាលាបណ្ដោះបណាដមល 
ត្ពឹតតិការណ៍នានា កមមវិធីត្បកួតត្បថ្ជងទក់ទងនឹងមូលបត្ត យ ើងយ ើ្ញថ្ វិស័ យនោះ ទទួលបានការចាប់
អារមមណ៍យត្ច្ើនពីសាធារណជន និងត្កុមេ ុនឯកជនជាយត្ច្ើន។ មមា មងយទៀតកាទក់ទញយនោះ បានយធវើឱមយមហាជន
ច្ង់ដឹ្ងច្ង់លឺពីដ្ុំយណើរការ និងនីតិវិធីកនញងការជួញដូ្រមូលបត្ត ជាពិយសសជុំរុញការជួញដូ្រ មូលបត្តឱមយកាន់ថ្ត
ម្នច្លនាកនញងទីផមារមូលបត្តកមពញជា។ យៅនលៃទី១១ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០១១ ត្កុមេ ុន រោឋមករទឹកសវ ័តត្កុង
ភនុំយពញ (PPWSA) បានយ ើងទីផមារមូលបត្តយោ យជាគជ័ មុនយគ។ ការត្បត្ពឹតត ដូ្ច្យនោះ បានជុំរុញឱមយម្ន



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសដ និងវិទមាសាស្រសដយសដ្ឋកិច្ច                                                                             បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ                                         2                                    សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ការចូ្លរួមពីត្កុមេ ុនឯកជនមួ ច្ុំនួនជាបនតបនាទមប់ និងការយត្តៀមខែួនត្កុមេ ុន មួ ច្ុំនួនយទៀត យដ្ើមមបីយ ើង     
ទីផមារមូលបត្ត។ 

២. ច្ំសោទ្យបញ្ហា នន្ការត្សាវត្ជាវ 
  វិស័ មូលបត្តត្តូវបានចាត់ទុកជាកាតាលីករមួ របស់យសដ្ឋកិច្ច យត្ ោះវាជាមយធមាបា មួ កនញងការ 
យកៀងគរមូលធនសត្ម្ប់ផតល់ជាេិរញ្ញបមបទនដ្ល់ការវិនិយយគត្គប់ត្បយភទ។ អាត្ស័ យេតុយនោះយេើ យទើបយធវើ
យអា ការ រីកលូតលាស់ននវិស័ មូលបត្តគឺកតាតមចាុំបាច្់ថ្ដ្លត្តូវ កច្ិតតទុកោក់ យដ្ើមមបីពត្ងឹងនូវការត្បកួត
ត្បថ្ជង យសដ្ឋកិច្ច កនញងត្សុក តាមតុំបន់អាសា មន តាមតុំបន់អាសីុ និងពិភពយលាក។ យោ ថ្ កយៅត្បយទស   
កមពញជា យបើ យទោះបីជាម្នការយត្ជាមថ្ត្ជងពីរាជរោឋមភិបាល កនញងការពយត្ងើកនូវវិស័ មូលបត្តក៏ពិតថ្មន យ ើង
សយងកត យ្ើញថ្ ធនធានមនុសមសកនញង   វិស័ យនោះយៅម្នកត្មិត សាថមប័ន ក់ព័នធយៅម្នកងវោះខាតខាង         
បយច្ចកវិទមាកនញងការត្គប់ត្គង ឱមយកាន់ថ្តម្នត្បសិទធភាព យត្ ោះវិស័ មូលបត្តយទើបថ្តបយងកើតយ ើងឱមយដ្ុំយណើរការ 
ដ្ូច្យនោះយេើ វិស័ យនោះ យៅម្នភាពវ័ យកមង យេើ ការលូតលាស់មិនទន់ទូលុំទូលា យៅយ ើ យទ។     
មួ វិញយទៀត ត្បជាជនកមពញជា ភាគយត្ច្ើនពុុំទន់បាន ល់ឱមយសីុជយត្ៅអុំពីដ្ុំយណើរការននការជួញដូ្រមូលបត្តយៅ
យលើទីផមារយៅយ ើ យទ។ យោ យមើលយ ើ្ញនូវច្ុំណុច្ខវោះខាតទុំងយនោះ យេើ យទើបម្នការសិកមាយលើត្បធានបទ
ការវិនិយយគយលើមូលបត្ត យដ្ើមមបីយឆ្ែើ តមនឹងសុំនួរដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 
•  យតើលកខខណឌអវីខែោះថ្ដ្លវិនិយយគិនត្តូវយត្តៀមខែួនមុននឹងយធវើការវិនិយយគ? 
•  យតើការទិញ-លក់មូលបត្តយៅយលើទីផមារមូលបត្តយៅកមពញជាយ មងដូ្ច្យមតច្? 
•  យតើកតាតមអវីខែោះថ្ដ្លវិនិយយគិនត្តូវពិចារណាមុនយធវើការវិនិយយគ? 

៣. សោលបំណងនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 របា ការណ៏សិកមាត្សាវត្ជាវយនោះ ម្នយគាលបុំណងរួមគឺសិកមាយលើពីការវិនិយយគយលើមូលបត្តយៅ     
កមពញជា យោ ថ្ កការសិកមាត្សាវត្ជាវយនោះនឹងម្នយគាលបុំណងជាក់លាក់ដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

● ថ្សវង ល់អុំពីត្បយភទមូលបត្ត 
● ថ្សវង ល់ពីទីផមារមូលបត្តកមពញជា  
● ថ្សវង ល់អុំពីគណ:កមមការមូលបត្តកមពញជា  
●  ល់ដឹ្ងពីដ្ុំយណើរការននការជួញដូ្រមូលបត្ត(កមមសិទធិ និងបុំណុល) 
● ថ្សវង ល់អុំពីអនកចូ្លរួមកនញងការទិញលក់មូលបត្ត 
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៤. ថ្ដ្ន្កំណត ់ន្ិងវិសាលភាពនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 របា ការណ៍កមមសិកមាយនោះនឹងយ្តមតសុំខាន់យៅយលើការវិនិយយគមូលបត្តយៅកនញងទីផមារមូលបត្តកមពញ
ជា និងការយត្តៀមខែួនមុនយពលវិនិយយគ។ យទោះបីជាបច្ចញបមបននយនោះម្នឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញជាយត្ច្ើនោក់ដ្ុំយណើរការ
យលើទីផមារក៏យោ  យោ ថ្ ករបា ការណ៍កមមសិកមាយនោះ នឹងសិកមាអុំពីការជួញដូ្រលមូលបត្តថ្ត ២ ត្បយភទ
ប ុយណា្មោះ គឺ មូលបត្តកមមសិទធិ និងមូលបត្តបុំណុល យោ យត្បើត្បាស់ទិននន័ កនញងឆនមុំ ២០១៩  កមកវិភាគ។ 

៥. វិធសីាស្រ្តនន្ការត្សាវត្ជាវ   
 របា ការណ៍សិកមាត្សាវត្ជាវយលើត្បធានបទ « ការវិនិយយគមូលបត្តយៅកមពញជា » យនោះនឹងត្តូវបាន
 កយៅវិភាគតាមថ្បបពិពណ៌នា (គុណវិស័ ) និងពឹងថ្ផអកទុំងត្សុងយលើត្បភពទិននន័ ថ្ដ្លម្នត្សាប់ 
(បនាទមប់បនមសុំ) ដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

• ការចុ្ោះកមមសិកមាយៅគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា 

• ទិននន័ ទទួលបានពីត្បព័នធអ ៊ីនយធើយណតថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងការជូញដូ្ច្មូលបត្ត    
• ព័ត៌ម្នទទួលបានពីយគេទុំព័ររបស់ ផ.ម.ក., ផ.ម.ក. ត្កុមេ ុនមូលបត្ត និងភាគី ក់ព័នធ    
• របា ការណ៍កមមសិកមាឬសារណាបញ្ចប់ការសិកមារថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងត្បធានបទ។ 

៦.  សារះ្ខំាន្់នន្ការត្សាវត្ជាវ 
 ការត្សាវត្ជាវអុំពីត្បធានបទយនោះម្នអតថត្បយយជន៍ និងសារោះសុំខាន់ជាយត្ច្ើនដូ្ច្ថ្ដ្លបានយរៀបរាប់យៅ
ខាងយត្កាមយនោះ  

● ផតល់នូវច្ុំយណោះដ្ឹងយ មងទូលុំទូលា អុំពីវិស័ មូលបត្តយៅកមពញជា យោ ផមារភាចមប់ជាមួ នឹងត្ទឹសតី 
និងយមយរៀនថ្ដ្លបានយរៀនរួច្មក 

● បយងកើននូវសមតថភាពកនញងការត្សាវត្ជាវ និងយច្ោះត្បមូលនូវទិននន័ លមីៗ យដ្ើមមបីមកយធវើជាភសតញតាងកនញងការ
តាក់ថ្តងរបា ការណ៍កមមសិកមារយនោះយ ើង។ 

● យច្ោះវិភាគ និងយរៀបច្ុំឯកសារឱមយម្នសណាដមប់ធានមប់ និងម្នទុំនួលខុសត្តូវច្ុំយ ោះការង្ររបស់ខែួន។ 
● រំលឹកយ ើងវិញនូវត្ទឹសតីថ្ដ្លបានយរៀន និង ល់ដឹ្ងកនែងមក។ 
● សាគមល់ កមយបយច្ចកយទសលមីៗទក់ទងនឹងវិស័ មូលបត្ត 
● ផតល់ជាព័ត៌ម្ន និងឯកសារដ្ល់សាធារណជន និងសិសមសបអូនជុំនាន់យត្កា ថ្ដ្លម្នបុំណងច្ង់ដឹ្ង

លឺ ពីការវិនិយយគជួញដូ្រ មូលបត្តយលើទីផមារកមពញជា 
● ផតល់ជាឯកសារដ្ល់ត្កុមេ ុនថ្ដ្លយត្តៀមខែួនយបាោះផមា លក់មូលបត្ត និងវិនិយយគិនឱមយ ល់ដ្ឹងពី 

ដ្ុំយណើរការទិញ-លក់មូលបត្តយលើទីផមារកមពញជា។ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសដ និងវិទមាសាស្រសដយសដ្ឋកិច្ច                                                                             បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ                                         4                                    សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

● របា ការណ៍ននការត្សាវត្ជាវយនោះ ផតល់ជាគុំនិតមួ ច្ុំនួនដ្ល់សាថមប័នថ្ដ្ល ក់ព័នធ យដ្ើមមបីយធវើឱមយត្បយសើរ
យ ើងនូវច្ុំណុច្ខវោះខាតមួ ច្ុំនួន ថ្ដ្លជាបញ្ហមយចាទយៅយលើការត្បត្ពឹតតយៅននត្បតិបតតិការរបស់ទីផមារ
សពវនលៃ។ 

៧.រច្ន្មព័ន្ធនន្ការត្សាវត្ជាវ 
 យដ្ើមមបីសត្មួលដ្ល់ដ្ុំយណើរការននការត្សាវត្ជាវ យ ើងបានថ្បងថ្ច្ករបា ការណ៍យនោះជា ៣ជុំពូកដូ្ច្ខាង
យត្កាម៖ 
 
 

 

 

 

  

  

 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
  

 

Fស្ច្កដីស ដ្ើម 

ជំពូកទី្យ ២ 

គណ:កមមការ
មូលបត្តកមពញជា 

ជំពូកទី្យ ៣ 

ត្កុមេ ុនផមារ
មូលបត្ត 

ជំពូកទី្យ ៤ 

ការវិនិយយគ
មូលបត្ត 

្ន្និដ្ឋឋ ន្ និ្ង អនុ្សា្ន៍្ 

ជំពូកទី្យ ១ 

រំលឹកត្ទឹសដី 
 



 

 
 

 
 

 

 
ជំពូក ១  
រលំកឹត្ទ្យឹ្ដី
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ជំពូកទ្យ ី១  
រលំកឹត្ទ្យឹ្ដ ី

១.១. និ្យមន័្យមូលបត្ត 

មូលបត្ត ឬឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញ គឺជាមូលបត្តថ្ដ្លយបាោះផមា យោ ត្កុមេ ុនមហាជនទទួលខុសត្តូវ
ម្នកត្មិត ឬនីតិបុគគលយផមសងយទៀតថ្ដ្លត្តូវបានអនុញ្ញមតិយអា យបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ យោ 
អនុយលាមតាមច្មាប់។1 

មូលបត្តទុំងយនាោះរួមម្ន៖ 
- មូលបត្តកមមសិទធិ 
- មូលបត្តបុំណុល 
- ផលត្បយយជន៍កនញងគុំយរាងវិនិយយគរួម 
- ឧបករណ៍និសមសនទ ឬឧបករណ៍យដ្រីយវទីវ 
- ឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញដ្នទយទៀតថ្ដ្លកុំណត់ថ្ជាមូលបត្ត 

 យទោះបីជាម្នឧបករណ៍េិរញ្ញវតថ ញយត្ច្ើនត្បយភទកដី យោ ថ្ កម្នថ្តមូលបត្តកមមសិទធ ិ, មូលបត្ត
បុំណុល និង ឧបករណ៍និសមសន៍ប ុយណា្មោះថ្ដ្លបានោក់យអា ម្នដ្ុំយណើរការជួញដ្ូរយលើទីផមារមូលបត្តនន    
ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាកនញងយពលបច្ចញបមបនន។  
១.២. ត្បសភទ្យមូលបត្ត  

យគថ្ច្កមូលបត្តជា ៣ ត្បយភទ រួមម្នមូលបត្តកមមសិទធិ  មូលបត្តបុំណុល ឧបករណ៍និសមសនទ៖ 
 ១.២.១. មូលបត្តកមម្ ទិ្យធ ិ

 មូលបត្តកមមសិទធិ គឺសុំយៅដ្ល់ផលត្បយយជន៍ ឬសិទធិត្សបច្មាប់យលើមូលបត្តននត្កុមេ ុនទទួលខុសត្តូវ
ម្នកត្មិត ឬនីតិបុគគលបរយទសត្បហាក់ត្បថ្េល យេើ រាប់បញ្ចូលទុំងភាគេ ុនយដ្លម្នសិទធិយបាោះយឆនមត និង  

ភាគេ ុនគា្មនសិទធិយបាោះយឆនមត ភាគេ ុនមិនបង់នលែត្គប់ និងភាគេ ុនបុរិម្។2 
 មូលបត្តកមមសិទធិ ជាត្បយភទមូលបត្តថ្ដ្លត្តូវបានយបាោះផមា យោ ត្កុមេ ុនសាធារណ:យដ្ើមមបីយគៀង

គរមូលនិធិពីសាធារណ:ជន។ លទធផលដ្ុំយណើរការអាជីវកមមរបស់ត្កុមេ ុនចុ្ោះបញ្ជ ីជាធមមតាអាច្វា តនមែបាន
តាមរ :ភាគលាភថ្ដ្លភាគេ ុនិកទទួលបាន និងតាមរ :នលែភាគេ ុនថ្ដ្លបានោក់នលែយលើទីផមារ។ 

 
1 សនុាទមនុត្កម “ការអប់រអំុំពីមលូបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/m75. (ច្ូលទសមសនានលៃទ០ី៧ ថ្ខមិលនុា ឆនមុំ២០២០) 
2 សនុាទមនុត្កម “ការអប់រអំុំពីមលូបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/m75. (ច្ូលទសមសនានលៃទ០ី៧ ថ្ខមិលនុា ឆនមុំ២០២០) 
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 មូលបត្តកមមសិទធិម្ន ២ត្បយភទ៖ 
 • ភាគេ ុនធមមតា (Common Stock) ៖ ផតល់ឱមយភាគេ ុនិកនូវសិទធិយបាោះយឆនមត និងត្តួតពិនិតមយ

យលើការសយត្មច្ច្ិតតមួ ច្ុំនួន។ ម្ចមស់ភាគេ ុនអាច្ទទួលបានភាគលាភយៅតាមការយកើនយ ើង ឬល ច្ុោះនន
ត្បាក់ច្ុំយណញរបស់ត្កុមេ ុន។ អនកកាន់កាប់ភាគេ ុនត្បយភទយនោះទទួលបានសិទធិកនញងការទិញភាគេ ុនលមីរបស់
ត្កុមេ ុន យៅយពលថ្ដ្លត្កុមេ ុនយធវើការបយងកើនយដ្ើមទុនចុ្ោះបញ្ជីរបស់ខែួន។3 

 • ភាគេ ុនបុរិម្ (Preferred Stock) ៖ ពុុំម្នសិទធិកនញងការយបាោះយឆនមតយ ើ  ប ុថ្នតអាច្ទទួល
បានភាគលាភថ្ច្កមុនម្ចមស់ភាគេ ុនធមមតា យៅយពលថ្ដ្លត្កុមេ ុនជួបត្បទោះនូវភាពកមស័ ធន។4 

➢ អរថត្បយោជន៍ននការជួញដូរភាគហ ៊ុន 

ការជួញដូ្រភាគេ ុនផដល់អតថត្បយយជន៍ជាយត្ច្ើនដ្ល់វិនិយយគិន ដូ្ច្ជា៖ 
 (ក) ឱកាសវិនិយោគ និងត្ាក់ចំយេញ  
 ជុំនួសឱមយ ឬ បថ្នថមយលើការយបើកអាជីវកមមយោ ខែួនឯង ការកាន់កាប់ភាគេ ុនផតល់ឱមយវិនិយយគិន នូវ    

ឱកាសកនញងការចូ្លរួមច្ុំថ្ណកកនញងអាជីវកមមមួ ថ្ដ្លមិនតត្មូវឱមយម្នជុំនាញនិងបទពិយសាធន៍ ក់ព័នធ ឬការ
តាមោនត្តួតពិនិតមយជាប់ជាត្បចាុំយ ើ ។ ទនទឹមនឹងយនោះ ត្បាក់ច្ុំយណញពីការជួញដូ្រ និងភាគលាភទទួលបានពី
ការកាន់កាប់ភាគេ ុនអាច្ម្នច្ុំនួនយត្ច្ើនយលើសផលវិនិយយគដ្នទយទៀត។ 

(ខ) លទ្ធភាពកនុងការវិនិយោគយោយវិនិយោគិនរូចៗ 
 ផមារភាគេ ុនអនុញ្ញមតឱមយវិនិយយគិនថ្ដ្លម្នត្បាក់តិច្តួច្ អាច្កា្ម ជាម្ចមស់(មួ ថ្ផនក)នន      

ត្កុមេ ុនធុំៗ និងទទួលបានផលច្ុំយណញដ្ូច្វិនិយយគិនជាអនកម្ននិងជាសាថមប័នផងថ្ដ្រ យៅតាមសមម្ត្ត
ភាគេ ុនថ្ដ្លពួកយគកាន់កាប់។    

(គ) ការយលើកទឹ្កចិរតផ្ននកពនធ 
• មិនម្នពនធត្បថ្ប់ត្តាយលើការយផទរកមមសិទធិយពលជួញដូ្រភាគេ ុន 
• មិនម្នពនធយលើច្ុំយណញមូលធន(capital gain) 
• មិនម្នពនធយលើភាគលាភសត្ម្ប់និយវសនជនកមពញជា ច្ុំថ្ណកអនិយវសនជន ពនធយលើភាគលាភត្តូវ

បនថ មកត្តឹម៧% (ពីអត្តាយដ្ើម ១៤%) 
(ឃ) ពិពិធកមមននសំេ ំវិនិយោគ និងចំេូលបផ្នថម 

 
3 អ ួន រទិធី(២០១៩),  ទុធសាស្រសតជុំរញុទីផមារមូលបត្តកនញងការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចយៅកមពញជា, សាកលវទិមាល័ ឥស្រនឋវិជាចម ទុំព័រ ០៧ 
4 ថ្កប សុំភ,ី២០២០,    ត្បយភទមូលបត្តកមមសិទធ,ិ     (អតថបទបង្ហមញដ្លន់ិសមសតិឆនមុំទី៤,សាកលវិទមាល ័ភូមនិទនតិិសាស្រសត នងិវិទមា
សាស្រសតយសដ្ធកចិ្ច) 
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 យត្្ពីត្បភពច្ុំណូលច្មមបងដូ្ច្ជាត្បាក់ថ្ខ ឬត្បាក់ច្ុំយណញពីអាជីវកមម និងត្បាក់ច្ុំណូលបថ្នថមយផមសង
យទៀតកនញងទត្មង់ជាការត្បាក់ថ្ដ្លបានពីការោក់ត្បាក់សនមសុំម្នកាលកុំណត់ ច្ុំណួលពីការជួល ឬច្ុំយណញពី
អច្លនត្ទពមយ យលាកអនកអាច្វិនិយយគកនញងផមារភាគេ ុនយដ្ើមមបីយធវើពិពិធកមមសុំណុុំវិនិយយគ និងយដ្ើមមបីទទួលបាន
ច្ុំណូលបថ្នថម។ បថ្នថមពីយលើយនោះ នលែយសវាសត្ម្ប់ការជួញដ្ូរមូលបត្តម្នកត្មិតទប យោ សថិតកនញងរងវង់ 
០,៥% ននតនមែជួញដូ្រថ្តប ុយណា្មោះ។ 
➢ ហានិភ័យននការជួញដូរភាគហ ៊ុន 

 ការជួញដ្ូរភាគេ ុនអាច្ជួបនូវហានិភ័ មួ ច្ុំនួនថ្ដ្លយធវើឱមយនលែននភាគេ ុនធា្មក់ច្ុោះ ឬម្នការ     
ថ្ត្បត្បួលខ្ាមុំង។5  
យ ើងអាច្ចាត់ថ្នមក់ហានិភ័ ទុំងយនាោះ ជាបីត្បយភទច្មមបងៗ ដូ្ច្តយៅ៖ 

• ហានិភ័យជាត្បព័នធ ឬហានិភ័យទ្ីនសារ គឺជាភាពមិនច្មាស់លាស់ថ្ដ្លយកើតម្នយ ើងច្ុំយ ោះទីផមារ
ទុំងមូល និងមិនអាច្យច្ៀសវាងបានតាមការយធវើពិពិធកមម ដ្ូច្ជា ហានិភ័ ននការធា្មក់ច្ុោះយសដ្ឋកិច្ច 
ហានិភ័ អតិផរណា ហានិភ័ អយសថរភាពនយយបា   ហានិភ័ ននការយកើនយ ើងអត្តាការត្បាក់   
ជាយដ្ើម។ 

• ហានិភ័យមិនផ្មនជាត្បព័នធ គឺជាភាពមិនច្មាស់លាស់ថ្ដ្លយកើតម្នច្ុំយ ោះត្កុមេ ុនឬវ ិស័ ណា
មួ  ថ្ដ្លអាច្កាត់បនថ បានយោ ការយធវើពិពិធកមម។ ហានិភ័ ទុំងយនាោះរួមម្ន អសាធនី ភាព
ននត្កុមេ ុន ការយកងបនែុំនផទកនញងននបញ្ជីគណយន មយ សកមមភាពជួញដូ្រនផទកនញង ជាយដ្ើម។ 

• ហានិភ័យសនទនីយភាព សុំយៅដ្ល់ហានិភ័ ថ្ដ្លអនកទិញនិងអនកលក់មិនអាច្រកគានមយ្ើញ យដ្ើមមបី
ជួញដូ្រយៅយពលត្តូវការ និងយៅនលែសមត្សបមួ  យោ សារកងវោះសនទនី ភាពកនញងទីផមារ។ 

 ១.២.២. មលូបត្តបំណុល 
  មូលបត្តបុំណុល គឺសុំយៅដ្ល់ឧបករណ៍េិរញ្ញវតថ ញថ្ដ្លយបាោះផមា យោ បុគគលណាមួ យោ 

បញ្ជមក់ ឬទទួលសាគមល់នូវបុំណុលរបស់ខែួនច្ុំយ ោះបុគគលមួ យទៀតថ្ដ្លយអា ត្បាក់ខចី ឬត្បាក់បយញ្ញើជាមួ 
បុគគលយនាោះ ឬបុគគលយនាោះជុំ ក់តាមវិធីយផមសងពីយនោះ យេើ យទោះបីជាម្ន ឬគ្ាមនត្ទពមយោក់ធានាកតី។6 

 
5 http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060#sec1_3 (ច្ូលទសមសនានលៃទី០៧ ថ្ខមលិុនា ឆនមុំ២០២០) 
6 សនុាទមនុត្កម “ការអប់រអំុំពីមលូបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/m75.php?pn=2 (ច្លូទសមសនានលៃទី០៧ ថ្ខមិលនុា ឆនមុំ
២០២០) 

http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060#sec1_3
http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060#sec1_3
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  ១.២.២.១. ការសច្ញ្ាយប័ណណ រតនោររយះសពលខែ ី(Treasury Bill) 
ប័ណណរតនាគារត្តូវបានយបាោះផមា ដ្ុំបូងយោ រោធមភិបាលកមពញជា តាមរ ោះត្កសួងយសដ្ធកិច្ចនិង     

េិរញ្ញវតថញ កាលពីឆនមុំ២០០៣ ដ្ល់២០០៦ យទើប អ្មកយបាោះផមា ។ ប័ណណរតនាគារត្តូវបានយច្ញផមា ច្ុំនួន៣៣
យលើក ជាមួ នឹងការសងវិញច្ុំនួន ៣៣យលើកថ្ដ្រ ចាប់ពីដ្ុំយណើរការយដ្ញនលែយលើកដ្ុំបូងនលៃទី៤ ថ្ខយមសា         
ឆនមុំ២០០៣ មកដ្ល់ឆនមុំ២០០៦។7 
យោលបំេងននការយចញនសាយប័េណររនាោររយះយពលខលី 

ប័ណណរតនាគារ ត្តូវបានយច្ញផមា កនញងយគាលបុំណងជុំនួសឲមយការខចីត្បាក់យរៀលថ្ដ្លម្នរ ោះយពល
កុំណត់យសមើ រឺ តិច្ជាងពីរឆនមុំ។ ប័ណណរតនាគារម្នពីរត្បយភទគឺ ប័ណណរតនាគារគណនីច្រនត (Treasury Bill 
Current Account) និងប័ណណរតនាគារជារូបវនត (Treasury Bill On Tap)។  ប័ណណរតនាគារគណនីច្រនត គឺ
សត្ម្ប់លក់ជូនថ្តត្គឹោះសាថមនធនាគារ ត្កុមេ ុនធានារា មប់រង និង អនតការីយផមសងៗ និង ប័ណណរតនាគារជារូបវនត គឺ
សត្ម្ប់លក់ឲមយសេត្គាស និងអងគភាពយផមសងយទៀត ថ្ដ្លមិនថ្មនជាអងគភាពេិរញ្ញវតថញ។ ប័ណណយនោះអាច្ោក់
លក់ជាការធានា ឬអាច្ខចីយោ ការបថ្ងវពីគណនីមួ យៅមួ យទៀត។ យ មងណាមិញ ប័ណណយនោះត្តូវបាន អ្មក
យៅវិញ យោ សារាជរោធមភិបាលពុុំម្នត្តូវការ។  
  ១.២.២.២. មូលបត្តអាច្ជញួដ្ូរបាន្ (NCD) 
 មូលបត្តអាច្ជួញដូ្របាន (NCD) គឺជាប័ណណបុំណុលរ ៈយពលខែីម្នការត្បាក់ ថ្ដ្លយច្ញយោ 
ធនាគារជាតិននកមពញជា។ មូលបត្តយនោះត្តូវបានយច្ញផមា ជាត្បាក់យរៀល (KHR) និងត្បាក់ដុ្លា្មរអាយមរិក 
(USD) យដ្ើមមបីជួ  ដ្ល់បណាដមត្គឹោះសាថមនធនាគារនិងេិរញ្ញវតថញវិនិយយគនូវសនទនី ភាពរ ៈយពលខែីរបស់ខែួន។ 
តនមែនាមចារឹកអបមបបរម្ គឺ ៥០.០០០ ដុ្លា្មរអាយមរិក ឬ ២០០.០០០.០០០ យរៀល ។ កាលវសាននន KHR-NCD 
ម្នចាប់ពី ២ សបាតមេ៍ ដ្ល់ ១ឆនមុំ ច្ុំថ្ណកឯ USD-NCD វញិ ម្នកាលវសានចាប់ពី ២ សបាតមេ៍ដ្ល់    ៦ថ្ខ។ 
អត្តាការត្បាក់របស់ NCD ត្តូវបានកុំណត់យោ ធនាគារជាតិននកមពញជា យេើ ថ្ត្បត្បួលជាយរៀងរាល់នលៃយៅតាម
លកខខណឌទីផមារ។ 8 
➢ ច្ុំណុច្ខ្ាមុំង (គុណសមមបតតិនន NCD ) 

គុណសមមបតតិននការកាន់កាប់ NCD រួមម្ន៖  

 
7 ច្ិតត ្និត នងិវងមស ត្សលីុច្មស(២០១៩), ការអភវិឌមឍន៏ទីផមារមូលបត្តបុំណុលយៅកមពញជា, សាកលវិទមាល ័ភមូិនទនតិិសាស្រសត នងិ  
វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច, ទុំព័រ ៧៤ 
8 ទិដ្ឋភាពទូយៅមូលបត្តអាច្ជួញដ្ូរ(NCD) “យគាលនយយបា របូិ វតថញ 
https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/ncds_overview.php (ច្ូលទសមសនានលៃទី០៨ ថ្ខមិលុនា ឆនមុំ២០២០) 
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● គ្ាមនហានិភ័ : យោ សារថ្ត NCD បានគាុំត្ទយោ ត្បកាសសតីពីការយច្ញផមា មូលបត្តអាច្ជួញ 
ដូ្របានយោ ធនាគារជាតិននកមពញជា និងយច្ញយោ NBCដូ្យច្នោះឧបករណ៍យនោះគ្ាមនហានិភ័ ឥណទន
យ ើ ។ 

● ទទួលបានការត្បាក់: NCD គឺជាឧបករណ៍អាច្ជួញដូ្របានថ្ដ្លម្នការត្បាក់ ដូ្យច្នោះត្គឹោះសាថមនធនាគារ 
និងេិរញ្ញវតថញ ថ្ដ្លបានយត្បើត្បាក់បត្មុងសល់ទុំយនររបស់ខែួនជាវ NCD អាច្នឹងទទួលបានការត្បាក់ 
ថ្ដ្លនឹងត្តូវបានទូទត់សងនាកាលវសានយៅកនញងគណនីច្រនតរបស់ម្ចមស់មូលបត្តថ្ដ្លបានយបើក
យៅNBC។ អត្តាការត្បាក់របស់ NCD ខពស់ជាងអត្តាការត្បាក់របស់ត្បាក់បយញ្ញើម្នកាលកុំណត់។ រូប
មនតសត្ម្ប់ គណនាការត្បាក់ NCD ម្នដូ្ច្ខាងយត្កាម:  
 
 

 
 
 
 
 
 

●  អាច្បតូរសាច្់ត្បាក់បានរេ័ស: NCD គឺជាឧបករណ៍បុំណុលរ ៈយពលខែី គា្មនហានិភ័  និងយច្ញ
ផមា  យោ  NBC ដូ្យច្នោះ NCD អាច្ត្តូវបានជួញដូ្រយៅកនញងទីផមារទីពីរថ្ដ្លម្នកត្មិតសនទនី ភាព
ខពស់។ យលើសពីយនោះយទៀត សថិតកនញងដ្ុំណាក់កាលបយណាដមោះអាសនន ធនាគារជាតិននកមពញជា នឹងទទួទិញត្ត
 ប់វិញមុនកាលវសានតាមនលែអបមបហារ ត្បសិនយបើម្ចមស់ NCD ម្នការលុំបាកកនញងការថ្សវងរក      
សមភាគី។ រូបមនតសត្ម្ប់ គណនាការទិញ NCD ត្ត ប់វិញម្នដូ្ច្ខាងយត្កាម:  
 
 
 

● អាច្បតូរកមមសិទធ ិៈ ម្ចមស់ NCD អាច្យផទរ NCD យៅឱមយភាគីណាមួ យៅ យពលណាមួ ក៏បានយៅកនញង    
ទីផមារអនតរធនាគារ។ NBC នឹងយផទរកមមសិទធិភាពជូន យៅយពលណាបានទទួលការជូនដ្ុំណឹងពីអនកទិញ 
និងអនកលក់ ។  

𝑰 =  𝑷𝒓𝒕 

យោ  
I =គឺជាការត្បាក់  
P=គឺជាច្ុំនួនត្បាក់យដ្ើម 
𝑟 = គឺជាអត្តាការត្បាក់ត្បចាុំឆនមុំ ជាភាគរ យោ ថ្ច្ក
ជាមួ ច្ុំនួននលៃពិតត្បាកដ្កនញងឆនមុំនីមួ ៗ  
𝑡 = អា ុកាល NCD  
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● អាច្យធវើជាវតថញធានា: NCD អាច្ត្តូវបានយត្បើជាវតថញធានាសត្ម្ប់ត្បតិបតតិការឥណទន ពីធនាគារជាតិនន 
កមពញជា និងយៅកនញងទីផមារអនតរធនាគារ។  

➢ ច្ុំណុច្យខមា ( គុណវិបតតិនន NCD ) 
គុណវិបតតិមួ ច្ុំនួនម្នដូ្ច្ជា៖  

● វិនិយយគិនមិនអាច្វិនិយយគមូលនិធិរបស់ខែួន តាមកាលវសានថ្ដ្លយគច្ង់បានយ ើ  យត្ ោះកាល
វសាន យនោះត្តូវបានកុំណត់ជាមុនយោ ធនាគារជាតិននកមពញជា ។  

● អត្តាការត្បាក់ NCD ម្នកត្មិតយលរ ដ្ូយច្នោះវិនិយយគិនមិនអាច្ទទួលបានការត្បាក់ខពស់យ ើ  
ត្បសិនយបើ អត្តាការត្បាក់យកើនយ ើង កនញងអុំ ញងយពលវិនិយយគយនោះ។  

● រាល់សុំយណើសុុំការលក់ NCD ឲមយ NBC វិញ គឺអាត្ស័ យលើការសុំយរច្ច្ិតតរបស់ NBC។ NBC យលើកទឹក
ចិ្តតឱមយវិនិយយគិនទុំងអស់ លក់ NCD យៅកនញងទីផមារអនតរធនាគារ ។  

● តនមែ NCD ថ្ដ្លធនាគារជាតិននកមពញជានឹងត្តូវទិញត្ត ប់វិញ គឺអាត្ស័ យៅនឹងរ ៈយពលកាន់កាប់ 
និងអត្តាអបមបហាររបស់ NBC ។  

● កនញងអុំ ញងយពលននការវិនិយយគ វិនិយយគិនអាច្ត្បឈមមុខនឹងហានិភ័ ននអត្តាការត្បាក់ យោ សារ
ថ្ត ការថ្ត្បត្បួលអត្តាទីផមារ។ 

១.២.២.៣.ត្បតិបតតិការណ៏្តល់្ ន្នីភាពសដ្ឋយមាន្ការធាន (LPCO) 
LPCOគឺជាសកមមភាពរបស់ធនាគារជាតិយដ្ើមមបីផតល់ឱមយឬ កសាច្់ត្បាក់ង្ ត្សួលជារូបិ ប័ណណរបស់

ខែួនយៅឬពីធនាគារឬត្កុមធនាគារ។ ធនាគារកណាដមលយត្បើត្បតិបតតិការទីផមារយបើកច្ុំេជាមយធមាបា ច្មមបងនន
ការអនុវតតយគាលនយយបា រូបិ វតថញ។ វាអាច្ច្ូលយៅកនញងការយធវើត្បតិបតតិការសងត្បាក់វិញឬធានាសុវតថិភាព
ជាមួ ធនាគារ ណិជជកមមថ្ដ្លធនាគារកណាដមលផតល់ត្បាក់ជាត្បាក់កក់សត្ម្ប់រ ៈយពលកុំណត់មួ យេើ 
យធវើសមកាលកមមត្ទពមយសមមបតតិថ្ដ្លម្នសិទធិជាត្ទពមយបញ្ចមុំ។ យគាលបុំណងធមមតាននត្បតិបតតិការទីផមារយបើកច្ុំេ
គឺយដ្ើមមបីត្គប់ត្គងយោ ត្បយយលនូវការផគត់ផគង់ត្បាក់សរុប - យោ ពត្ងីកឬចុ្ោះកិច្ចសនមា។9 

 យៅនលៃទី ១៣ ថ្ខតុលាឆនមុំ ២០១៦ ធនាគារជាតិននកមពញជាយរៀបច្ុំយវទិកាជថ្ជកថ្វកថ្ញកជាមួ ធនាគារនិង
សាថមប័នមីត្កូេិរញ្ញវតថ ញទុំងអស់សតីពីត្បតិបតដិការ (LPCO) ដ្ឹកនាុំយោ យលាកជុំទវ ជា សិរី អគគនា ក  
ធនាគារជាតិ។10 

 
9 National Bank to Begin LPCO (October 17, 2016) https://www.khmertimeskh.com/61232/national-bank-to-begin-
lpco/ (ច្លូទសមសនានលៃទី១៤ ថ្ខមលិុនា ឆនមុំ២០២០) 
10 https://www.nbc.org.kh/english/news_and_events/news_info.php?id=230 (ច្លូទសមសនានលៃទី៤ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
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 យគាលបុំណងរបស់អិលអូអិលសីុគឺយដ្ើមមបី 
• បយងកើតអត្តាយគាលសត្ម្ប់ទីផមារយដ្ើមមបីបយត្មើដ្ល់ការអនុវតតយគាលនយយបា រូបិ វតថញយោ ថ្ផអកយលើ 

 នតការទីផមារ 
• យលើកកមពស់ការយត្បើត្បាស់ត្បាក់យរៀលយរៀល / - គាុំត្ទដ្ល់ការអភិវឌមឍវិស័ កសិកមមនិង 
• ចូ្លរួមច្ុំថ្ណកកនញងការកាត់បនថ អត្តាការត្បាក់ខពស់បច្ចញបមបននកនញងយរៀល។ 

  ១.២.២.៤. េញ្ញាប័ណណសាជីវកម្ម (Corporate Bond ) 

  សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម គឹត្តូវបានយបាោះផមា យោ ត្កុមេ ុនឯកជន កនញងយគាលបុំណងយដ្មបើមមបីលក់យៅយអា 
សាធារណជនកនញងរ ោះយពលកុំណត់ណាមួ ។ អនកថ្ដ្លទិញមូលបត្តបុំណុលពីត្កុមេ ុន ជាអនកកាន់កាប់យលើមូលបត្ត
បុំណុល និងជាម្ចមស់បុំណុល និងទទួលបានការត្បាក់មកវិញ រួមជាមួ នឹងយដ្ើមកនញងកាលកុំណត់ណាមួ ។11 

➢ ត្បយភទ្សញ្ញសបេណសាជវីកមម12 
   យយងតាមត្បកាសសត ីព ីការយបាោះផ មា លក់ម ូលបត្តប ុំណុលជាសាធារណៈយច្ញយោ  គ.ម.ក.                  

សញ្ញមបណណសាជីវកមមអាច្ថ្ច្កយច្ញជា៖ 
● សញ្ញមបណណធមមតា ( Plain Vanilla Bond) សុំយៅដ្ល់សញ្ញមបណណថ្ដ្លម្នអត្តាគូប ុងយលរ ម្នកុំណត់ 
 ឥណត្បតិទនជាមុនយៅ កាលបរិយច្េទយបាោះផមា  មិនម្នការយលើកកមពស់ (Enhancement) ឬ       
 លកខណៈបថ្នថមដ្ូច្ជាសិទធិទិញត្តលប់ (Call Option) ឬ សិទិធលក់ (Put Option) និងមិនម្នការ  
 ធានា។ 
● សញ្ញមបណណម្នបុគគលធានា (Guaranteed Bond) សុំយៅដ្ល់សញ្ញមបណណថ្ដ្លផដល់ការធានាថ្      ការត្បាក ់
 និងត្បាក់យដ្ើមនឹងត្តូវបានទូទត់សងយោ ភាគីទីបី ថ្ដ្លជានីតិបុគគល ករណីថ្ដ្លបុគគលយបាោះផមា មិនម្ន 
 លទធភាពសងបុំណុល (Default) យោ មូលយេតុដ្ូច្ជា អសាធនភាព ឬកមស័ ធន។ 
● សញ្ញមបណណម្នវតថញធានា (Secured Bond) សុំយៅដ្ល់សញ្ញមបណណថ្ដ្លម្នោក់ត្ទពមយសកមមជាវតថញធានា      
 យលើកថ្លងថ្ត មូលបត្តបុំណុលថ្ដ្លម្នត្ទពមយធានា (Asset Backed Securities) ថ្ដ្លត្តូវកុំណត់ 

        យៅកនញងបទបមបញ្ញតតិយោ ថ្ ក។ 
 ១.២.៣. ឧបករណ៍ន្ិ្សន្ទ ឬឧបករណ៍សដ្រសវទ្យវី 

  ឧបករណ៍និសមសនទ ឬឧបករណ៍យដ្រយវទីវ (Derivative Instrument ) គឺជាឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញ និងកិច្ច
សនមារវាងភាគីពីរ ឬយត្ច្ើនថ្ដ្លតនមែរបស់វាត្តូវបានកុំណត់យោ ការថ្ត្បត្បួលននត្ទពមយសកមម។ ត្ទពមយសកមមទុំង

 
11https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trad

e%20on%20the%20secondary%20market., Investopedia, Corperate Bond (ច្លូទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
12 មលូបត្តបុំណុល “ផលតិផល នងិយសវាកមម”  http://csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040 (ច្លូទសមសនានលៃទី១៥ 
ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.
https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.
https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.
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យនាោះជាទូយៅរួមម្ន ភាគេ ុន សញ្ញមបណណ វតថញធាតុ (ម្ស យត្បង) រូបិ ប័ណណ អត្តាការត្បាក់ និងសនទសមសន៍  
ទីផមារ។13 

១.៣. ទី្យ្ារមូលបត្ត  
 ទីផមារមូលបត្ត ត្តូវបានយគទទួលសាគមល់ថ្ជា កថ្នែងសត្ម្ប់យធវើការជួញដ្ូរ ឬទិញ-លក់មូលបត្ត និង ឧបករណ៍
យផមសងៗដ្នទយទៀត។ យយងតាមនិ មន័ ច្មាប់សតីពីការយបាោះផមា  និងជួញដ្ូរមូលបត្តមហាជន ទីផមារមូលបត្ត សុំយៅ
ដ្ល់ទីផមារ ឬទីកថ្នែងជួញដ្ូរមូលបត្ត ឬត្បព័នធថ្ដ្លផតល់មយធមាបា ននការយធវើ សុំយណើ លក់ យផទរ ឬសវីការទិញ-លក់     
មូលបត្ត ឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញថ្ដ្លថ្តងថ្តត្តូវបានជួញដ្ូរយលើទីផមារយនោះ រួមម្ន មូលបត្តកមមសិទធិ មូលបត្តបុំណុល និង
ឧបករណ៍និសមសនទជាយដ្ើម។14 
 ទីផមារមូលបត្ត គឺជា កមយបនមសុំមកពី កមយ ទីផមារ និងមូលបត្ត។ ទីផមារមូលបត្តផតលទ់ីកថ្នែងថ្ដ្ល អនកលក់ និង
អនកទិញជួបគានមយដ្ើមមបីយោោះដ្ូរទុំនិញ ឬយសវាកមមកនងតនមែកុំណត់មួ ។ រីឯមូលបត្តសុំយៅដ្ល់គុំរូ ប័ណណ ថ្ដ្លអាច្យធវើការ
យោោះដ្ូរជាសាធារណៈ ឬយលើទីផមារមូលបត្ត។ 
 ផមារមូលបត្តយដ្ើរតួនាទីយ មងសុំខាន់កនញងយសដ្ឋកិច្ចរបស់ត្បយទសមួ  យោ វាអនុញ្ញមតឱមយត្កុមេ ុនសាជីវកមម 
សេត្គាសសាធារណៈ និងរោឋមភិបាលអាច្ត្បមូលទនុយោ ្ទមល់ពីសាធារណជន មកយត្បើត្បាស់យដ្ើមមបីពត្ងីកអាជីវកមម ឬ
អភិវឌមឈន៏យេោឋមរច្នាសមព័នធជាយដ្ើម។ ម មាងវិញយទៀត អនកថ្ដ្លម្នត្បាក់សល់ពីការច្ុំណា  ម្នជយត្មើសកនញងការយធវើពិពិធ
កមមសុំណុុំវិនិយយគរបស់ខែួន ឬយធវើការសនមសុំ(ជាមួ មូលបត្តថ្ដ្លម្នហានិភ័ ទប) យៅកនញងទីផមារមូលបត្ត។ យៅ
យពលថ្ដ្លសាច្់ត្បាក់់‘េូរ’ពីអនកម្នវាយៅអនកថ្ដ្លត្តូវការវាត្បកបយោ ត្បសិទធភាព យពលយនាោះសកមមភាពយសដ្ឋកិច្ច   
ដ្ូច្ជាផលិតកមមនិង ណិជជកមម នឹងរីកលូតលាស់យៅតាមយនាោះថ្ដ្រ ត្ពមទុំងបយងកើតឱមយម្នការង្រ និងត្ទពមយសមមបតតិ
សត្ម្ប់ត្បជាជនទូយៅ។15 

១.៤. អតថត្បសោជន៍្ទី្យ្ារមូលបត្ត 
 ទីផមារមូលបត្ត គឺជានិ ័តករយ មងសុំខាន់សត្ម្ប់ការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចជាតិ យត្ ោះយគអាច្ចាត់ទុកវាជា
ឧបករណ៍វាស់សទង់សាថមនភាពយសដ្ឋកិច្ចជាតិមួ ទុំងមូល។ ជាការពិតណាស់ភាពថ្ត្បត្បួលកនញងបរិបទយសដ្ឋកិច្ច
ជាតិ និងអនតរជាតិនឹងយធវើឱមយផលប ោះ ល់ខ្ាមុំងដ្ល់សាថមនភាពទីផមារមូលបត្តភ្ាមម។ ឥទធិពលយនោះអាច្ឆ្ែញោះបញ្ចមុំង
បានតាមរ ៈសនទសមសន៍ននភាគេ ុន ឬការយ ើងចុ្ោះននភាគេ ុនរបស់ត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូលបត្តនីមួ ៗ 
ថ្ដ្លយធវើឱមយម្នការថ្ត្បត្បួលទុំនុកចិ្តតរបស់វិនិយយគិនត្គប់រូប។ យេតុយនោះយេើ  យ ើងអាច្និយ បានថ្        

 
13 អ ួន រទិធី(២០១៩),  ទុធសាស្រសតជុំរញុទីផមារមូលបត្តកនញងការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចយៅកមពញជា, សាកលវទិមាល័ ឥស្រនឋវិជាចម ទុំព័រ ២០ 
14 ច្មាប់សតពីីការយបាោះផមា  និងការជញួដ្រូមូលបត្តមហាជន, យលខ នស/រកម/១០០៧/០២៨,១៩ តលុា ២០០៧, ម្ត្តាទ ី៣៨ 
15 http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060 (ច្ូលទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
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ទីផមារមូលបត្តយដ្ើរតួទទីយ មងសុំខាន់កនញងការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចរបស់បណាដមត្បយទសអភិវឌមឍ និងកុំពុងអភិវឌមឍ    
ទុំងអស់។16 
 ជាសយងខប ទីផមារមូលបត្តផតល់ផលត្បយយជន៍ដ្ល់យសដ្ឋកិច្ច និងវិនិយយគិនដូ្ច្តយៅ៖  

● ទីផមារមូលបត្ត ជួ ជុំរុញឱមយមហាជនបយងកើតនូវត្បាក់សនមសុំ និងយកៀរគរមូលធនថ្ដ្លមិនម្នតត្មូវការ 
និងយៅយសសសល់  កយៅយត្បើត្បាស់កនញងការវិនិយយគនាន។ 

● ទីផមារមូលបត្ត ជាមយធមាបា មួ សត្ម្ប់អាជីវកមមខានមតតូច្កតី ធុំកតីកនញងការត្បមូល កមូលធន ថ្ដ្ល
យៅយសសសល់ កមកត្ទត្ទង់ និងពត្ងីកអាជីវកមមរបស់ខែួន។ 

● ទីផមារមូលបត្ត គឺជាទីផមារឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញ ថ្ដ្លជួ សត្មួលដ្ល់រាជរោឋមភិបាល កនញងការ អនុវតត
នូវយគាលនយយបា អភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ច និងសងគម តាមរ ៈការយបាោះផមា មូលបត្ត និងទក់ទញនូវ 
វិនិយយគិនទុំងឡា ។ 

● ទីផមារមូលបត្ត ជាមយធមាបា មួ ថ្ដ្លអាច្ទញ កមូលធនមិនត្តឹមត្តូវថ្តកនញងត្បយទស ប ុថ្នត ពី
មូលធនបរយទសយទៀតផង។ 

● ទីផមារមូលបត្តជុំរុញឱមយត្បភពធនធានកនញងត្សុកម្នដ្ុំយណើរការ និងច្រាច្រយ មងរស់រយវីកយលើទីផមារ។ 
● ទីផមារមូលបត្ត ជាកាតាលីករជួញដ្ូរជុំរ ុញឱមយបណាដមត្កុមេ ុននានា ត្បកបអាជីវកមមយោ ម្ន  

ត្បសិទធភាព និងម្នតម្្មភាព។ 
● ទីផមារមូលបត្តជួ បយងកើតនូវទម្្មប់សនមសុំ និងវិនិយយគ។ 
● ទីផមារមូលបត្ត ជាជុំហានច្មមបងសត្ម្ប់ត្បយទសកុំពុងអភិវឌមឍឆ្ក់ឱកាសយដ្ើមមបីពត្ងីក     យសដ្ឋកិច្ច 

របស់ខែួន។ 
១.៥. គុណវិបតតិរប្ទី់្យ្ារមូលបត្ត  
 យបើយទោះជាទីផមារមូលបត្ត បាន ុំនាុំអតថត្បយយជន៍ដ្៏សុំបូរថ្បបដ្ល់យសដ្ឋកិច្ចជាតិក៏ពិតថ្មនត្សប
យពលយនោះថ្ដ្រទីផមារក៏ម្នគុណវិបតតិមួ ច្ុំនួនថ្ដ្លគួរ ល់ដឹ្ង។ ពិយសសច្ុំយ ោះត្បយទសថ្ដ្លម្នត្បព័នធច្មាប់
ទន់យខមា  គឺថ្តងថ្តជួបត្បទោះនូវបញ្ហមមួ ច្ុំនួនដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

● ការឆ្ក់ឱកាសយកងច្ុំយណញកនញងការទិញ-លក់ គឺជាការជួញដ្ូរមួ ថ្ដ្លម្នការគិតគូរយ មងម ត់ច្ត់
យដ្ើមមបីទទួលបានផលច្ុំយណញ យោ ត្បឈមនឹងហានិភ័ មួ ច្ុំនួនថ្ដ្លវិនិយយគិនអាច្នឹងទទួល
ការខាតបង់។ ការឆ្ក់ឱកាសទិញ លក់មូលបត្តយនោះ គឺជាការជួញដូ្រភាគេ ុននាយពលបច្ចញបមបនន យោ 

 
16 ការអបរ់ំពីមលូបត្ត, អតថត្បយយជន៍ និងគណុវបិតតិរបសទ់ីផមារមលូបត្ត, http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ច្លូ
ទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
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រំពឹងថ្តនមែភាគេ ុននឹងយកើនយ ើងកនញងយពលអនាគត យេើ ទទួលបានត្បាក់ច្ុំយណញកនញងមួ យលើ
កៗ។ ការឆ្ក់ឱកាសទិញ-លក់រយបៀបយនោះ នឹងជោះឥទធិពលដ្ល់តនមែភាគេ ុន។ ការទិញលក់ថ្បបយនោះ 
នឹងយធវើភាគេ ុនយៅយលើ ទីផមារម្នភាពខវោះ ឬយលើសយៅយពលថ្ដ្លម្នការត្តូវរ ូវគានមរវាងអនកលក់ និង
អនកទិញយត្ច្ើន។ ត្ពឹតតិការណ៍យនោះយធវើឱមយតនមែភាគេ ុនយលើទីផមារមូលបត្តម្នច្លនាយកើនយ ើង និងធ្ាមក់
ចុ្ោះផងថ្ដ្រ។ 

● ការជួញដ្ូរនផទកនញង ម្នបុគគលិករបស់ត្កុមេ ុនច្ុោះបញ្ជីមួ ច្ុំនួនបានលួច្ កព័ត៌ម្ននផទកនញងរបស់
ត្កុមេ ុន យដ្ើមមបីយធវើការជួញដ្ូរយដ្ើមមបីរកត្បាក់ច្ុំយណញ្ទមល់ខែួន ថ្ដ្លជាយេតុយធវើឱមយតនមែនន ទីផមារភាគ
េ ុនម្នការថ្ត្បត្បួល យេើ ព័ត៌ម្នយនាោះសុទធថ្តមិនថ្មនជាព័ត៌ម្នសាធារណៈ យ លគឺព័ត៌ម្ន  
សម្ងមត់។ 

● ការជួញដូ្រថ្កែងក្ាម  និងយត្បើឧបា កលកនញងទីផមារ គឺជាការយធវើសកមមភាពណាមួ  ឬយគច្យវសមិនយធវើ
សកមមភាពណាមួ ថ្ដ្លបណាដមលឱមយ ឬអាច្បណាដមលឱមយម្នលកខណ ថ្កែងបនែុំ ឆ្យបាក ឬនាុំឱមយ ល់
ខុស ច្ុំយ ោះរយបៀបននការជួញដ្ូរមូលបត្ត ឬការយធវើត្បតិបតតិការយធវើថ្ផនការជួញដ្ូរថ្ដ្លម្នលកខណៈ
សិបមបនិមមិតទក់ទិននឹងមូលបត្តយៅយលើទីផមារមូលបត្ត។ 

● យសច្កតីថ្លែងការណ៍ ឬផមសពវផមា ព័ត៌ម្នថ្កែងបនែុំ ឬថ្ដ្លនាុំឱមយម្នការ ល់ខុសទុំងត្សុងយៅយលើការ
ជួញដូ្រមូលបត្ត ថ្ដ្លយធវើឱមយមហាជនខាតបង់ពីការថ្កែងបនែុំយនោះ ឬ   បណាដមលឱមយម្នការយកើនយ ើង ឬ
ល ចុ្ោះ ឬយៅយលរច្ុំយ ោះតនមែននការជួញដូ្រមូលបត្ត យៅយលើទីផមារមូលបត្ត។ 

 ត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្ត តត្មូវឱមយម្នបញ្ជីគណយន មយច្មាស់លាស់ ម្នតម្្មភាព និងអភិបាល
កិច្ចសាជីវកមមលអ ថ្ដ្លអាច្ជាបនទញកមួ ដ៏្លអសត្ម្ប់វិនិយយគិនបយងកើនការទុកចិ្តតកនញងការបណាដមក់ទុកយៅយលើ
ត្កុមេ ុន។ មមា មងយទៀត ត្កុមេ ុននឹងម្នថ្ផែ ក្មមកវិញនូវទុនរ ៈយពលថ្វងកនញងតនមែយថ្កសមរមមយសត្ម្ប់ពត្ងីក
អាជីវកមមរបស់ខែួន។    
១.៦. អនកចូ្លរមួកនងុទី្យ្ារមូលបត្ត 

បច្ចញបមបនន អនកចូ្លរួមកនញងទីផមារមូលបត្តត្តូវបានយធវើច្ុំណាត់ថ្នមក់ដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

 ១.៦.១ តួអងគសលើទ្យី្ារដ្បំងូ 
 ទីផមារដ្ុំបូងគឺជាថ្ផនកមួ ននទីផមារភាគេ ុន  ថ្ដ្លយគយធវើការជួញដ្ូរមូលបត្តយលើកដ្ុំបូងយច្ញពី      
ត្កុមេ ុនយបាោះផមា យៅវិនិយយគិនសាធារណ: ក់ព័នធនឹងការយច្ញលក់មូលបត្តយោ វិនិយយគិនយធវើការទិញ
មូលបត្តថ្ដ្លមិនធ្ាមប់បានជួញដូ្រពីមុនមកយៅកនញងទីផមារយនោះ យេើ ត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្តត្តូវផដល់ភាគ
លាភយៅអនកវិនិយយគយោ ទ្មល់។ 
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 ត្បតិបតិបតតិការននដ្ុំយណើរការលក់មូលបត្តកនញងទីផមារដ្ុំបូងថ្ច្កជា ២ ត្បយភទ17គឺ៖ 
• ការោក់លក់ជាសាធារណៈ (Public offering)  ការោក់លក់មូលបត្តគឺយធវើយ ើងជាសាធារណៈថ្ដ្ល

តត្មូវយអា ម្នការច្ុោះបញ្ជីយៅគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា យដ្ើមមបីយធវើការផមសពវផមា ពត៌ម្នមួ 
ច្ុំនួនដូ្ច្ជារបា ការណ៍េិរញ្ញវតថញ ត្បវតតិត្កុមេ ុន និងនលែមូលបត្តជាយដ្ើម។ 

• ការោក់លក់ជាលកខណៈឯកជន (Private offering)   ការោក់លក់យធវ ើ យ ើងតាមរ ៈការច្រចារ
ជាមួ អតិលិជនពិយសសមិនតត្មូវយអា ម្នការច្ុោះបញ្ជីយៅគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា និងមិន
ចាុំបាច់្យធវើការផមសពវផមា ពត៌ម្ន ជាសាធារណៈយនាោះយទ។ 

 ១.៦.១.១. ត្កមុហ ុន្ធានទ្យិញមលូបត្ត 

ជាទូយៅយៅកនញងទីផមារភាគេ ុន ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្តជាត្កុមេ ុនសេកមមសិទធ ិថ្ដ្លបាន
ទទួលអាជាញមបណណពី គ.ម.ក. ថ្ដ្លម្នតួនាទីកនញងការត្តួតពីនិតមយរាល់ការយបាោះផមា ជាសាធារណៈ និងការ   
ថ្ច្កចា មូលបត្ត (យៅកន ញងទត្មង់ជាបណណភាគេ ុនធមមតា  ឬភាគេ ុនអាទិភាព) របស់អាជីវកមម ឬ            
សាថមប័នថ្ដ្លយធវើការយបាោះផមា ។ តួនាទីយលច្យធ្ាមបុំផុតរបស់ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត គឺការផតល់ត្បឹកមាកនញង
ដ្ុំយណើរការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈយលើកដ្ុំបូង (Initial Public Offering-IPO)។ IPO គឺជា
ដ្ុំយណើរការននការលក់ភាគេ ុនរបស់ត្កុមេ ុនឯកជន យៅយលើផមារេ ុនសាធារណៈជាយលើកដ្ុំបូង។ ត្កុមេ ុន
ធានាទិញមូលបត្ត គឺជាអនកឯកយទសថ្ផនកេិរញ្ញវតថញថ្ដ្លយធវើការយ មងជិតសនិទធជាមួ សាថមប័នយបាោះផមា យដ្ើមមបី
កុំណត់នលែលក់មូលបត្តដ្ុំបូង (Pricing) ទុំេុំទឹកត្បាក់ននមូលបត្ត (Issue Amount) ច្ុំនួនមូលបត្ត     
យបាោះផមា  (Number of Securities Issued) និងយពលយវលាននការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ 
(Distribution Timeline) យៅវិនិយយគិនតាមរ ៈបណាដមញថ្ច្កចា របស់ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត។ 

ត្ក ុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត  ជាទូ យៅជាធនាគារវ ិន ិ យយគ  ថ្ដ្លម្នអនកឯកយទស  IPO។          
ធនាគារវិនិយយគទុំងយនោះម្ន ទុំនាក់ទុំនងជាមួ បណាដមអងគភាពវិនិយយគទុនធុំៗជាយត្ច្ើន ដ្ូច្ជា មូលនិធិ
សងគម និងត្កុមេ ុនធានារា មប់រង យដ្ើមមបីវាស់សទង់ពីផលត្បយយជន៍ននការវិនិយយគិន។ ច្ុំនួនការត្បាក់ថ្ដ្ល      
វិនិយយគិនទុំងយនោះទទួលបាន ជួ ឱមយត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្តអាច្កុំណត់តនមែ IPO ននភាគេ ុន។ យត្្ពី
យនោះ ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្តម្នតួនាទីយផមសងយទៀតដូ្ច្ជា៖ 
● ទិញមូលបត្តទុំងអស់ ឬមួ ថ្ផនកពីត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈយដ្ើមមបីធានានូវភាព

យជាគជ័ របស់ត្កុមេ ុនយបាោះផមា យនាោះ។ 

 
17 ស  ូសជុា និងអ ូង នីតា(២០១៥), «ការវិនិយយគយលើមូលបត្តយៅផមារមលូបត្តកមពញជា និងការវិភាគយលើភាគេ ុន» សាកលវិទមាល ័
ភូមិនទនតិសិាស្រសត នងិវទិមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) ទុំពរ័ ០៨ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ                                      16                                    សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

             

● ទិញមូលបត្តថ្ដ្លលក់មិនអស់ យៅកនញងដ្ុំយណើរការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ កនញងយគាលយៅ
ធានានូវភាពយជាគជ័ ននការយបាោះផមា ។ 

● ចាត់ថ្ច្ងយរៀបច្ុំដ្ុំយណើរការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ ឱមយត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់ មូលបត្ត 
ឬចូ្លរួមយោ ទ្មល់ ឬមិន ទ្មល់យៅកនញងដ្ុំយណើរការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ។ 

● យលើសពីយនោះត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត អាច្យធវើអាជីវកមមមូលបត្តយផមសងៗយទៀតដូ្ច្ជា អាជីវកមម ជួញដូ្រ
មូលបត្ត អាជីវកមមឈមួញយជើងសារមូលបត្ត និងអាជីវកមមផតល់ត្បឹងកមាវិនិយយគ។ បច្ចញបមបននត្កុមេ ុនធានា
ទិញមូលបត្ត (Underwriter) យៅកមពញជារួមម្ន៖ 

⮚ យន់តា សីុ ម្យួរឹធី (យខមបូឌា) ភីអិលសីុ (Yuanta Securities (Cambodia) Plc.) 
⮚ អ យអច្ ប ៊ី ឥណ្ូនឆ្ណា សីុ ម្យួរឹធី ម.ក. (RHB Indochina Securities PLC.) 
⮚ កាណា សីុ ម្យួរឹធី អិលធីឌី (Cana Securities Plc.) 
⮚ កមពញ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ (Campu Securities Plc.) 
⮚ យអសប ៊ីអា  រ ូយ មល ់សីុ ម្យួរឹធី (SBI Royal Securities Plc.) 
⮚ ភនុំយពញ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ (Phnom Penh Securities Plc.) 

 ១.៦.១.២. ត្កមុហ ុន្សបាះ្ាយមលូបត្ត 
 ត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូលបត្ត បានផតល់ត្កុមេ ុនមហាជនទទួលខុសត្តូវម្នកត្មិត ឬនីតិបុគគល
ត្បតិត្សុតថ្ដ្លបានយសនើសុុំ ឬបានយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ៖ 
● ត្កុមេ ុនមហាជនទទួលខុសត្តូវម្នកត្មិត សុំយៅដ្ល់ត្កុមេ ុនថ្ដ្លបយងកើតយ ើង និងច្ុោះបញ្ជីតាមច្មាប់សតីពី

សេត្គាស ណិជជកមម កនញងយគាលបុំណងយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ។ 
● នីតិបុគគលត្បតិត្សុត (Permitted Entity) សុំយៅដ្ល់នីតិបុគគលថ្ដ្លបានអនុញ្ញមតឱមយយបាោះផមា  និងយធវើ

សុំយណើលក់មូលបត្តជសាធារណៈកនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាត្សបតាមច្មាប់និងបទបមបញ្ញតតិយផមសងៗ។   
នីតិបុគគលយនោះ មិនថ្មនជាត្កុមេ ុនមហាជនទទួលខុសត្តូវម្នកត្មិត ថ្ដ្លត្តូវបានបយងក ើតយ ើងយៅ               
ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជាយទ។ 

 ១.៦.១.៣. វិន្ិសោគិន្  

 វិនិយយគិនសុំយៅដ្ល់រូបវនតបុគគល និងនីតិបុគគលថ្ដ្លម្នសិទធិយធវើការទិញ ឬលក់មូលបត្តថ្ដ្លបាន
យបាោះផមា  និងយធវើសុំយណើលក់ជាសាធារណៈយៅយលើទីផមារមូលបត្ត កនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា។ វិនិយយគិន
ទទួលបានភាគលាភយោ ទ្មល់ពីត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្ត។ 

• វិនិយយគិនជារូបវនដបុគគល ឬ ឯកតតជន (Individual Investors) គឺសុំយៅដ្ល់អនកវិនិយយគថ្ដ្ល
ចាត់ថ្ច្ង និងត្គប់ត្គងមូលនិធិ្ទ មល់ខែ ួនរួមម្នបុគគលធមមតា ថ្ដ្លវិនិយយគិនត្បយភទយនោះជា                  
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វ ិនិយយគិនថ្ដ្លជាទូយៅយធវ ើការទិញ ឬលក់មូលបត្តកន ញងទុំេុំមួ តូច្ ថ្ដ្លយគយៅថ្ជាអនក                

វិនិយយគរា ។ 

• វិនិយយគិនជានីតិបុគគល (Institutional Investors) ជាត្បយភទននអនកវិនិយយគត្បកបយោ វិជាជមជីវៈ
ថ្ដ្លត្គប់ត្គង និង ចាត់ថ្ច្ងមូលនិធិសត្ម្ប់សាថមប័នរួមម្ន ធនាគារ ត្កុមេ ុនធានារា មប់រង  មូលនិធិ
រួម (Mutual Fund) និងមូលនិធិយសាធននិវតតន៍(Pension Fund)ថ្ដ្លវិនិយយគិនត្បយភទយនោះយធវើការវិ
និយយគលកខណៈត្ទង់ត្ទ ធុំ 
 

រូបភាពទី១ តួអងគយលើទីផមារដ្ុំបូង 
 

 
 ១.៦.២. តអួងគកនងុទ្យី្ារបនទ ប ់
 ១.៦.២.១ ត្កុមហ នុ្្ារមលូបត្តកមពុជា 

 យៅកនញងទីផមារបនាទមប់ ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជាគឺជាកថ្នែងសត្ម្ប់យធវើការជួញដ្ូរមូលបត្ត។      
ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា ម្នតួនាទីជាត្បតិបតតិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតតិករត្បព័នធ្ត់ទត់និងទូទត់
មូលបត្ត និងត្បតិបតតិកររកមារទុកមូលបត្ត។18 

➢ ត្បរិបរតិករទី្នសារមូលបត្រ 
 ត្បតិបតតិករទីផមារមូលបត្ត ជានិ ័តករជួញជួរមុខកនញងការត្គប់ត្គងនូវដ្ុំយណើរការជួញដ្ូរមូលបត្តកនញង 
ទីផមារមូលបត្ត និងយធវើត្បតិបតតិការទីផមារមូលបត្តដូ្ច្ជា៖ 

 
18 លមឹ វភិា(២០១៨), ដ្ុំយណើរការទផីមារមលូបត្តកមពញជា, សាកលវទិមាល ័ភូមនិទនិតសិាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច, ទុំពរ័ ១៦ 
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● ការផតល់នូវយសវាសត្ម្ប់សត្មួលដ្ល់អនកច្ូលរួមកនញងទីផមារ យដ្ើមមបីយធវើសកមមភាពជួញដ្ូរមូលបត្ត ឬ
យដ្ើមមបីឱមយអននចូ្លរួមកនញងទីផមារ អាច្ទទួលបាននូវការបនមសញីយលើត្បតិបតតិការបញ្ជមទិញ-លក់មូលបត្តរបស់
ខែួនតាមរ ៈទីកថ្នែង ត្បព័នធ ឬមយធមាបា សត្ម្ប់ការជួញដូ្រមូលបត្តជារូបវនត ឬយអ ិច្ត្តូនិច្។ 

• សកមមភាពអាជីវកមមយផមសងយទៀតថ្ដ្លកុំណត់យោ  គ.ម.ក.។ 
ត្បតិបតតិករយនោះ ម្នតួនាទីផគូផគងតនមែរវាងអនកលក់ និងអនកទិញ យដ្ើមមបីរកតនមែមួ ឱមយត្តូវគានម យោ ផតល់

អាទិភាពដ្ល់អនកលក់ថ្ដ្លោក់តនមែទបជាងយគ។ អាទិភាពននការផគូផគងយនោះ គឺយ្តមតយៅយលើតនមែយ លគឺ 
ច្ុំយ ោះអនកទិញណាថ្ដ្លហា មនឱមយនលែខពស់ នឹងទទួលបានមុន យេើ អនកលក់ណាថ្ដ្លហា មនលក់កនញងតនមែទប 
យគនឹងទទួលបានមុន។ កនញងករណីតនមែដ្ូច្គណនា យគពិនិតមយយមើលយលើយពលយវលា។ យបើយពលដ្ូច្គានមយទៀត យគ
យមើលយលើបរិម្ណ។ នលែយសវាថ្ដ្ល កយោ ត្បតិបតតិករយនោះគឺ ០.២៥%។ 

➢ ត្បរិបរតិករត្បព័នធផារ់ទារ់ និងទូ្ទារ់មូលបត្រ 
 ត្បតិបតតិករយនោះ ជាអនកធានាថ្មូលបត្តបានដ្ល់នដ្អនកទិញ យេើ លុ បានដ្ល់នដ្អនកលក់កនញងយពល
ថ្តមួ  យត្កា ពីការផគូផគងទទួលបានយជាគជ័ ។ 
 ត្បតិបតតិករយនោះ ក៏យធវើការត្តួតពិនិតមយមូលបត្តខាងអនកលក់ (ថ្យតើម្នមូលបត្តត្គប់ត្គងសត្ម្ប់ លក់ 
ឬយទ) និងខាងអនកទិញ (យតើម្នសាច់្ត្បាក់ត្គប់ត្គាន់ទិញ ឬយទ) យដ្ើមមបីបយញ្ជៀសនូវហានិភ័ ការទូទត់។ 
 យគដ្កសាច្់ត្បាក់ពីអនកទិញ តាមរ ៈភានមក់ង្រទូទត់សាច្់ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្ត (CSA) ថ្ដ្ល
ដូ្ច្ជា ធនាគារយអសុ ីលីោ ធនាគារកាណាឌីយ ម ធនាគារ ប ៊ី អា  ឌី សីុ ។ យគដ្កមូលបត្តពីអនកលក់          
តាមរ ៈត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត។ ការ្ត់ទត់យធវើយ ើងយៅ ២ នលៃយត្កា បនាទមប់ពីនលៃជួញដ្ូរ (T+2)។   
នលែយសវាថ្ដ្ល កយោ ត្បតិបតតិករយនោះគឺ ០.១%។ 

➢ ត្បរិបរតិកររកសាទ្៊ុកមូលបត្រ 
 ត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត សុំយៅដ្ល់បុគគល ល់ត្ពមជាមួ បុគគលមួ យទៀតថ្ដ្លជាអតិលិជន
របស់ខែួនថ្ផតល់យសវាកមម ដូ្ច្ខាងយត្កាមយនោះ យទោះបីជាងតិលិជនយធវើសកមមភាពកនញងនាមខែួនឯង ឬយធវើសកមមភាព 
កនញងនាមបុគគលយផមសងយទៀតក៏យោ ៖ 

● កាន់កាប់ ឬច្ុោះបញ្ជីសិទធ ិត្សបច្មាប់យលើមូលបត្ត ឬឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញដ្នទយផមសងយទៀត កនញងនាម        
អតិលជន ឬបុគគលយផមសងថ្ដ្លអតិលិជនថ្តងតាុំង 

● ទទួលរកមាទុកមូលបត្ត ឬឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញដ្នទយផមសងយទៀត យទោះបីម្នរូបភាពជា      វិញ្ញមបនបត្ត
កមមសិទធិ ឬជាទត្មង់អរូបី យោ ត្សបយៅតាមវិធានត្បតិបតតិការរកមាទុកមូលបត្ត កនញងនាមអតិលិជន ឬ
បុគគលយផមសងយទៀតថ្ដ្លអតិលិជនថ្តងតាុំង។ 
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● ផតល់យសវាកមម និងលកខណៈង្ ត្សួលយផមសងយទៀត ថ្ដ្លទក់ទងនឹងការផតល់យសវាកមមម្នថ្ច្ងកនញង
កថ្ខណឌ។ 

 ត្បតិបតតិការយនោះ ជាអនករកមាទុកមូលបត្តជូនវិនិយយគិន យត្ ោះវិនិយយគិនមិនអាច្ កមូលបត្តមករកមា
ទុកយៅយគេោឋមនរបស់ខែួនបានយ ើ ។ នលែយសវាថ្ដ្ល កយោ ត្បតិបតតកិរយនោះគឺ ០.១%។ 
 ១.៦.២.២ វិន្ិសោគិន្ 

វិនិយយគិនយៅកនញងទីផមារបនាទមប់ក៏ដូ្ច្ជា វិនិយយគិនយៅកនញងទីផមារដ្ុំបូង គឺសុំយៅដ្ល់យលើសាធារណជន
ទុំងរូបវនតបុគគល និងនីតិបុគគល ឬវិនិយយកិនជាបុគគល និងវិនិយយគិនជាសាថមប័នថ្ដ្លយធវើការទិញ-លក់        
មូលបត្ត។ 
 ១.៦.២.៣ ត្កុមហ ុន្មូលបត្ត 

កនញងទីផមារបនាទមប់ ត្កុមេ ុនយបាោះផមា ម្នតួនាទីជាអនកផតល់ឧបករណ៍ សត្ម្ប់យធវើការជួញដ្ូរយេើ 
បានលក់យៅឱមយវិនិយយគិន និងត្បមូលទុនកនញងការពយត្ងើកអាជីវកមម។ ដ្ូច្យនោះ ត្កុមេ ុនយបាោះផមា ថ្តងតាុំង
ភានមក់ង្រទូទត់កនញងការថ្បងថ្ច្កភាគលាភ (Dividend) សត្ម្ប់បង់ការត្បាក់ ឬត្បាក់ យដ្ើមសត្ម្ប់សញ្ញមប័ណណ 
ដ្ល់វិនិយយគិនថ្ដ្លកាន់កាប់មូលបត្តយៅចុ្ងត្គា។ 

១.៦.២.៤ អន្តរការទី្យី្ារ 

 អនតរការីទីផមារមូលបត្តកមពញជា គឺជាបណ្ដុំននអងគភាព ឬបុគគលទុំងឡា ថ្ដ្លយធវើការថ្ណនាុំ ត្កុមេ ុន
យបាោះផមា មូលបត្តយៅកាន់ទីផមារមូលបត្ត។ អនតរការីទីផមារមូលបត្តរួមម្ន ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត 
(Underwriter) ត្កុមេ ុន ណិជជករមូលបត្ត (Securities Dealer) ត្កុមេ ុនឈមួញយជើងសាមូលបត្ត  
(Securities Brokers) ត្កុមេ ុនទីត្បឹកមាវ ិនិយយគ (Investment Advisors) ត្កុមេ ុនថ្ច្កចា លក់     
មូលបត្ត (Securities Selling Firm) ត្កុមេ ុនសមភាគីកណាដមល (Central Counterparty Companies) 
និង ត្កុមេ ុនឈមួញយជើងសាឧបករណ៍និសមសនទ (Derivatives Brokers) ត្កុមេ ុនត្គប់ត្គងមូលនិធិ 
(Fund Management Company) ត្កុមេ ុនថ្លរកមាត្ទពមយសមមបតតិជុំនួស (Trustee) 
ត្កុមេ ុនថ្ច្កចា លក់ ទិញត្ត ប់មកវិញ ឬទូទត់សង (Ditribution)។ល។ យយងតាមគណៈកមមការ
មូលបត្តកមពញជា អនតរការីទីផមារថ្ច្កជា៖ 

● ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត (Underwriter) គឺជាសាថមប័នថ្ដ្លផតល់យសវាកមម សត្ម្ប់ការយបាោះ
ផមា លក់មូលបត្ត និងម្នសិទធិកនញងការជួញដូ្រមូលបត្តតាមបញ្ជមអតិលិជន និង ខែួនឯង ទ្មល់។ 
បច្ចញបមបននត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្តយៅកមពញជារួមម្ន៖ 

➢ យន់តា សីុ ម្យួរឹធី (យខមបូឌា) ភីអិលសីុ Yuanta Securities (Cambodia) Plc. 
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➢ អ យអច្ ប ៊ី ឥណ្ូនឆ្ណា សីុ ម្យួរឹធី ម.ក RHB Indochina Securities PLC. 
➢ កាណា សីុ ម្យួរឹធី អិលធីឌី Cana Securities Ltd. 
➢ កមពញ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ Campu Securities Plc. 
➢ យអសប ៊ីអា  រ ូយ មល ់សីុ ម្យួរឹធី SBI Royal Securities Plc. 
➢ ភនុំយពញ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ Phnom Penh Securities Plc. 

● ត្កុមេ ុន ណិជជករមូលបត្ត (Securities Dealer) គឺជាអនកយធវើការទិញ-លក់មូលបត្តយោ ្ទមល់
យៅទីផមារេិរញ្ញវតថញ (យធវើការជួញដូ្រតាមបញ្ជមរបស់អតិលិជន និងម្នសិទធិកនញងការជួញដូ្រ ទ្មល់ខែួន)។ 
បច្ចញបមបននត្កុមេ ុន ណិជជករមូលបត្ត យៅកមពញជារួមម្ន៖ 

➢ យហាគមលយដ្ន េវ័រឈូន (យខមបូឌា) សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ Golden Fortune (Cambodia) Securities Plc. 
● ត្កុមេ ុនឈមួញយជើងសាមូលបត្ត (Securities Brokers) គឺជាអនកសត្មបសត្មួលត្បតិបតតិការទិញ-

លក់មូលបត្តដ្ល់អតិលិជន។ ច្ុំណូលរបស់ឈមួញយជើងសារបានពីកនត្មយជើងសារត្បតិបតតិការ យៅយពល
ថ្ដ្លអតិលិជនយធចើការបញ្ជមទិញ និងលក់ (ម្នសិទធិជួញដូ្រតាមបញ្ជមរបស់អតិលិជន)។ បច្ចញបមបននត្កុម
េ ុនឈមួញយជើងសាមូលបត្ត យៅកមពញជារួមម្ន៖ 

➢ យអសីុលីោ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ ACLEDA Securities Plc. 
➢ យខប សីុ ម្យួរឹធី លីមីធីត CAB Securities Limited. 
➢ យខមបូឌា-យវៀតណាម សីុ ម្យួរឹធី ឯ.ក Cambodia-Vietnam Securities Co., Ltd. 

● ត្កុមេ ុនទីត្បឹកមាវិនិយយគ  (Investment Advisors) គឺយដ្ើរតួនាទីជាអនកផតល់យយបល់កនញងការ        
វិនិយយគយលើវិស័ មូលបត្តយនោះ យេើ ទទួលបានត្បាក់កនត្មតាមរ ៈការផតល់យសវា កមមយនោះ។ 
បច្ចញបមបនន ត្កុមេ ុនទីត្បឹកមាវិនិយយគ (Investment Advisors) យៅកមពញជារួមម្ន៖ 

✓ យអ ភី អិម (យខមបូឌា) សីុ ម្យូរីធី ឯ.ក APM (CAMBODIA) SECURITIES CO., LTD. 
● ត្កុមេ ុនថ្ច្កចា លក់មូលបត្ត (Securities Selling Firm) គឺយដ្ើរតួនាទីជាអនកលក់ដ្ល់វិនយិយគ

យលើវិស័ មូលបត្តយនោះ យេើ ទទួលបានត្បាក់កនត្មតាមរ ៈការផតល់យសវាកមមយនោះ។ បច្ចញបមបនន  
ត្កុមេ ុនថ្ច្កចា លក់មូលបត្ត យៅកមពញជារួមម្ន៖ 

✓ យអសីុលីោ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ ACLEDA Securities Plc. 
● ត្កុមេ ុនសមភាគីកណាដមល (Central Counterparty Companies)។ បច្ចញបមបននត្កុមេ ុនសមភាគី    

កណាដមល យៅកមពញជារួមម្ន៖ 
✓ យខមបូឌាន យដ្រីយវ ទីវ អ ៊ិច្យឆ្ង ឯ.ក * Cambodian Derivatives Exchange Co., LTD. * 
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✓ ភនុំយពញ យដ្រីយវ ទីវ អ ៊ិច្យឆ្ង ភីអិលសីុ Phnom Penh Derivative Exchange Plc. 
✓ រ ូយ មល ់ហាវម ថ្ននសល ខបយភើយរសិន Royal Financial Corporation 
✓ យហាគមល ហាវម យននសល គែូប ល អ ៊ីនយវសមិុន Gold Financial Global Investment 
✓ ត្កុមេ ុន គែូប ល លី វ្ីឌីធី អ ៊ិកយឆ្ង ឯ.ក Global Liquidity Exchange CO.,LTD 

● ឈមួញយជើងសាឧបករណ៍និសមសនទ (Derivatives Brokers) ម្នច្ុំនួន ៣០ ត្កុមេ ុន រួមម្ន៖ 
✓ យខមបូឌាន យដ្រីយវ ទីវ អ ៊ីច្យឆ្ង ឯ.ក  Cambodian Derivatives Exchange Co., LTD.  
✓ ភនុំយពញ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ Phnom Penh Securities Plc. 
✓ រ ូយ មល ់ហាវម ថ្ននសល ខបយភើយរសិន Royal Financial Corporation 
✓ យហាគមល ហាវម យននសល គែូប ល អ ៊ីនយវសមិុន Gold Financial Global Investment 
✓ យហាគមលយអេវអិកស៍ អ ៊ីនយវសមិុន GoldFx Investment 
✓ ភនុំយពញ យដ្រីយវ ទីវ អ ៊ីច្យឆ្ង ភីអិលសីុ Phnom Penh Derivative Exchange Plc 
✓ អាសាកមព ថ្អ សិត យមនិច្មិុន ឯ.ក Askap Asset Management Co., Ltd 
✓ ថ្បែ កថ្វល គែូប ល អ ៊ីនយវសមិុន (យខមបូឌា) ឯ.ក Blackwell Global Investment (Cambodia) Co., Ltd 
✓ រីច្វីល យ យផន ឯ.ក Richwill Japan Co., Ltd 
✓ អាល់ហាវម យហាគមល ភមយូឈ័រ ឯ.ក Alpha Gold Futures Co.,Ltd 
✓ សាកម  យត្បសឹស យមធល Sky Precious Metals Co.,ltd 
✓ យហាគលថ្វល ខាភីលល ឯ.ក Goldwell Capital Co., Ltd 
✓ យហាគមលយដ្ន យអេវអិកស៍ លីង ថ្្ភីលល ឯ.ក Golden Fx Link Capital Co., Ltd 
✓ យហាគមលយដ្ន េវ័រឈូន (យខមបូឌា) សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ Golden Fortune (Cambodia) Securities Plc 
✓ ប ៊ី.អា .សីុ. ម្ ម្ីត ឯ.ក B.I.C. Markets Co.,ltd 
✓ ឡា អិន ថ្្ភីលល យមយនច្មិុន ឯ.ក Lion Capital Management Co.,ltd 
✓ ត្បូកយ ើ្រ យជត ឯ.ក Broker Jet Co.,ltd 
✓ ត្កុមេ ុន ណាញ យខបភីលល អ ៊ីនយធើយណសិនណល ឯ.ក Nine Capital International CO.,LTD 
✓ យអ អ អូ អិន អ ៊ី អិច្ ឯ.ក ARONEX Co., Ltd. 
✓ វីថ្មកស៍ ហាវម ថ្ននសល គែូប ល អ ៊ីនយវសមិុន ម.ក. Veemax Financial Global Investment Plc 
✓ ១០០ យេវន តួេមសញ ីឯ.ក 100 Fen Touzi Co., Ltd. 
✓ េ័រ េមសញង ឌីង យសង អ ៊ីនយវសមិុន ឯ.ក Hua Zhong Ding Sheng Investment Co., Ltd. 
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✓ អឹឡា ដ៍្វីន អ ៊ីកយឆ្ន ឯ.ក Alliedwin Exchange Co.,ltd 
✓ អូផិន េវរិក ឯ.ក Open Forex Co.,ltd 
✓ សីុយអេវឌី ថ្្ភីលល ឯ.ក CFD Capital Co., Ltd 
✓ ភីភី លីង សីុ ម្យួរឹធី ឯ.ក PP Link Securities Co.,ltd 
✓ ជីវា ម ោប់ថ្បល ូ គែូប ល យមយនច្មិុន ឯ.ក GYW Global Management Co., Ltd 
✓ ជីយខយអេវអិកស៍ (យខមបូឌា) ឯ.ក GKFX (Cambodia) Co., Ltd 
✓ ត្កុមេ ុន ហាគមណាយត្តយឌើរ អ ៊ិនយលលីសីុសទឹម ឯ.ក Ganatrader Intellisystem CO.,LTD 
✓ អា យអេវអិកស៍.ម្ ម្ីត.ឯ.ក IFX. MARKETS CO.,LTD 

● ត្កុមេ ុនត្គប់ត្គងមូលនិធិ (Fund Management Company) 
● ត្កុមេ ុនថ្លរកមាត្ទពមយសមមបតតិជុំនួស (Trustee) 
● ត្កុមេ ុនថ្ច្កចា លក់ ទិញត្ត ប់មកវិញ ឬទូទត់សង (Distribution) 

 ១.៦.៣. តអួងគច្ូលរមួដ្នទ្យសទ្យៀត   

  ១.៦.៣.១. ភាន ក់ងារទ្យូទាតស់ាច្់ត្បាក់ពាក់ពន័្ធន្ឹងមូលបត្ត  

ភានមក់ង្រទូទត់សាច់្ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្តម្នដូ្ច្ជា19  
● ធនាគារ យអសីុលីោ ភីអិលសីុ Acleda Bank Plc. 
● ធនាគារ កាណាឌីយ ម ក.អ Canadia Bank Plc. 
● ធនាគារ វិនិយយគ និងអភិវឌមឍន៍កមពញជា ភីអិលសីុ Bank for Investment and Development of 

Cambodia Plc. 
● ធនាគារកមពញជាសាធារណៈ ភីអិលសីុ Cambodian Public Bank Plc. 
● ធនាគារ ប ៊ី.អា .សីុ (យខមបូឌា) ថ្ប ង ម.ក B.I.C (Cambodia) Bank Plc. 

  ១.៦.៣.២. ភាន កង់ារបញ្ជកិាមលូបត្ត ភាន ក់ងារច្ុះបញ្ជសី្ទរមូលបត្ត ន្ងិភាន ក់ងារ
ទ្យូទាត ់

 ភានក់ង្របញ្ជិកាមូលបត្ត ភានមក់ង្រចុ្ោះបញ្ជីយផទរមូលបត្ត និងភានមក់ង្រទូទត់ម្នដូ្ច្ជា:  
● ធនាគារ យអសីុលីោ ភីអិលសីុ Acleda Bank Plc. 
● ត្កុមេ ុន ត្តា ខ័រ សីុ ម្យូរឹធី សឺវីស ភីអិលសីុ Tricor Securities Services PLC. 

 
19 ភានមក់ង្រទូទត់សាច្់ត្បាក ់ក់ពន័ធនងឹមូលបត្ត “អនកច្ូលរួមទផីមារ” http://www.secc.gov.kh/khmer/m59.php?pn=6 (ច្ូលទ
សមសនានលៃទី១៦ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
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● ត្កុមេ ុន ភនុំយពញ សីុ ម្យូរីធី ភីអិលសីុ Phnom Penh Securities PLC. 
១.៦.៣.៣.ត្កមុហ ុន្្តលស់្វា្វន្កមម ន្ងិ្វន្ករឯករាជយ 

 ត្កុមេ ុនផតល់យសវាសវនកមម និងសវនករឯករាជមយផតល់យសវាយៅកនញងវិស័ មូលបត្តម្នដូ្ច្ជា 
● ត្កុមេ ុន ត្បា វ័តធ័រ ហាវខូយភើស៍ (យខមបូឌា) PricewaterhouseCoopers (Cambodia) Ltd. 

សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៣ រូប ៖ 
- យលាក គុ  លីម 
- យលាកត្សី Benilda Fernando 
- យលាក ឡាង េីុ 

● ត្កុមេ ុន យខ ភី អឹម ជជី យខមបូឌា KPMG CAMBODIA LTD 
 សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៦ រូប ៖  
- យលាក ថ្ង  េ ុ  
- កញ្ញម តាុំង  ុគេវញង 
- យលាក យសង ចាន់លន 
- យលាក សុង គនធញល 
- យលាកត្សី យេគក ទវ 
- កញ្ញម Lim Chew Teng 

● ត្កុមេ ុន ប ៊ី ឌី អូ (យខមបូឌា) លីមីធីត BDO CAMBODIA LIMITED 
សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៥ រូប៖ 
- យលាក Gan Ah Tee 
- យលាក Tang Seng Choon 
- យលាក Law Kian Huat 
- យលាក Lim Seng Siew 
- យលាក Lee Ken Wai 

● ត្កុមេ ុន អឺនសទ ៍ថ្អ ន  ុុំុំាង (យខមបូឌា) ERNST & YOUNG (CAMBODIA) LTD. 
សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៤ រូប ៖ 
- យលាកត្សី  ន សីុនរតនា 
- យលាកត្សី Maria Cristina Calimbas 
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- យលាក Cuong Dinh Tran 
- កញ្ញម Mary Rose S.Romero 

● ត្កុមេ ុន យស្រេគន សនលុន (យខមបូឌា) លីមីធីត Grant Thornton (Cambodia) Limited. 
សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៥ រូប ៖ 
- យលាក Jasani Narendrakumar 
- យលាក Hooi Kok Mun 
- យលាក Almera Ronald Coronel 
- យលាក Tan Chee Beng 
- យលាក Ng Yee Zent 

● ត្កុមេ ុន ត្កូវ (យខយអច្) ឯ.ក Crowe(KH) Co.,Ltd. 
សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៣ រូប ៖ 
- យលាក Poon Yew Hoe 
- យលាក Onn Kien Hoe 
- យលាក Chan Kuan Chee 

● ត្កុមេ ុន ឌី ័ ធ៏ (យខមបូឌា) ខូ អិលធីឌី DELOITTE (CAMBODIA) CO., LTD 
 សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៣ រូប ៖ 
- យលាក ខូ  គឹមយលង 
- យលាក អ ៉ឹង គឹមសុភ័ស្រកាតម 
- យលាក Ho Kok Yong 

● ត្កុមេ ុន យបកយ ើ្រ ធីលលី (យខមបូឌា) ឯ.ក Baker Tilly (Cambodia) Co., Ltd 
សវនករឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៤ រូប ៖ 
- យលាក TAN KHEE MENG 
- យលាក ANDREW HENG 
- យលាក FU JOE HENG 
- យលាក LOCK PENG KUAN 

១.៦.៣.៤.ត្កមុហ នុ្្តលស់្វាវាយតនមែ ន្ិងអនកវាយតនមែឯករាជយ 

 ត្កុមេ ុនផតល់យសវាវា តនមែ និងអនកវា តនមែឯករាជមយផតល់យសវានៅក្នុវវិស័យមូលបត្រមានដូចជា 
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● ត្កុមេ ុន វីត្តាស់ អឺយត្ពេមសល VTRUST APPRAISAL Co., Ltd. 
អនកវា តនមែឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០៣ រូប ៖  
- យលាក ភិន សុធារ 
- យលាក យ ឿន វាយយ 
- យលាក ជា សារា មក់ 

● ត្កុមេ ុន សីុងឈ័រ ត្បូផឹធី ឯ.ក THINKTURE PROPERTY CO., LTD 
អនកវា តនមែឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០២ រូប៖ 
- យលាក យេង ពណណរា  
- យលាក ម្ច្ សុខសូថ្ដ្ន 

● ត្កុមេ ុន ណា  ថ្ស្រេវង (យខមបូឌា) Knight Frank (Cambodia) Pte., Ltd 
អនកវា តនមែឯករាជមយ ម្នច្ុំនួន ០២ រូប៖ 
- យលាក ROSS WHEBLE 
- យលាក សាុំង វ័ ចិ្នាតម 

  ១.៦.៣.៥. ភាន ក់ងារតោំងមាច ្ម់លូបត្តបំណុល 

 ភានមក់ង្រតុំណាងម្ចមស់មូលបត្តបុំណុលម្នដូ្ច្ជា៖ 
● យអសីុលីោ សីុ ម្យួរឹធី ភីអិលសីុ ACLEDA Securities Plc



  

 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

ជំពូកទ្យ ី២ 
គណៈកមមការមូលបត្តកមពុជា



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 27 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ជំពកូទី ២ 
 គណ:កម្មការម្លូបត្រកម្ពុជា 

គណ :កម មការម ូលបត្តកម ព ញជា  (គ .ម .ក) ថ្ដ្លយៅជាភាសាអង់ យគ ែសថ្  Securities and Exchange 
commission of Cambodia (SECC) ជាសាថមប័នថ្ដ្លម្នមុខង្រត្គប់ត្គង ត្តួតពិនិតមយទីផមារមូលបត្ត ត្គប់ត្គងបណាដម
ត្បតិបតតិករមូលបត្ត ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្ត និងសុំយៅការ រអនកវិនិយយគមូលបត្ត ត្ពមទុំង
ធានាឲមយម្នការជួញដ្ូរមូលបត្តត្បកបយោ សណាដមប់ធានមប់ និងត្តឹមត្តូវយៅកនញងវិស័ មូលបត្តននត្ពោះរាជាណាច្ត្ក     
កមពញជា។20 

២.១. ត្បវតតិនន្ការបសងកើតគណ:កមមការមូលបត្តកមពុជា 
 គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជាត្តូវបានបយងកើតយ ើងយោ ច្មាប់សីតពីការយបាោះផមា  និងការជួញដូ្រមូល

បត្តមហាជន ថ្ដ្លត្តូវបានត្បកាសឲមយយត្បើយៅនលៃទី ១៩ ថ្ខតុលា ឆនមុំ២០០៧។ ការយរៀបច្ុំ និងការត្បត្ពឹតតយៅនន 
គ.ម.ក. ត្តូវបានយធវើយ ើងយោ  អនុយលាមតាមអនុត្កឹតមយសីតពីការយរៀបច្ុំ និងការត្បត្ពឹតតយៅននគណៈកមមការ   
មូលបត្តកមពញជា ថ្ដ្លត្តូវបានត្បកាសឲមយយត្បើយៅនលៃទី ២៣ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០០៨។  

២.២ របូ្ញ្ហា  និ្ងអតថន័្យនន្របូ្ញ្ហា ប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពុជា 
 ២.២.១. របូ្ញ្ហា  

- រូបេងមសពណ៌ម្ស21។ 
- រូបភាពសែឹកយឈើថ្ផនកខាងយឆ្វងម្នរំយលច្ត្សយម្លពណ៌ម្ស       យេើ ខាងសាតមុំរំយលច្ត្សយម្ល

ពណ៌ត្បយផោះ។ 
- រូបរងវង់ថ្សថ្ដ្ល ក់កណាដមលម្នពណ៌ម្ស និង ក់កណាដមលយទៀតម្នពណ៌ត្បយផោះ។ 
- ព័ទធជុុំវិញជារងវង់យៅថ្ផនកខាងយលើ យោ អកមសរថ្ខមរថ្ "គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា" និងព័ទធរងវង់យៅ

ថ្ផ ន ក  ខាងយ ត្កាមយោ អក ម ស រ អង ់ យ គ ែសថ្ "SECURITIES AND EXCHANGE COMMISSION OF 
CAMBODIA”។ 

 
 
 

 
20 សុំនួរ-ច្យមែើ  “ការអប់រំអុំពីមលូបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ច្ូលទសមសនានលៃទ២ី០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ
២០២០) 
21 រូបសញ្ញម និងអតថន ័ននរូបសញ្ញម “អុំព ីគ.ម.ក” http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 (ច្លូទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខ
កកកោ ឆនមុំ២០២០) 

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 28 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 
 

 រូបភាពទី២ ៖ រូបសញ្ញមននគ.ម.ក 

 
 

 ២.២.២. អតថន្័យនន្របូ្ញ្ហា  
- រូបេងមសម្នពណ៌ម្ស តុំណាងឱមយអាជាញមធរេិរញ្ញវតថញ ថ្ដ្លជាអនកត្តួតពិនិតមយ និងត្គប់ត្គងត្បតិបតតិ

ការ មូលបត្ត និងធានាឱមយដ្ុំយណើរការទីផមារមូលបត្តត្បកបយោ ត្បសិទធភាព  ម្នសណាដមប់ធាន មប់ និង          
តម្្មភាព។ 

- រូបរងវង់ថ្សថ្ដ្ល ក់កណាដមលម្នពណ៌ម្ស  និង ក់កណាដមលយទៀតម្នពណ៌ត្បយផោះ ថ្ដ្ល
តុំណាងឱមយ ភាពច្ុំយណញខាត ឬភាពយ ើងចុ្ោះននដ្ុំយណើរការទីផមារ។ 

- រូបេងមសពណ៌ម្សឈរយលើរងវង់ថ្សថ្ដ្លម្នយជើងម្ខមងជាន់យលើនផទពណ៌ម្ស និងយជើងម្ខមងយទៀត
ជាន់យលើនផទ ពណ៌ត្បយផោះ ច្ង់បង្ហមញថ្ភាពច្ុំយណញខាត ឬភាពយ ើងចុ្ោះននកិច្ចដ្ុំយណើរការទីផមារសថិតយៅយត្កាម
ការត្តួត ពិនិតមយ និងត្គប់ត្គងរបស់អាជាញមធរជាគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជាត្បកបយោ ត្បសិទធភាព ម្ន     
សណាដមប់ធានមប់ និង តម្្មភាព។ 

- រូបសែឹកយឈើ តុំណាងឱមយលទធផលជាថ្ផែ្កមននការច្ូលរួមច្ុំថ្ណករបស់វិស័ មូលបត្តកនញងការអភិវឌមឍ
យសដ្ឋកិច្ច- ជាតិ។ 

មូលយេតុននជយត្មើស ករូបេងមសពណ៌ម្សជានិមិតតសញ្ញម៖ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 29 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

- រូបេងមសពណ៌ម្សជាប់ ក់ព័នធយៅនឹងដ្ុំយណើរការវិវឌមឍននរូបិ វតថញរបស់ថ្ខមរ យោ រូបយនោះត្តូវបានយត្បើ
ត្បាស់ ជាយលើកដ្ុំបូងយៅយលើត្ាក់ត្ាសាទ្ កនញងរជជកាលត្ពោះបាទអងគឌួង យដ្ើមមប ីរ ំលឹកដ្ល់យលាក សំអាង 
ហងសស ថ្ដ្ល ត្ពោះបាទអងគឌួងបញ្ជូនឱមយយៅសិកមាវិជាជមយបាោះផមា ត្បាក់យៅបរយទស យេើ យលាកបានរួមច្ុំថ្ណក
យ មងខ្ាមុំងកនញង ការយធវើឱមយរូបិ វតថញថ្ខមរម្នអតតសញ្ញមណច្មាស់លាស់ និងោក់ឱមយច្រាច្រកនញងយសដ្ឋកិច្ច។ 

- រ ូបេងមសពណ៌ម្សយនោះ  ជារូបសញ្ញ មត ុំណាងឱមយត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច  និងេិរញ្ញវត ថ ញនាសម័ 
សងគមរាស្រសតនិ ម សម័ សាធារណរដ្ឋ និងកន ញងសម័ ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមព ញជាទី២  យត្កាមការដ្ឹកនាុំ
ត្បកបយោ គតិបណឌិត របស់ សយមតច្អគគមហាយសនាបតីយតយជា េ ុន ថ្សន នា ករដ្ឋមស្រនតីននត្ពោះរាជាណាច្ត្ក
កមពញជា ថ្ដ្ល ការណ៍យនោះ ត្តូវគានមនឹងគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា ថ្ដ្លជាអាជាញមធរេិរញ្ញវតថញមួ  យេើ ម្ន
ត្បធានជា រដ្ឋមស្រនតីត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញគឺឯកឧតតមឧបនា ករដ្ឋមស្រនតី គាត ឈន់។ 

រូបភាពទី៣. ៖ ត្តារបស់គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា 

 

ត្តារបស់គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា ម្នលកខណៈត្បហាក់ត្បថ្េលនឹងត្តាមូលរបស់អាជាញមធរ ឬសាថម
ប័នរដ្ឋដ្នទយទៀតថ្ដ្រ យោ យៅកថ្នែងរងវង់មូលថ្ផនកខាងយលើម្នអកមសរសរយសរថ្ "ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា" ថ្ផនក
កណាដមលម្នសញ្ញម ត្បាសាទអងគវតត និងថ្ផនកខាងយត្កាមម្នអកមសរសរយសរថ្"គណៈកមមការមូលបត្ត           
កមពញជា "។ 
២.៣. ច្កខវិុ្យ័ និ្ងសប្កមម 
 ២.៣.១ ច្កខវុិ្យ័ 

គណៈកមមការមូលត្តកមពញជាយៅកាត់ថ្ គ.ម.ក ត្តូវបានបយងកើតយ ើងយត្កា ពីច្មាប់មូលបត្តរដ្ឋ និង
ច្មាប់សដីពីការយបាោះផមា  និង ជួញដូ្រមូលបត្តមហាជនបានអនុម័តរួច្។ គ.ម.ក ម្នយគាលយៅត្គប់ត្គងវិស័ 
មូលបត្តកនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា កនញងយគាលបុំណងច្ូលរួមច្ុំ ថ្ណក ដ្ល់ការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចជាតិ និង



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 30 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

សងគម តាមរ ៈការយកៀរគរមូលធនពី សាធារណជន ឫអនកវិនិយយគមូលបត្ត យដ្ើមមបីយឆ្ែើ តបយៅនឹងតត្មវូការ
េរិញ្ញវតថញសត្ម្ប់ការវិនិយយគយៅ កមពញជា។22   

   ២.៣.២ សប្កមម 
● បយងកើត និងរកមាឲមយម្នទុំនុកចិ្តដពីអនកវិនិយយគ យៅកនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា តាមរ ៈការ ការ រ

សិទធ ិ ត្សបច្មាប់ របស់អនកវ ិនិយយគ និងធានាឲមយម្នការយបាោះផមា  និងការជួញដ្ូរ មូលបត្ត
ត្បកបយោ សណាដមប់ ធានមប់ និង ត្តឹមត្តូវ។ 

● យលើកកមពស់ការត្គប់ត្គងទីផមារមូលបត្តឲមយម្នត្បសិទធភាព និងជុំរុញការអភិវឌមឍទីផមារយនោះឲមយម្ន
សណាដមប់ធានមប់ និងរយបៀបយរៀបរ ។ 

● ជុំរុញឲមយម្នភាពសមមបូរថ្បបននឧបករណ៍សញ្ជ័  តាមរ ៈការទិញមូលបត្ត និងឧបករណ៍ េិរញ្ញវតថញ
យផមសងយទៀត។ 

● ជុំរុញឲមយម្នការយធវើវិនិយយគទុនពីបរយទស និងការច្ូលរួមកនញងទីផមារមូលបត្ត យៅកនញងត្ពោះរា ជាណា
ច្ត្កកមពញជា។ 

● ជួ សត្មួលដ្ល់ការយធវើឯកជនភាវូបនី កមមសេត្គាសសាធារណៈ យៅកនញងត្ពោះរាជាណា ច្ត្កកមពញ
ជា។ 

២.៤. សោលសៅ និ្ងសោលបំណង 
គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា(គ.ម.ក.)ម្នយគាលយៅ និងយគាលបុំណង23ដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

• ត្គប់ត្គង និងត្តួតពិនិតមយទីផមារមូលបត្ត រួមទុំងទីផមារមូលបត្តរដ្ឋននត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា 
• កុំណត់លកខខណឌ យដ្ើមមបីផតល់ការអនុញ្ញមតជូនត្បតិបតិតករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតិតករត្បព័នធ្ត់ទត់
និងទូទត់មូលបត្ត និងត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត។ 
• កុំណត់លកខខណឌយដ្ើមមបីផតល់អាជាញមប័ណណជូនត្កុមេ ុនមូលបត្ត និងភានមក់ង្ររបស់ត្កុមេ ុនមូលបត្ត 
• យលើកកមពស់ និងជត្មុញដ្ល់ការយគារពតាមលកខខណឌននច្មាប់ និងបទបមបញ្ញតិតថ្ដ្ល ក់ព័នធនានា 

 
22 ច្កខញវិស ័ និងយបសកកមម “អុំព ីគ.ម.ក” http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php (ច្ូលទសមសនានលៃទ២ី០ ថ្ខកកកោ ឆនម
២០២០) 
23 យគាលយៅ និងយគាលបុំណង, ការអបរ់ំពីមលូបត្ត http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ច្ូលទសមសនានលៃទ២ី០ ថ្ខ  
កកកោ ឆនមុំ២០២០) 

http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 31 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

• បយងកើត និងរកមាទុំនុកច្ិតតអនកវិនិយយគយោ ការ រសិទិធរបស់អនកវិនិយយគ និងធានាឲមយម្នការយបាោះ
ផមា មូលបត្តត្បកបយោ សណាដមប់ធានមប់ និងត្តឹមត្តូវ។ 
• ជត្មុញការអភិវឌមឍន៌ទីផមារមូលបត្ត 
• យោោះត្សា វិវាទនានា ថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងវិស័ មូលបត្ត 
• បង្កមរ និងោក់ទណឌកមមច្ុំយ ោះបទយលមើសនានាថ្ដ្លផតល់ផលប ោះ ល់ដ្ល់ទីផមារមូលបត្ត និងអនក   
វិនិយយគ។ 

២.៥. រច្ន្មព័ន្ធ 
 គ.ម.ក ម្នរច្នាសមពន័ធចាត់តាុំងដ្ចូ្ខាងយត្កាម24 ៖ 

 
រូបភាពទី៤ ៖ រច្នាសមព័នធចាត់តាុំងរបស់គណ:កមមការមូលបត្តកមពញជា 

 

 
២.៦. ្មាជិករប្គ់ណ:កមមការមូលបត្តកមពុជា អាណតតិទី្យ២ (២០១៣-២០១៨) 

គណៈកមមការមួលបត្តកមពញជាថ្ដ្លម្នឯកឧតតមបណឌិត អូន ព័នធម៊ុនីរ័រន យទសរដ្ឋមស្រនតី រដ្ឋមស្រនតីត្កសួងយសដ្ឋ
កិច្ច និងេិរញ្ញរតថញជាត្បធាន ម្នសម្ជិកច្ុំនួន០៨រូបថ្ដ្លម្នអាណតដិរ ៈយពល០៥ឆនមុំ។ សម្ជិកទុំងយនាោះ
រួមម្នៈ 

● ឯកឧតតមបណឌិត អូន ព័នធម៊ុនីរ័រន យទសរដ្ឋមស្រនតី រដ្ឋមស្រនតីត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញរតថញ និងជាត្បធាន     
គ.ម.ក 

● យលាកជុំទវ ងួន សុខា រដ្ឋយលខាធិការននត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញ និងជាសម្ជិក គ.ម.ក. 
 

24 យគេទុំព័រគណៈកមមការមលូបត្តកមពញជា ( http://www.secc.gov.kh ) (ច្ូលទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 32 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

●  យលាកជុំទវ នាវ ច័្នទថ្ណា អគគយទសាភិបាលរងននធនាគារជាតិកមពញជា និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● យលាកជុំទវ តឹកយរ ត កុំរង រដ្ឋយលខាធិការននត្កសួង ណិជជកមម និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● ឯកឧតតម យកើត រិទធ រដ្ឋយលខាធិការត្កសួង ុតតិធម៌ និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● ឯកឧតតម កឹម រ័តនវិសិដ្ឋ ទីត្បឹកមា និងជានា កខុទទកាល័ ឯកឧតតមឧបនា ករដ្ឋមស្រនតីទទួលបនទញក    

ទីសតីការគណៈរដ្ឋមស្រនតី និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● ឯកឧតតម ស  ូសុជាតិ អគគនា កនន គ.ម.ក និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● យលាកសាស្រសាតមចារមយបណឌិត សុំ ្ងទ ីអនកជុំនាញមកពីវិស័ ឯកជនថ្ដ្លម្នបទពិយសាធន៍វិស័ មូល

បត្ត និងជាសម្ជិក គ.ម.ក.  
● យលាកសាស្រសាតមចារមយបណឌិត សុំ សុខុម អនកជុំនាញមកពីវិស័ ឯកជនថ្ដ្លម្នបទពិយសាធន៍វិស័ 

មូលបត្ត និងជាសម្ជិក គ.ម.ក 
២.៧. មុខងាររប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពុជា 
 មុខង្ររបស់គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជាម្នដូ្ច្ជា៖ 

● ត្គប់ត្គង និងត្តួតពិនិតមយទីផមារមូលបត្តយៅកនញងត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជារួមទុំងទីផមារមូលបត្តរដ្ឋ។                                                                     
● ោក់ឱមយអនុវតតនូវយគាលនយយបា  ថ្ដ្ល ក់ព័នធទីផមារមូលបត្ត។ 
● កុំណត់លកខខណឌ យដ្ើមមបីផតល់ការអនុញាតជូនត្បតិបតតិករទីផមារមូលបត្ត  ត្បតិបតិតករត្បព័នធ្ត់ទត់

និងទូទត់មូលបត្ត និងត្បតិបតិតកររកមាទុកមូលបត្ត។ 
● យលើកកមពស់ និងជុំរុញដ្ល់ការយគារពតាមលកខខណឌននច្មាប់។ 
● កនញងអនុត្កឹតមយយដ្ើរតួនាទីជាសាថមប័នពិនិតមយ  និងយោោះត្សា យលើការតវា មច្ុំយ ោះយសច្កតីសយត្មច្របស់      

នីតិបុគគលម្នអាជាញមបណណ  ថ្ដ្លប ោះ ល់ដ្ល់ផលត្បយយជន៍របស់សម្ជិក  អនកច្ូលរួម និង            
វិនិយយគិន។ 

● ពិយត្គាោះយយបល់ជាមួ បុគគលថ្ដ្លម្នលកខណៈសមមបតតិសមត្សបយដ្ើមមបីបយងកើតការយគាលនយយបា 
សត្ម្ប់ការអភិវឌមឍទីផមារមូលបត្តយៅកនញងត្បយទសកមពញជា។ 

● បុំយពញការង្រយផមសងៗយទៀតថ្ដ្លម្នយៅថ្ច្ង។25 

 
25 ច្មាប់សតពីីការយបាោះផមា  និងជញួដ្រូមលូបត្តមហាជន, យលខ ពរល.០០៧១០.៥៥៥, ១៩ តលុា ២០០៧, ត្បការ៧ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 33 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

២.៨. មុខងារ និ្ងតួនទី្យនយកដ្ឋឋ ន្រប្គ់ណៈកមមការមូលបត្តកមពុជា 
គ.ម.ក ម្ននា កោឋមនច្ុំណុោះច្ុំនួន ០៦(ត្បាុំមួ )ថ្ដ្លត្តូវត្គប់ត្គងយោ អគគនា កនន គ.ម. ក ម្ន

ដូ្ច្ជាៈ 
 ២.៨.១ នយកដ្ឋឋ ន្រដ្ឋបាល ន្ិង ហរិញ្ាវតថ ុនយកដ្ឋឋ ន្រដ្ឋបាល ន្ងិ ហរិញ្ាវតថ ុ 
 នា កោឋមនរដ្ឋបាល និង េិរញ្ញវតថញ នា កោឋមនរដ្ឋបាល និង េិរញ្ញវតថញ ម្នមុខង្រតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖ 

● យរៀបច្ុំថ្ផនការ និងលវិការបស់ គ.ម.ក. 
● ត្គប់ត្គងកិច្ចការរដ្ឋបាល 
● ផគង់ផគង់ និងជួសជុលសុំភារៈបរិកាខមរការិយល័  
● ចាត់ថ្ច្ងការង្រពិធីការ 
● យធវើទុំនាក់ទុំនងជាមួ សាថមប័នរដ្ឋ និងឯកជននានា 
● យរៀបច្ុំយគាលនយយបា  ត្គប់ត្គង និងយត្ជើសយរីសបុគគលិក 
● យរៀបច្ុំតារាងត្បាក់យបៀវតមស និងត្បាក់ឧបតថមភនានាដ្ល់មស្រនដីនន គ.ម.ក. 
● ត្គប់ត្គង និងផដល់យសវាកមមបយច្ចកវិទមាព័ត៌ម្ន26 

 ២.៨.២ នយកដ្ឋឋ ន្ត្គប់ត្គងការសបាះ្ាយលកម់លូបត្ត 

 នា កោឋមនត្គប់ត្គងការយបាោះផមា លក់មូលបត្ត ម្នមុខង្រ និងតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖ 
● យរៀបច្ុំលកខខណឌតត្មូវនានាសត្ម្ប់ផដល់ការអនុញ្ញមតឲមយត្កុមេ ុននានាយបាោះផមា លក់ 

មូលបត្តជាសាធារណៈ 
● យរៀបច្ុំលកខខណឌតត្មូវនានា ទក់ទងនឹងអភិបាលកិច្ច និងការត្គប់ត្គងត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្ត

ជា សាធារណៈ 
● ត្តួតពិនិតមយលកខខណឌតត្មូវនានា ទក់ទងនឹងអភិបាលកិច្ច និងការត្គប់ត្គងត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់

មូលបត្ត ជាសាធារណៈ ជាត្បចាុំ 
● ត្តួតពិនិតមយការអនុវតដតាមសដង់ោគណយន មយ និងសវនកមមននត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា របស់ត្កុមេ ុន 

យបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ 
● ត្តួតពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យលើការយសនើសុុំយបាោះផមា មូលបត្តលក់ជាសាធារណៈ 

 
26  អុំពីគ.ម.ក, អងគការចាត់តាុំង http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1 (ច្លូទសមសនានលៃទ២ី០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1
http://www.secc.gov.kh/khmer/m14.php?pn=1


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 34 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យលើការយសនើសុុំចុ្ោះបញ្ជី ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្ន ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្នបថ្នថម ឯក
សារ ផដល់ព័ត៌ម្នជុំនួស និងយសច្កដីថ្លែងនានាថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងធុរកិច្ចមូលបត្ត 

● ចុ្ោះបញ្ជីឯកសារផដល់ព័ត៌ម្ន ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្នបថ្នថម ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្នជុំនួស និងយសច្កដី
ថ្លែង នានារបស់ត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ 

● ពិនិតមយ និងផមសពវផមា ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្ន ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្នបថ្នថម ឯកសារផដល់ព័ត៌ម្នជុំនួស 
និង យសច្កដីថ្លែងនានាថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងធុរកិច្ចមូលបត្ត តាមត្បព័នធយអ ិច្ត្តូនិក ឫ/និង តាមត្បព័នធ
ផមសពវផមា  សាធារណៈ 

● ត្តួតពិនិតមយរបា ការណ៍េិរញ្ញវតថញ ឫ/និង របា ការណ៍អាជីវកមមរបស់ត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្ត
លក់ ជាសាធារណៈ 

● ត្តួតពិនិតមយជាក់ថ្សដងដ្ល់ទីកថ្នែង របស់ត្កុមេ ុនយសនើសុុំយបាោះផមា មូលបត្តជាសាធារណៈ ត្បសិនយបើ
ម្ន ការចាុំបាច់្ត្សបតាមត្កបខ័ណឌការង្រ 

● ត្គប់ត្គង នដការយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ 
● បញ្ជួនសុំណុុំយរឿងសងមស័ ថ្ម្នការត្បត្ពឹតដយលមើសនឹងច្មាប់ និងបទបញ្ញតដិ ក់ព័នធនឹងការយបាោះផមា  

លក់ មូលបត្តជាសាធារណៈ យៅនា កោឋមនកិច្ចការគតិ ុតដ យដ្ើមមបីយធវើការយសុើបអយងកតបនដ 
 ២.៨.៣. នយកដ្ឋឋ ន្ត្តួតពនិ្ិតយអន្ដរការមីូលបត្ត 
នា កោឋមនត្តួតពិនិតមយអនដរការីមូលបត្ត ម្នមុខង្រ និងតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖ 

● យរៀបច្ុំបទបញ្ញតដិ និងលកខខណឌតត្មូវនានាសត្ម្ប់ផដល់អាជាញមប័ណណដ្ល់ត្កុមេ ុមមូលបត្ត ភានមក់ង្រ
ត្កុមេ ុន មូលបត្ត ទីត្បឹកមាវិនិយយគ  ណិជជករមូលបត្ត ឈមួញយជើងសារមូលបត្ត អនកត្គប់ត្គងមូល
និធិ និងអនកចូ្ល រួមដ៏្ននយៅកនញងទីផមារ យដ្ើមមបីោក់សុុំការពិនិតមយ និងអនុញ្ញមតពីអគគនា កនន គ.ម.ក. 

● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់ដ្ល់ការយសនើសុុំអាជាញមប័ណណ យដ្ើមមបីយធវើជាត្កុមេ ុនមូលបត្ត ភានមក់ង្ររបស់ត្កុម
េ ុន មូលបត្ត ទីត្បឹកមាវិនិយយគ  ណិជជករមូលបត្ត ឈមួញយជើងសារមូលបត្ត អនកត្គប់ត្គងមូលនិធិ 
និងអនកចូ្ល រួមដ៏្នទយទៀតយៅកនញងទីផមារ 

● ត្តួតពិនិតមយ និងតាមោននូវត្បតិបតដិការរបស់ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ភានមក់ង្រត្កុមេ ុនមូលបត្ត ទីត្បឹកមាវិនិ
យយគ  ណិជជករមូលបត្ត ឈមួញយជើងសារមូលបត្ត អនកត្គប់ត្គងមូលនិធិ និងអនកចូ្លរួមដ៏្នទយទៀត
យៅ កនញងទីផមារ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 35 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

● ត្តួតពិនិតមយជាក់ថ្សដងដ្ល់ទីកថ្នែងតាមការចាុំបាច់្ នូវត្បតិបតដិការរបស់ ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ភានមក់ង្រ
ត្កុមេ ុន មូលបត្ត ទីត្បឹកមាវិនិយយគ  ណិជជករមូលបត្ត ឈមួញយជើងសារមូលបត្ត អនកត្គប់ត្គងមូល
និធិ និងអនកចូ្ល រួមដ៏្នទយទៀតយៅកនញងទីផមារ 

● បញ្ជួនសុំណុុំយរឿងសងមស័ ថ្ម្នការត្បត្ពឹតដយលមើសនឹងច្មាប់ និងបទបញ្ញតដិ ក់ព័នធត្កុមេ ុនមូលបត្ត
ភានមក់ង្រ ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ទីត្បឹកមាវិនិយយគ  ណិជជករមូលបត្ត ឈមួញយជើងសារមូលបត្ត អនក
ត្គប់ត្គងមូលនិធិ និងអនកចូ្លរួមដ៏្នទយទៀតយៅកនញងទីផមារ 

 ២.៨.៤. នយកដ្ឋឋ ន្ត្តតួពនិ្ិតយទ្យី្ារមូលបត្ត 
 នា កោឋមនត្តួតពិនិតមយទីផមារមូលបត្តម្នមុខង្រនិងតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖ 

● យរៀបច្ុំបទបញ្ញតដិ និងលកខខណឌតត្មូវនានា សត្ម្ប់ផដល់ការអនុញ្ញមតឲមយយធវើត្បតិបតដិការជាមួ  
ត្បតិបតដិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតដិករត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់ និងត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត 
យដ្ើមមបីោក់សុុំការ  
ពិនិតមយ និងអនុញ្ញមតពីអគគនា កនន គ.ម.ក. 

● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យលើ កមយយសនើសុុំការអនុញ្ញមត យដ្ើមមបីយធវើជាត្បតិបតដិករទីផមារមូលបត្ត  
ត្បតិបតដិករត្បព័នធទូទត់ និង្ត់ទត់ និងត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត 

● ត្តួតពិនិតមយ និងតាមោនយលើការផគត់ផគង់ត្បព័នធជួញដូ្រមូលបត្ត និងត្បតិបតដិការយផមសងៗយទៀតរបស់  
ត្បតិបតដិករទីផមារមូលបត្ត 

● ត្តួតពិនិតមយ និងតាមោនយលើត្បតិបតដិការននត្បតិបតដិករត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់ 
● ត្តួតពិនិតមយ និងតាមោនយលើត្បតិបតដិការននត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត 
● ត្តួតពិនិតមយជាក់ថ្សដងដ្ល់ទីកថ្នែងតាមការចាុំបាច់្ ច្ុំយ ោះត្បតិបតដិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតដិករត្បព័នធ 

្ត់ទត់ និងទូទត់ និងត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត 
● បញ្ជួនសុំណុុំយរឿងសងមស័ ថ្ម្នការត្បត្ពឹតដយលមើសនឹងច្មាប់ និងបទបញ្ញតដិ ក់ព័នធនឹងត្បតិបតដិករ       

ទីផមារ។ មូលបត្ត ត្បតិបតដិករត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់ និងត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត យៅ    
នា កោឋមនកិច្ចការ គតិ ុតដយដ្ើគតិ ុតដយដ្ើមមបីយធវើការយសុើបអយងកតបនដ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 36 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 ២.៨.៥ នយកដ្ឋឋ ន្កិច្ចការគតយិតុដ  
នា កោឋមនកិច្ចការគតិ ុតដ ម្នមុខង្រនិងតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖ 

● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យលើវិធានត្បតិបតដិការរបស់ត្បតិបតដិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតដិករត្បព័នធ្ត់
ទត់ និងទូទត់ និងត្បតិបតដិកររកមាទុកមូលបត្ត យដ្ើមមបីោក់សុុំការត្តួតពិនិតមយ និងសយត្មច្ពីអគគនា ក
នន គ.ម.ក 

● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យលើវិធានត្បតិបតដិការថ្ដ្លយសនើយោ សាថមប័ននិ ័តករ 
● យរៀបច្ុំបទបមបញ្ញតដិចាុំបាច់្នានា និងយលើកសុំយណើយធវើវិយសាធនកមមច្មាប់ និងបទបញ្ញតដិយផមសងៗយដ្ើមមបីគាុំត្ទ

ដ្ល់ ការអភិវឌមឍវិស័ មូលបត្ត 
● ពត្ងឹងការអនុវតដច្មាប់ ឫបទបមបញ្ញតដិ ក់ព័នធវិស័ មូលបត្ត 
● ទទួល កមយបណ្ឹង និងយធវើការយសុើបអយងកត ក់ព័នធនឹងត្បតិបតដិការយបាោះផមា  និងជួញដូ្រមូលបត្ត

ថ្ដ្ល យលមើសច្មាប់ ឫមិនត្បត្កតី ទុំងយៅកនញងទីផមារដ្ុំបូង និងយៅកនញងទីផមារបនាទមប់ 
● ពិនិតមយ និងផដល់យយបល់យដ្ើមមបីចាត់វិធានការោក់ពិន័ នានា  ក់ព័នធនឹងបុគគលត្បត្ពឹតដយលមើសនឹង

ច្មាប់ និងបទបញ្ញតដិនានា ថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងវិស័ មូលបត្ត 
● សត្មុោះសត្មួលយោោះត្សា វិវាទអនកចូ្លរួមកនញងទីផមារមូលបត្ត 
● ចាត់វិធានការ្កពិន័ អនតរការណ៍ យលើបុគគលត្បត្ពឹតតយលមើសនឹងច្មាប់ និងបទបមបញ្ញតតិនានាថ្ដ្ល ក់

 ព័នធនឹង វិស័ មូលបត្ត 
● យរៀបច្ុំសុំណុុំយរឿង ក់ព័នធយដ្ើមមបីោក់ កមយបណ្ឹងយៅតុលាការ 
● អនុវតតការង្រយផមសងយទៀតតាមការត្បគល់ជូនរបស់ អគគនា កននគ.ម.ក 

 ២.៨.៦ នយកដ្ឋឋ ន្ត្សាវត្ជាវ បណដុ ះបោដ ល អភិវឌ្ឍន្ទ៍្យី្ារមូលបត្ត ន្ងិទ្យំនក់
 ទ្យំន្ងអន្ដរជាត ិ  
 នា កោឋមនត្សាវត្ជាវ បណ្ដោះបណាដមល អភិវឌមឍន៍ទីផមារមូលបត្ត និងទុំនាក់ទុំនងអនដរជាតិម្នមុខង្រ
តួនាទីដូ្ច្តយៅ៖  

● សិកមាត្សាវត្ជាវពី ុទធសាស្រសដនានាយដ្ើមមបីអភិវឌមឍវិស័ មូលបត្តយៅត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា  សិកមា
ត្សាវត្ជាវយលើការអភិវឌមឍ 

● ត្គប់ត្គង និង ការអភិវឌមឍវិស័ មូលបត្ត យរៀបច្ុំ ុទធសាស្រសដយដ្ើមមបីជុំរុញឲមយត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូល
បត្តជាសាធារណៈ សិកមាវា តនមែ និងផដល់យយបល 

● យរៀបច្ុំ ុទធសាស្រសដ យដ្ើមមបីជុំរុញឲមយត្កុមេ ុនយបាោះផមា លក់មូលបត្តជាសាធារណៈ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 37 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

● សិកមាវា តនមែ និងផដល់យយបល់យលើការបយងកើតឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញលមី មុននឹងអនុញ្ញតឲមយយបាោះផមា យៅ
យលើទីផមារ 

● យរៀបច្ុំកមមវិធីបណ្ដោះបណាដមលដ្ល់សាធារណជន និងអនកចូ្លរួមនានាកនញងវិស័ មូលបត្ត 
● យធវើទុំនាក់ទុំនងជាមួ និ ័តករមូលបត្តននបណាដមត្បយទសកនញងតុំបន់ និងយៅកនញងពិភពយលាក 
● ចូ្លរួមកនញងយវទិកាជាតិ និងអនដរជាតិ ក់ព័នធនានា 

 ២.៨.៧. អងគភាព្វន្កមមន្ទកនងុ 
 គ.ម.ក ម្នអងគភាពសវនកមមនផទកនញងមួ ថ្ដ្លលិតយៅយត្កាមការដឹ្កនាុំ ទ្មល់របស់ ត្បធានគ.ម.ក។ 
អងគភាពសវនកមមនផទកនញងម្នមុខង្រ និងតួនាទីដូ្ច្តយៅ៖  

● ត្តួតពិនិតមយយលើមុខង្រ សកមមភាព កមមវិធី និងត្បតិបតដិការនានារបស់ គ.ម.ក. កនញងការិ បរិយច្េតសម
ត្សប យដ្ើមមបីកុំនត់ការអនុវតដយអា បានសមត្សបតាមការយរៀបច្ុំថ្ផនការ ការយច្ញបទបញ្ជម និង      
បទបញ្ញតដិយផមសងៗ ការចាត់តាុំងការង្រ និងការត្តួតពិនិតមយ យោ ថ្ផអកតាមយគាលនយយបា  ការ
ថ្ណនាុំរបស់ថ្នមក់ដឹ្កនាុំ និង នីតិវិធីជាធរម្ន និងត្សបតាមយគាលយៅរបស់ គ.ម.ក. 

● កុំនត់ភាពសមត្សប និងត្បសិទធភាពត្បព័នធត្គប់ត្គង់នផទកនញង ថ្ផនកគណយន មយ រដ្ឋបាល និងត្បតិបតដិការ
នានារបស់ គ.ម.ក. 

● ពិនិតមយយលើភាពថ្ដ្លអាច្យជឿជាក់បាន និងភាពយពញយលញននព័ត៌ម្ន ទិននន័  និងវិធីសាស្រសដននការ
យរៀបច្ុំរបា ការណ៍ អុំពីព័ត៌ម្ន និងទិននន័ ទុំងយនោះកនញងការិ បរិយច្េតសមត្សប 

● ពិនិតមយយលើត្បព័នធថ្ដ្លបយងកើតរួច្ យដ្ើមមបីធានាភាពត្តឹមត្តូវតាមយគាលនយយបា  ថ្ផនការ នីតិវិធីច្មាប់
និងបទបញ្ញតដិនានា យេើ យលើកសុំយណើថ្កតត្មូវ និងថ្កលុំអ ត្បសិនយបើម្នកុំេុស 

● ពិនិតមយយលើមយធមាបា កនញងការថ្លរកមាត្ទពមយសមមបតដិរបស់ គ.ម.ក. 
● វា តនមែភាពសនមសុំសុំនច្ និងត្បសិទធភាពយសដ្ឋកិច្ច ននការយត្បើត្បាស់ធនធានរបស់ គ.ម.ក. យេើ យលើក

សុំយណើយោោះត្សា  និងថ្កលុំអការអនុវតដិត្បតិបតដិការ 
● យធវើសវនកមមយលើកិច្ចត្បតិបតដិការច្ុំណា  ច្ុំណូលលវិការបស់ គ.ម.ក. យដ្ើមមបីបញ្ជមក់ភាពត្តឹមត្តូវនន

របា ការណ៏េិរញ្ញវតថញ 
● យធវើរបា ការណ៍សវនកមមជូនរដ្ឋមស្រនដីត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេរិញ្ញវតថញ និងជាត្បធាននន គ.ម.ក. អុំពីការ

ត្បត្ពឹតដិយៅរបស់នា កោឋមន ឫអងគភាពថ្ដ្លបានយធវើសវនកមមរួច្យេើ  



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 38 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

● យធវើរបា ការណ៍អុំពីសកមមភាពការង្ររបស់ខែួន ត្បចាុំត្តីម្ស និងត្បចាុំឆនមុំ យដ្ើមមបីយផ្ើជូនត្បធាន និង
សម្ជិកននគ.ម.ក. ពិនិតមយ និងផដល់ការថ្ណនាុំ 

● យធវើសវនកមមនផទកនញង យៅយពលថ្ដ្លម្នការថ្ណនាុំរបស់រដ្ឋមស្រនដីត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញ និងជា
ត្បធានននគ.ម.ក. 

● យរៀបច្ុំថ្ផនការសវនកមមនផទកន ញងត្បចាុំឆនមុំ យដ្ើមមបីោក់ជូនត្បធាន និងសម្ជិកនន គ.ម.ក. ពិនិតមយ និង 
សយត្មច្ 

● សត្មបសត្មួលការង្រសវនកមមនផទកនញង ជាមួ នឹងអាជាញមធរសវនកមមជាតិ យដ្ើមមបីធានាដ្ុំយណើរការឲមយបាន
ត្គប់ ត្គាន់ និងសមត្សប ជាពិយសសកាត់បនថ ការង្រសទួនគានម។

 
 

 
 



   

 
 

 
 
 
 
 

ជំពកូទី៣ 
ត្កុម្ហ នុផ្សារម្លូបត្រកម្ពុជា



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  39  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ជំពូកទី៣ 
ត្កុម្ហ ុន្ាារម្ូលបត្រកម្ពជុា 

៣.១ ត្បវរតិ ា្ារមូ្លបត្រកម្ពុជា 
យដ្ើមមបីសយត្មច្បាននូវការអភិវឌមឍត្បយទសកមពញជាយោ ឈរយលើយគាលយៅកនញងការជុំរុញកុំយនើនយសដ្ឋកិច្ច    

តាមរ ៈលុំេូរមូលធន ការវិនិយយគ និង ការវិភាជន៍ជាលមនូីវមូលធនតាម នដការទីផមារមូលធន យៅថ្ខ វិច្េិកា 
ឆនមុំ ២០០៦ ត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញននត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា និងត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកូយរ បានចុ្ោះ 
េតថយលខាយលើអនុសមសរណៈយយគ ល់ សដីអុំពី "ការអភិវឌមឍផមារមូលបត្តយៅត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា"។ យោ 
ថ្ផអកយលើអនុសមសរណៈយយគ ល់យនោះ សយមដច្អគគយសនាបតីយតយជាេ ុន ថ្សន នា ករដ្ឋមស្រនតីននត្ពោះរាជាណាច្ត្ក
កមពញជាបានត្បកាសយបើកយអា ដ្ុំយណើរការគយត្ម្ងបយងកើតទីផមារមូលបត្តយៅត្បយទសកមពញជា យៅ ថ្ខកញ្ញម ឆនមុំ 
២០០៧។ យៅឆនមុំ ២០០៨ អនុសមសរណៈយយគ ល់មួ យទៀតសដអីុំពី "ការបយងកើតផមារមូលបត្តយៅត្ពោះរាជាណា
ច្ត្កកមពញជា"     ត្តូវបានចុ្ោះេតថយលខាយោ ត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញនន       ត្ពោះរាជាណាច្ត្កកមពញជា និង
ត្កុមេ ុនផមារ មូលបត្តកូយរ ។ យៅថ្ខ មីនា ឆនមុំ ២០០៩ រាជរោឋមភិបាលកមពញជា ថ្ដ្លតុំណាងយោ ត្កសួងយសដ្ឋ
កិច្ច និងេិរញ្ញវតថញ និងត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកូយរ  បានចុ្ោះកិច្ចត្ពមយត្ពៀង ត្កុមេ ុនច្ុំរុោះ (Joint Venture) យដ្ើមមបី
បយងកើតផមារមូលបត្ត ( "ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា" )ត្សបតាមច្មាប់សដីអុំពីសេត្គាសសាធារណៈ។ ត្កុម
េ ុនផមារមូលបត្តកមពញជាបានច្ុោះកនញងបញ្ជី ណិជជកមមយៅនលៃទី ២៣ ថ្ខកុមភៈ ឆនមុំ ២០១០។ ត្សបតាមកិច្ចត្ពម
យត្ពៀង ត្កុមេ ុន   ច្ុំរុោះ (Joint Venture) ត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញ កាន់កាប់ភាគេ ុនច្ុំនួន ៥៥% នន
ភាគេ ុនសរុបរបស់ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា យេើ ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកូយរ កាន់កាប់ភាគេ ុនច្ុំនួន 
៤៥%ននភាគេ ុនសរុបរបស់ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា។ ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជាបានទទួលអាជាញមប
ណណជា ត្បតិបតតិករទីផមារមូលបត្ត ត្បតិបតតិករត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្ត ត្ពមទុំងត្បតិបតតិកររកមាទុក
មូលបត្ត ពីគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា (គ.ម.ក.) ត្សបតាមច្មាប់សដអីុំពីការយបាោះផមា  និងការជួញដូ្រមូល
បត្តមហាជន។27 
៣.២ ចកខុវិេ័យ និងសបេកកម្ម 

➢ ច្កខញវិស័ 28 
• យដ្ើមមបីកសាងនូវ “មហាវិលី” េិរញ្ញវតថញសត្ម្ប់កមពញជា 

 
27 ទិដ្ឋភាពទូយៅរបស់ផ.ម.ក “អុំពីផ.ម.ក” http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp (ច្លូទសមសនានលៃទី ថ្ខ ឆនមុំ២០២០) 
28 ច្កខញវិស ័ និងយបសកកមម, “អុំពី ផ.ម.ក.” http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp (ច្លូទសមសនានលៃទ ីថ្ខ ឆនមុំ២០២០) 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  40  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

➢ យបសកកមម 
• យដ្ើមមបីសត្មួលកនញងការយកៀរគរមូលធនរបស់ត្កុមេ ុនយៅកមពញជា 
• យដ្ើមមបីបយងកើតនូវបរិយកាសជួញដូ្រមូលបត្តថ្ដ្លអុំយណា ផលដ្ល់អនកវិនិយយគិនទុំងកនញងនិងយត្្

ត្បយទស 
• យដ្ើមមបីបយងកើតនូវផលិតផលនិងយសវាកមមដ៏្ទុំយនើបជាយត្ច្ើនត្បយភទសត្ម្ប់អនកចូ្លរួមទីផមារទុំងអស់ 
• យដ្ើមមបីោក់ឲមយដ្ុំយណើរការនូវសេត្គាសសាធារណ:មួ ថ្ដ្លម្នសវ័ ចិ្រភាពយត្កាមមគគញយទសក៏ដឹ្កនាុំ

របស់រាជរោឋមភិបាលកមពញជា 
៣.៣. រចនាេម្ព័នធត្គប់ត្គង 
រូបភាពទី៥៖ រច្នាសមព័នធត្គប់ត្គង ផ.ម.ក. 

 
៣.៤.ត្កុម្ត្បឹកាាភិបាល 
រូបភាពទី៦៖ ត្កុមត្បឹកមាភិបាល ផ.ម.ក. 
 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  41  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 
• ត្កុមត្បឹកមាភិបាលននផ.ម.ក. រួមម្នសម្ជិកច្ុំនួន ៧រួប យោ រាប់បញ្ចូលទុំងត្បធានត្កុមត្បកឹមាភិ

បាល អនុត្បធានត្កុមត្បឹកមាភិបាល(ថ្ដ្លជាអគគនា ករងផងថ្ដ្រ) និងអគគនា ក។ត្បធានត្កុម
ត្បឹកមាភិបាល និងអគគនា កជាតុំណាងរបស់រាជរោឋមភិបាលកមពញជា។ច្ុំថ្ណកឯអនុត្បធានត្កុមត្បឹកមា
ភិបាល គឺជាតុំណាងរបស់ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកូយរ ។ 

• សម្ជិកច្ុំនួន ៤រូបយផមសងយទៀតគឺជាអភិបាលមិនអច្ិនស្រនត ៍ យោ កនញងយនាោះ២រូបត្តូវបានថ្តងតាុំង
យោ ត្កសួងយសដ្ឋកិច្ច និងេិរញ្ញវតថញ និង២រូបយទៀតត្តូវបានថ្តងតាុំងយោ ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្ត     
កូយរ ។ 

៣.៥.េមាជិក 
• បញ្ជីត្ក៊ុមហ ៊ុនធានាទិ្ញមូលបត្រ 

- ត្កុមេ ុន ភនុំយពញ សីុ ម្យូរីធី ភី អិល សីុ 

- អ យអច្ ប ៊ី សីុ ម្យូរីធី ម.ក 

- កាណា សីុ ម្យូរីធី អិល ធី ឌី 

- កមពញ សីុ ម្យូរីធី អិល ធី ឌី 

- យ មន់តា សីុ ម្យូរីធី(យខមបូឌា) ភី អិល សីុ 

- យអស ប ៊ី អា  រ ូយ មល់ សីុ ម្យូរីធី 

• ត្ក៊ុមហ ៊ុនពាេិជជករមូលបត្រ 
- យហាគមលយដ្ន េវ័រឈូន(យខមបូឌា) សីុ ម្យូរីធី ភី អិល សីុ 

• ត្ក៊ុមហ ៊ុនឈ្មួញយជើងសាមូលបត្រ 
- យខមបូឌា-យវៀតណាម សីុ ម្យូរីធី ភី អិល សីុ 
- យអសីុលីោ សីុ ម្យូរីធី ភី អិល សីុ 
- យខប សីុ ម្យូរីធី លីមីតធី



   

 

 
 
 

 
 

 
 
 

ជំពូកទ្យ ី៤ 
ការវិន្ិសោគមូលបត្តសៅ

កមពុជា



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  42  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 
ជំពកូទី៤ 

ការវិនិយោគម្លូបត្រយៅកម្ពុជា 

៤.១. ការជួញដូ្រមូលបត្តសៅកនងុទី្យ្ារមូលបត្តកមពុជា 
 គិតមកដ្ល់ឆនមុំ២០១៩យនោះ ទីផមារមូលបត្តដ្ុំយណើរការបានជិតមួ ទសវតមសយេើ  យោ ម្នការវិវឌមឍ
ខែួនពីមួ ឆនមុំយៅមួ ឆនមុំយោ សុំរបខែួនយៅតាមយសដ្ឋកិច្ចពិភពយលាកយដ្ើមមបីយធវើជាត្បភពច្ុំណូលមួ ថ្ផនកយទៀត
ជូនត្កុមេ ុនកនញងត្សុកកនញងការថ្សវងទុនបថ្នថមយដ្ើមមបីយធវើយអា ម្នភាពត្បយសើរយ ើងននត្បតិបតតិការ និងការពត្ងីក
អាជីវកមមជាយដ្ើម។ យៅកនញងទីផមារមូលបត្តយៅកមពញជា ម្នវិនិយយគិនច្ុំនួន ១៧% ជាវិនិយយគិនកនញងត្សុក និង 
៨៣% ជាវិនិយយគិនបរយទស។ 
 បច្ចញបមបននម្នត្កុមេ ុនច្ុំនួន ៨ ថ្ដ្លបានច្ុោះបញ្ជីកនញងការលក់មូលបត្ត យេើល ត្កុមេ ុនទុំងយនាោះ
បានត្បមូលទុនបថ្នថមរួមគានមច្ុំនួន ១៥១ លានដ្ុលា្មរថ្ដ្លកនញងយនាោះម្ន ៧១ លានដ្ុលា្មរបានពីការលក់      
មូលបត្តបុំណុល និង ៨០ លានដុ្លា្មរបានពីការលក់មូលបត្តកមមសិទធ។ 
 ត្កុមេ ុនថ្ដ្លបានច្ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្តកមមសិទធម្នច្ុំនួន ៥ ដ្ូច្ជា៖ ត្កុមេ ុន ភនុំយពញយអស សីុ 
េមសិត ភីអិលសីុ, កុំពង់ថ្ផសវ ័តត្កុងត្ពោះសីេនុ, ត្កុមេ ុន យស្រេគនធវីន អ ៊ីនយធើយណសិនណល ( យខមបូឌា ) ភី
អិលសីុ និង រោឋមករសវ ័តត្កុងភនុំយពញ។ ច្ុំយ ោះមូលបត្តបុំណុល ម្នត្កុមេ ុនច្ុំនួន ៣ ថ្ដ្លបានច្ុោះបញ្ជី  
ដូ្ច្ជា៖ ធនាគារវឌមឍន:អាសីុច្ុំកាត់, ត្គឹោះសាថមនមីត្កូេិរញ្ញវតថញ និងត្គឹោះសាថមនមីត្កូេិរញ្ញវតថញ អិលអូអិលសីុ( យខមបូ
ឌា ) ភីអិលសីុ។  
 ត្កុមេ ុនថ្ដ្លបានចុ្ោះបញ្ជីយៅផមារមូលបត្តកនញងត្សុកក៏បានទទួលការអនុយត្គាោះពីពនធោរជាយត្ច្ើនម្ន
ទុំងការអនុយត្គាោះយលើបុំណុលពនធ និងការកាត់បនថ ពនធយលើត្បាក់ច្ុំណូល ៥០% រ :យពល ៣ ឆនមុំផងថ្ដ្រ គិត
ចាប់ពីកាលបរិយច្េទននការចុ្ោះបញ្ជីជាសាធារណ:យលើកដ្ុំបូង។ 
 មិនត្តឹមថ្តម្នការយលើកទឹកច្ិតតពីពនធោរប ុយណាដមោះយទ ត្កុមេ ុនថ្ដ្លលបានច្ុោះបញ្ជីលក់មូលបត្តក៏
បានការយលើកទឹកច្ិតតពីភានមក់ង្រទូទត់សាច្់ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្តដ្ូច្ជា៖ ធនាគារកាណាឌីយ ម ក.អ, 
ធនាគារ សាធារណ: ភីអិលសីុ, ធនាគារ យអសុីលីោ ភីអិលសុី។ ការយលើកទឹកច្ិតតរ ួមម្ន៖ ការផដល់កមចី      
ឥណទនកនញងអត្តាការត្បាក់ពិយសស និងការផដល់អត្តាការត្បាក់ពិយសសសត្ម្ប់ការោក់ត្បាក់បយញ្ញើរម្នកាល       
កុំណត់។ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  43  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

៤.២. ការវិនិ្សោគមូលបត្តកមម្ទិ្យធិ        
 ៤.២.១. ដ្ោំកក់ាលទ្យី១ ការសត្តៀមខែនួ្មុន្ន្ឹងជញួដ្ូរ29 
  ៤.២.១.១. ការសត្ជើ្សរ ើ្ ត្កមុហ ុន្មូលបត្ត 

• វិនិយយគិនយត្ជើសយរីសត្កុមេ ុនមូលបត្ត ថ្ដ្លទទួលបានអាជាញមប័ណណពីគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា 
(គ.ម.ក.) យធវើអាជីវកមមឈមួញយជើងសារមូលបត្ត និងជាសម្ជិករបស់ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា 
(ផ.ម.ក.)។  

● វិនិយយគិនត្តូវពិចារណាអុំពីកនត្មយជើងសា (Commission Fee) និងយសវាកមម។ 
  ៤.២.១.២. ការស្នើ្ ុសំលខអតត្ ញ្ហា ណវិន្ិសោគិន្ (Investor ID) 

• ោក់ កមយយសនើសុុំមក គ.ម.ក. យោ ទ្មល់ ឬតាមរ ៈត្កុមេ ុនមូលបត្តថ្ដ្លទទួលបានអាជាញមបណណពី 
គ.ម.ក.។30  

• វិនិយយគិនត្តូវបុំយពញថ្បបបទ និងភាជមប់មកជាមួ យៅឯកសារដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 
▪ សត្ម្ប់វិនិយយគិនជារូបវនតបុគគល 

- បុំយពញ កមយយសនើសុុំយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន (ទត្មង់ ក) យោ ម្នបិត   រូបលតច្ុំពីមុខ ទុំេុំ 
៤ x ៦ ច្ុំនួន ១ សនែឹក។ 
- ភាជមប់មកជាមួ នូវឯកសារ៖ 

   + អតតសញ្ញមណប័ណណសញ្ជមតិថ្ខមរសត្ម្ប់វិនិយយគិនសញ្ជមតិថ្ខមរ។  
   + លិខិតឆ្ែងថ្ដ្នសត្ម្ប់វិនិយយគិនមិនថ្មនសញ្ជមតិថ្ខមរ។ 
   + ត្បវតតិរូបសយងខបយោ ម្នព័ត៌ម្នសតីពីត្បវតតិសិកមា និងបទពិយសាធន៍ការង្រ។ 
   + ២០០០០ ៛ និងម្នសុពលភាពរ ៈយពល ១០ ឆនមុំ។  
▪ សត្ម្ប់វិនិយយគិនជានីតិបុគគល៖ 

- បុំយពញ កមយយសនើសុុំយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន (ទត្មង់ ខ) យោ ម្នបិត   រូបលតច្ុំពីមុខ ទុំេុំ 
    ៤ x ៦ ច្ុំនួន ១ សនែឹក របស់បុគគលម្នសិទធិចុ្ោះេតថយលខាកនញងនាមនីតិបុគគល។  
- ភាជមប់មកជាមួ នូវឯកសារ៖ 
   + វិញ្ញមបនបត្តចុ្ោះបញ្ជី ណិជជកមម 

 
29 ថ្កប សុំភ,ី២០២០, ការយត្តៀមខែួនមុនជួញដ្ូរ, (អតថបទបង្ហមញដ្ល់នសិមសតិឆនមុំទ៤ី, សាកលវិទមាល ័ភមូិនទនតិសិាស្រសត នងិវទិមា
សាស្រសតយសដ្ធកចិ្ច) 
30 គ.ម.ក, យគាលការណថ៏្ណនាុំសតពីីការផតល់អតតសញ្ញមណវិនយិយគិន , យលខ ០០១/គ.ម.ក./គ.ណ.ន., ៦ ថ្ខ កមុភៈ ២០១២ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  44  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

   + វិញ្ញមបនបត្តចុ្ោះបញ្ជីអាករយលើតនមែបថ្នថម ត្បសិនយបើម្ន 
   + យ ្មោះអភិបាល យោ បញ្ជមក់ពីសញ្ជមតិ (អតតសញ្ញមណបណណ ឬលិខិតឆ្ែងថ្ដ្ន) 
   + លិខិតយផទរសិទធិដ្ល់បុគគលតុំណាងច្ុោះេតថយលខាកនញងនាមនីតិបុគគល និងត្បវតតិរូបសយងខបរបស់
បុគគលតុំណាងចុ្ោះេតថយលខាកនញងនាមនីតិបុគគល យោ ម្នព័ត៌ម្នសតីពីត្បវតតិសិកមា និងបទពិយសាធន៍
ការង្រ។  
   + បញ្ជីយ ្មោះអនកថ្ដ្លម្នសិទធ ឬចូ្លរួមកនញងការសយត្មច្ចិ្តតវិនិយយគកនញងវិស័ មូលបត្ត 
   + ៥០០០០ ៛ និងម្នសុពលភាពរ ៈយពល ១០ ឆនមុំ។  

❖ ការផតល់យលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន 
▪  គ.ម.ក. នឹងផតល់ជូនយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិនកនញងរ ៈយពល ០៥ នលៃនននលៃយធវើការយោ គិតចាប់ពី

នលៃទទួលបានឯកសារត្គប់ត្គាន់ និងត្តឹមត្តូវកនញងទត្មង់យអ ិច្ត្តូនិច្ (Soft Copy) និងទត្មង់យបាោះ
ពុមព (Hard Copy)។ 

▪  វិនិយយគិនមួ ទទួលបានយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិនថ្តមួ គត់។  
▪  វិនិយយគិនអាច្យសនើសុុំបនតយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន  មុនយពលអស់សុពលភាព ៣ ថ្ខ។  

៤.២.១.៣. ការសបើកគណន្ជីួញដ្ូរ 

▪ យបើកគណនីជួញដូ្រយៅត្កុមេ ុនមូលបត្តថ្ដ្លបានយត្ជើសយរីស 
❖ វិនិយយគិន អាច្យបើកគណនីជួញដូ្របានថ្តមួ គត់ជាមួ ត្កុមេ ុនមូលបត្តនីមួ ៗ 
❖ ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ត្តូវ កសាច់្ត្បាក់ថ្ដ្លអតិលិជនោក់តមកល់ ោក់យៅកនញងគណនីសាច់្ត្បាក់អតិលិ

ជន (Client Money Account) យៅភានមក់ង្រទូទត់សាច្់ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្ត (CSA) ោច់្
យោ ថ្ កពីគណនីសាច្់ត្បាក់្ទមល់ខែួនរបស់ត្កុមេ ុនមូលបត្ត។ ច្ុំយ ោះមូលបត្ត ត្តូវោក់តមកល់
យៅត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត។   

❖ យ មងយហាច្ណាស់មួ នលៃបនាទមប់ពីយបើកគណនីជួញដូ្ររួច្ យទើបវិនិយយគិនអាច្ោក់បញ្ជមយៅកនញងត្បព័នធ
ជួញដូ្ររបស់ ន.ម.ក. បាន។31 

 ៤.២.២. ការទ្យញិភាគហ ុន្សៅទ្យី្ារដ្ំបងូ 
❖ ដំណាក់កាលប ៊ុកយបៀលឌីង 

▪  ភាគេ ុនថ្ដ្លត្តូវោក់ឱមយយធវើប ុកយបៀលឌីង ម្នច្ុំនួន ៧០% ននភាគេ ុនសរុប។  

 
31 ស  ូសជុា និងអ ូង នីតា(២០១៥), «ការវិនិយយគយលើមូលបត្តយៅផមារមលូបត្តកមពញជា និងការវិភាគយលើភាគេ ុន» សាកលវិទមាល ័
ភូមិនទនតិសិាស្រសត នងិវទិមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) ទុំពរ័ ៣១ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  45  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

▪  វិនិយយគិនថ្ដ្លច្ូលរួមកនញងដ្ុំយណើរការយធវើប ុកយបៀលឌីង ត្តូវបុំយពញ កមយយសនើសុុំថ្ដ្លកុំណត់យោ    
គ.ម.ក.។  

▪  វិនិយយគិន ត្តូវយត្ជើសយរីសនលែមួ កនញងច្យន្ាមោះនលែ (Price Range) នននលែមូលបត្តកមមសិទធិ កនញងឯកសារ
ផតល់ព័ត៌ម្ន។  

▪  វិនិយយគិន ត្តូវតមកល់ត្បាក់ ១០% នននលែមូលបត្តកមមសិទធិសរុប។  
▪  ោក់ កមយយសនើសុុំយៅកាន់ ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត។ 
▪  ពុុំម្នកនត្មយជើងសាយនាោះយទ។32 
❖ ដំណាក់កាលបរិវិសកមម 
▪  ភាគេ ុនថ្ដ្លត្តូវោក់ឱមយយធវើបរិវិសកមម ម្នច្ុំនួន ៣០% ននភាគេ ុនសរុប។  
▪  វិនិយយគិនថ្ដ្លចូ្លរួមកនញងដ្ុំយណើរការយធវើបរិវិសកមម ត្តូវបុំយពញ កមយយសនើសុុំថ្ដ្លកុំណត់យោ              

គ.ម.ក.។  
▪  នលែសត្ម្ប់យធវើបរិវិសកមម គឺជានលែទទួលបានពីការយធវើ Book Building។  
▪  វិនិយយគិន ត្តូវតមកល់ត្បាក់ ១០០% នននលែមូលបត្តកមមសិទធិសរុប។  
▪ ោក់ កមយយសនើសុុំយៅកាន់ ត្កុមេ ុនធានាទិញមូលបត្ត។ 
▪ ពុុំម្នកនត្មយជើងសាយនាោះយទ។  

 ៤.២.៣ ការជួញដ្ូរ (ទ្យិញ-លក)់ ភាគហ ុន្សៅទ្យី្ ារបនទ ប ់
  ៤.២.៣.១. ការដ្ឋកប់ញ្ហជ  ន្ិងន្តីិវិធកីនងុការជញួដ្ូរ 

▪  វិនិយយគិនអាច្ោក់បញ្ជមបានលុោះត្តាថ្តម្នសាច្់ត្បាក់យ មងយហាច្  ១០០ % (សត្ម្ប់បញ្ជម
ទិញ) ) ថ្ដ្លរួមបញ្ចូលទុំងនលែយសវាឈមួញយជើងសារមូលបត្ត  ឬបរិម្ណមូលបត្តយ មងយហាច្ 
១០០% (សត្ម្ប់បញ្ជមលក់)។  

▪ យពលបញ្ជមត្តូវបានបញ្ជូនយច្ញ សាច់្ត្បាក់និងមូលបត្តទុំងយនោះ នឹងត្តូវបានបងកកទុកយោ សម្ជិក 
កនញងយគាលបុំណងយដ្ើមមបីទូទត់ ឬបងកកទុករេូតដ្ល់យពលបញ្ជមយនាោះអស់សុពលភាព។ 
 
 

 

 
32 យគាលការណ៍ថ្ណនាុំសតីព ីការយធវើប ុកយបៀលឌងី និងការយធវើបរិវិសកមមមូលបត្តកមមសិទធ,ិ យលខ០០២/១២គ.ម.ក/គណន ០៩ កុមភោះ 
២០១២  



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  46  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

រូបភាពទី ៧ ៖ ការោក់បញ្ជម និងនីតិវិធីកនញងការជួញដូ្រ 

 
▪  (១) វិនិយយគិនយបើកគណនីជួញដ្ូរ (គណនីមូលបត្ត និងគណនីសាច្់ត្បាក់) យៅត្កុមេ ុនមូលប

ត្តយៅនលៃ T-1។ ត្កុមេ ុនមូលបត្តនឹងយធវើការយសនើសុុំយលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិនជូនអតិលិជនរបស់
ខែួនពីគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា។ 

▪  (២) វិនិយយគិន ផតល់យសច្កតីបង្គមប់ឲមយោក់បញ្ជមទិញ ឬលក់យៅនលៃ T+0 យៅកាន់ត្កុមេ ុនមូលបត្ត 
ជាលា លកខណ៍អកមសរ ជា កមយសមដី (ត្តូវបានលតទុកយោ អនកតុំណាងយៅកនញងទីផមារ) ឬមយធមាបា 
យអ ិច្ត្តូនិច្នានា។ 

▪ (៣) យត្កា ពីត្តួតពិនិតមយមូលបត្ត និងសាច្់ត្បាក់យៅកនញងគណនីរបស់វិនិយយគិន (សាច្់ត្បាក់ ឬ
បរិម្ណមូលបត្តមួ រ ភាគរ ថ្ដ្ល ក់ព័នធនឹងបញ្ជមយនាោះ) អនកតុំណាងយៅកនញងទីផមារោក់បញ្ជម
តាមការបង្គមប់មកកនញងត្បព័នធជួញដ្ូររបស់ ន.ម.ក. យៅនលៃ T+0។ សាច្់ត្បាក់ ឬមូលបត្តនឹងត្តូវបាន
បងកកទុកសត្ម្ប់ទូទត់យៅនលៃ  
  T+2។ 

▪ (៤)ការបញ្ជមទុំងឡា ត្តូវបានផគូរផគងយៅកនញងត្បព័នធជួញដ្ូររបស់ ន.ម.ក. យៅតាមយគាលការណ៏
យដ្ញនលែថ្ដ្លបានកុំណត់ទុកជាមុន។ 

▪ (៥) ន.ម.ក. ជូនដ្ុំណឹងអុំពីលទធផលននការជួញដូ្រយៅកាន់ត្កុមេ ុនមូលបត្ត យៅនលៃ T+0។33 

 
33 ការយបើកគណន ីនិង នតីិវធិីកនញងការជួញដ្រូ, ត្បតបិតតិការរបស ់ផ.ម.ក
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 (ច្លូទសមសនានលៃទី២១ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  47  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

▪ (៦) ត្កុមេ ុនមូលបត្តបញ្ជមក់លទធផលននការជួញដូ្រថ្ដ្ល ក់ព័នធជាមួ    អតិលិជននីមួ ៗរបស់
ខែួនយៅនលៃ T+0។34 

▪  (៧) កនញងករណីម្នកុំេុសឆ្គងថ្ដ្លបងកយ ើងយោ ត្កុមេ ុនមូលបត្ត ត្កុមេ ុនមូលបត្តយនាោះត្តូវ
ោក់ កមយយសនើសុុំមកកាន់ ន.ម.ក. យដ្ើមមប ីថ្កតត្មូវយអា បានមុនយពលនលៃត្តង់នននលៃ  T+1។ បនាទមប់ពី
កុំេុសឆ្គងត្តូវបានថ្កតត្មូវយេើ  ដ្ុំយណើរការកនញងច្ុំនុច្ទី៥ និងទី៦ នឹងត្តូវអនុវតតមតងយទៀត។ 

▪ (៨) វិនិយយគិនបង់ត្បាក់ ឬបញ្ចនូមូលបត្តតាមរ ៈត្កុមេ ុនមូលបត្តយៅនលៃ T+2។ 
▪  (៩) ត្កុមេ ុនមូលបត្តទូទត់ការជួញដូ្រកនញងនាមជាវិនិយយគិនយៅ ន.ម.ក. ។ 

 ៤.២.៣.២. សមា៉ោ ងជួញដ្ូរ  

 ផមារមូលបត្តកមពញជា អនុវតតការជួញដូ្រមូលបត្តកមមសិទធដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 
● នលៃជួញដូ្រចាប់យផដើមពីនលៃច្នទ ដ្ល់ នលៃសុត្ក យលើកថ្លងថ្តនលៃឈប់សត្ម្កជាសាធារណៈ។ 
● យម្ មងជួញដូ្រចាប់យផដើមពីយម្ មង ០៨:០០ ត្ពឹក រេូតដ្ល់ ១៥:០០ រយសៀល។  
● ការអនុវតតការជួញដូ្រ ឫ ការផគូផគងយធវើយ ើង ០៣ (បី) ដ្ងកនញងមួ នលៃគឺ៖ 

⮚ ការផគូរផគងយលើកទី១ យៅយម្ មង ៩:០០ ត្ពឹក 
⮚ ការផគូរផគងយលើកទិ២ យៅយម្ មង ១៤:៥០ រយសៀល 
⮚ ការផគូរផគងយលើកទី៣ យៅយម្ មង ១៥:៣០ រយសៀល35 

រូបភាពទី ៨ ៖ យពលយវលាននការជួញដូ្រយៅទីផមារមូលបត្តកមពញជា 

 
 

● ច្ុំយ ោះរូបិ បណណបរយទសត្តូវបដូរយៅជារូបិ បណណជាតិ 
 ៤.២.៣.៣. ត្រយេទននបញ្ជា      

 
34 ទិដ្ឋភាពទូយៅននការជួញដ្ូរ, ត្បតបិតតិការរបស ់ផ.ម.ក. http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 
(ច្ូលទសមសនានលៃទី២១ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
35 យគេទុំព័ររបសត់្កុមេ ុនផមារមលូបត្តកមពញជា, ត្បតបិតតកិារទផីមារ៖ យម្ មងជញួដ្ូរ 

http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  48  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 យៅយលើផមារមូលត្តកមពញជាម្នបញ្ជម ៣ត្បយភទថ្ដ្លត្តូវបានោក់ដ្ុំយណើរការ៖ 
⮚ បញ្ជសផ្ដនកំេរ់ គឺជាត្បយភទបញ្ជមថ្ដ្លនលែបញ្ជមទិញជានលែថ្ដ្លហា មនយអា តនមែខពស់បុំផុត យេើ នលែ

បញ្ជមលក់ម្នតនមែទបបុំផុត។ 
⮚ បញ្ជសទ្ីនសារ គឺជាបញ្ជមថ្ដ្លយគយត្បើត្បាស់យដ្ើមមបីទិញលក់មូលបត្តកមមសិទធិមួ ភា្មមៗ កនញងតនមែមួ 

ថ្ដ្លលអបុំផុតយៅយលើទីផមារ។ បញ្ជមទីផមារត្តូវត្បកាន់ខាជមប់នូវលកខខណឌ  ២ គឺ លកខខណឌជួញដូ្រ
ទុំងត្សុង រឺ លុបយចាល និងលកខខណឌយដ្ញនលែយេើ លុបយចាល។ លកខខណឌទុំងពីរយនោះអាច្យត្បើត្បាស់
បានថ្តកនញងវិធីសាស្រសដយដ្ញនលែយោ  កនលែយត្ច្ើនយៅយពលថ្ដ្លម្នបញ្ហមផទញ គានមយៅថ្ផនកម្ខមងយទៀត។ 
បញ្ជមទីផមារមិនត្តូវបានអនុញ្ញមតិយអា ម្នត្បតិបតតិការផដល់សនទនី ភាពមូលបត្ត និងការជួញដូ្រ
យលើកដ្ុំបូងននមូលបត្តចុ្ោះបញ្ជីលក់យលើកដ្ុំបូងយ ើ ។ 

⮚ បញ្ជសតាមការចរចារ គឺជាបញ្ជមយៅយពលទិញ រឺ លក់មូលបត្តយោ យត្បើវិធីសាស្រសដជួញដ្ូរតាមការច្រ
ចា។ បញ្ជមត្បយភទយនោះធានាដ្ល់ការជួញដូ្ររបស់វិនិយយគិនថ្តកនញងត្បតិបតតិការធុំប ុយណា្មោះ និងជួ រកមា
ការសម្ងមត់ដ្ល់បញ្ជម និងការជួញដូ្ររបស់វិនិយយគិនយៅអុំ ញងយពលយម្ មងជួញដូ្រ។36 

 ៤.២.៣.៤. ឯកតាជួញដ្ូរ/ឯកតានលែ      

- ឯកតាននរាល់ការោក់បញ្ជមទិញ/លក់ មូលបត្តកមមសិទធិ គឺ ០១ (មួ ) ភាគេ ុន។ 
- ឯកតា ននការជួញដូ្រ មូលបត្តកមមសិទធិអបមបបរម្ ចាប់ពី ០១ (មួ ) ភាគេ ុន។ 
- ច្លនានននលែ ត្តូវបានថ្ផអកយលើ នលែឯកតា (គម្្មតនលែ) ននតារាងតនមែ ដូ្ច្ខាងយត្កាម: (ទឹកត្បាក់ទុំងអស់គឺ ជា
ត្បាក់យរៀល)។ 

នលល (P) ឯកតាគម្លស
រនលល 

ឧទាហរេ៍នលលបញ្ជសផ្ដលខ៊ុស ឧទាហរេ៍នលលបញ្ជសផ្ដល
ត្រឹមត្រូវ 

]០ – ៤.០០០[ ១០ ២.៥៥៥; ៣.០១២; ៣.៩៩៩ ២.៥៥០; ២.៥៦០; ៣.០១០; 
៣.០២០; ៣.៩៩០ 

[៤.០០០ – ២០.០០០[ ២០ ៤.២១០; ១៩.៥២៥ ៤.២០០; ៤.២២០; 
១៩.៥២០; ១៩.៥៤០ 

 
36 http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 (ច្ូលទសមសនានលៃទ២ី១ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  49  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

[២០.០០០ – ៤០.០០០[ ៥០ ២០.១១០; ៣៥.៥៣០ ២០.១០០; ២០.១៥០; 
៣៥.៥០០; ៣៥.៥៥០ 

[៤០.០០០ – ១០០,០០០[ ១០០ ៥០.៧២០; ៩០.៤៥០ ៥០.៧០០; ៥០.៨០០; 
៩០.៤០០; ៩០.៥០០ 

[១០០.០០០ – ២០០.០០០[ ២០០ ១៥០.៥០០; ១២៥.៣០០ ១៥០.៤០០; ១៥០.៦០០; 
១២៥.២០០; ១២៥.៤០០ 

[២០០.០០០ – ៤០០.០០០[ ៥០០ ៣០០.១០០; ៣៥០.២០០ ៣០០.០០០; ៣០០.៥០០; 
៣៥០.០០០; ៣៥០.៥០០ 

[៤០០.០០០ – [ ១.០០០ ៦២០.៥០០; ៨៥២.១០០ ៦២០.០០០; ៦២១.០០០; 
៨៥២.០០០; ៨៥៣.០០០ 

  

 ៤.២.៣.៥. ថ្ដ្ន្ថ្ត្បត្បលួនលែត្បចនំលៃ 

នលែបថ្ត្មបត្មួលត្បចាុំនលៃគឺមិនយលើស និងមិនយត្កាម ៥%នននលែមូលោឋមនយ ើ ។ 
  - រូបិ ប័ណណជួញដូ្រៈ ត្បាក់យរៀល 
  - ការជួញដ្ូរមុន ការទូទត់: បនាទមប់ពី ការជួញដ្ូរត្តូវបានបញ្ចប់ យៅ T + 0 នលៃមូលបត្ត ឬ ការទូរទត់សាច់្
ត្បាក់ត្តូវបានទូទត់ និងយផទរ យៅគណនីរបស់អនកយៅ នលៃ T + 2 នលៃ។ យទោះយ មងណា ផមារមូលបត្តកមពញជា បាន
អនុញ្ញមតឱមយ វិនិយយគិន យត្បើត្បាស់ ធនធានទុំងយនាោះ យដ្ើមមបីលក់ឬ ទិញមូលបត្តមតងយទៀត យៅនលៃដ្ថ្ដ្ល (T + 
0) យោ មិនចាុំបាច់្ រង់ចាុំរេូតដ្ល់ អនកបានទទួលការទូទត់ជាផែូវការយនាោះយទ។ 
 ៤.២.៣.៦. វធិីសាស្រ្ដជួញដ្ូរ  

➢ វិធីសាស្តសតយដញនលល (Auction Trading Method) 
• វិធីសាស្តសតយដញនលលយោយយកនលលផ្រមួយ៖ បញ្ជមទិញនិងបញ្ជមលក់ទុំងអស់ ត្តូវផគូផគងត្ពមគានមនិងជួញ

ដូ្រយៅនលែថ្តមួ  និង នលែផគផូគងជានលែថ្ដ្លអាច្ផគូផគងយៅបរិម្ណយត្ច្ើនបុំផុត។ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  50  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 
ដ្ល់យម្ មងជួញដូ្រ At executed time (យម្ មង ០9:០០ AM ឬ 3:0០ PM)  
600 x 10,400 ៛ = 6,240,000 ៛ 

• វិធីសាស្តសតយដញនលលយោយយកនលលយត្ចើន៖ បញ្ជមទិញឬបញ្ជមលក់មួ ត្តូវបានផគូផគង និងអាច្ជួញដូ្រយៅ
នលែយត្ច្ើនយផមសងៗគានម និងយៅយពលបញ្ជមទិញនិងលក់ត្តូវគានម នលែផគូផគងត្តូវយត្ជើស កនលែរបស់បញ្ជមថ្ដ្ល
ទទួលបានមុន។ 

 
យម្ មងជួញដូ្រ At executed time  
(09:00 AM - 02:50 PM) 

1. 200 x 10,300 ៛ = 2,060,000 ៛ (ភ្ាមមៗ) 
2. 300 x 10,400 ៛ = 3,120,000 ៛ (ភ្ាមមៗ) 
3. 100 x 10,400 ៛ = 1,040,000 ៛ (ភ្ាមមៗ) 

            6,220,000 ៛  



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  51  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

➢ វិធីសាស្តសតជួញដូរតាមការចរចា (Negotiated Trading Method) គឺជាវិធីសាស្រសតផគូផគងបញ្ជមតាម
ការច្រចាទិញនិងលក់មួ គូ បនាទមប់ពីភាគីទុំងពីរបានច្រចា និងត្ពមយត្ពៀងយលើលកខខណឌទុំងឡា 
ននការជួញដ្ូរ។ យដ្ើមមបីផគូផគងបញ្ជមទិញ និងលក់តាមការច្រចាមួ គូបាន ចាុំបាច្់ត្តូវម្នព័ត៌ម្ន
លមអិតដូ្ច្គានមទុំងត្សុងច្ុំនួន ៤ គឺ យ ្មោះមូលបត្ត, នលែ, បរិម្ណ និងយលខកូដ្ជួញដូ្រតាមការច្រចា។ 

• លកខណៈសុំខាន់ៗននវិធីសាស្រសតជួញដូ្រតាមការច្រចារ៖ 
    - បញ្ជសអបសបបរម្៖ បញ្ជមតាមការច្រចាត្តូវម្នបរិម្ណយ មងយហាច្ ៥០.០០០ ភាគេ ុន ឬតនមែ
ជួញដូ្រ ២០០.០០០.០០០យរៀល ( កមួ ណាថ្ដ្លតូច្ជាង)។ 
    - ឯកតាគម្លសរនលល៖ ១យរៀល។ 
    - ផ្ដនកំេរនលលត្បចំានលៃ៖ មិនអនុវតតច្ុំយ ោះការជួញដូ្រតាមវិធីសាស្រសតជួញដូ្រតាមការច្រចា។ 
    - ការល៊ុបយចាលបញ្ជស៖ ដ្រាបណាបញ្ជម មិនទន់អនុវតតការជួញដ្ូរ យនាោះបញ្ជមតាមការច្រចាអាច្
លុបបាន ថ្តពុុំអាច្ថ្កថ្ត្បបានយ ើ ។ 

 ៤.២.៣.៧. យន្ដការនន្ការផាត់ទាត ់ន្ងិការទ្យូទាត ់  

យដ្ើមមបីផតល់ភាពង្ ត្សួលកនញងការទូទត់សាច់្ត្បាក់ និងទូទត់មូលបត្តយៅកនញងដ្ុំយណើរការននការ្ត់
ទត់និងទូទត់ និងទូទត់មូលបត្តកមមសិទធិ សម្ជិក (សុំយៅដ្ល់ត្កុមេ ុនមូលបត្តថ្ដ្លទទួលបានអាជាញមប
ណណពី គ.ម.ក. យោ ម្នសិទធិ យត្បើត្បាស់នូវត្បព័ទធ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្តរបស់ ផ.ម.ក.) ននត្បតិបតតិករ
ត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្ត ត្ពមទុំងត្បតិបតតិករត្បព័ទធ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្ត តត្មូវឱមយយបើក
គណនី ០២(ពីរ) ត្បយភទ គឺយបើកគណនីទូទត់សាច់្ត្បាក់ និងគណនីមូលបត្តសត្ម្ប់ការទូទត់មូលបត្ត។ 

➢ ការផារ់ទារ់   

 យៅយពលព័ត៌ម្នជួញដ្ូរត្តូវបានបញ្ជមក់យោ អតិលិជននិងបានយផទៀង្ទមត់យោ សម្ជិកទុំងអស់
ថ្ដ្លតុំណាងឲមយអតិលិជនរួច្យេើ ត្កុមេ ុនមូលបត្តត្តូវតាុំងនាមឲមយអតិលិជនកនញងការទូទត់សាច់្ត្បាក់សត្ម្ប់
មូលបត្តថ្ដ្លបានទិញឬបញ្ជូនមូលបត្តថ្ដ្លបានលក់យៅកាន់ភាគីម្ខមងយទៀតថ្ដ្លជាសម្ជិកនិងជាអនតរការី
របស់អនកលក់មូលបត្តឬអនកទទួលមូលបត្តយោ យត្បើត្បាស់ត្បាក់ឬមូលបត្តថ្ដ្លបានបងកកទុករួច្យេើ កនញង
ភានមក់ង្រទូទត់សាច់្ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្ត (CSA)។37 
 ការ្ត់ទត់គឺជាលុំោប់ននដ្ុំយណើរការថ្ដ្ល Central Counter-party (CCP) ចាត់ថ្ច្ងធានាយលើការ
ទូទត់យោ ការបនមសញទធ ឬកាត់កង netting ឥណទន និងបុំណុលទុំងឡា រវាងអនកលក់ និងអនកទិញ។ 

 
37 ថ្កប សុំភ,ី ត្បតបិតកិារ្តទ់ត ់ទទូត់មលូបត្ត និងការរកមារទកុ, (អតថបទបង្ហមញដ្លស់ត្ម្បឆ់នមុំទី៤, សាកលវិទមាល ័ភូមនិទនិតិ
សាស្រសត និងវទិមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  52  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

- Central Counter- party (CCP):សុំយៅយលើអងគភាពថ្ដ្លទទួល កកាតពវកិច្ចជាអនកទិញច្ុំយ ោះអនកលក់
ទុំងអស់ និងជាអនកលក់ច្ុំយ ោះអនកទិញទុំងអស់។ តាមវិធីយនោះ អនកទិញ និងអនកលក់មិនម្នកាតពវកិច្ចេិរញ្ញ
វតថញច្ុំយ ោះគានមយៅវិញយៅមកយទ ផទញ យៅវិញត្តូវម្នកាតពវកិច្ចេិរញ្ញវតថញច្ុំយ ោះ CCP។ កនញងករណីយនោះផមារមូលបត្ត
កមពញជា (ផ.ម.ក)ម្នតួនាទីជា CCPយៅកនញងផមារមូលបត្តកមពញជា។ 
 

រូបភាពទី ៩ ៖  នដការននការ្ត់ទត់ និងការទូទត់  

 
➢ ការទ្ូទារ ់     

 ការទូទត់គឺជាការបញ្ចប់ត្បតិបតតិការថ្ដ្លអនកលក់យផទរមូលបត្តឬឧបករណ៏េិរញ្ញវតថញយៅឲមយអនកទិញ 
ច្ុំថ្ណកអនកទិញបានយផទរសាច់្ត្បាក់យៅអនកលក់វិញ។ការទូទត់សាច់្ត្បាក់ត្តូវបានយធវើយ ើងតាមរ ៈការយផទរ
សាច់្ត្បាក់ពីគណនីមូលបត្តរបស់សម្ជិកយៅគណនីទូទត់មូលបត្តរបស់ត្បតិបតតិករត្បព័នធ្ត់ទត់ និង
ទូទត់មូលបត្ត។ ត្បតិបតិតករត្បព័នធ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្ត ត្តូវយផទរមូលបត្តថ្ដ្លទទួលបានយនោះ យៅ
សម្ជិកថ្ដ្លត្តូវទទួលបានការទូទត់មូលបត្ត។  



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  53  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 
  
ការទូទត់គឺជាការបញ្ចប់ត្បតិបតតិការ ថ្ដ្លអនកលក់យផទរមូលបត្ត ឬឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញយៅឲមយអនកទិញ យេើ អនក
ទិញយផទរសាច់្ត្បាក់យៅឲមយអនកលក់។ 
- លកខណៈននការទូទត់របស់ ផ.ម.ក.: 
   + វីធីសាស្តសតននការទូ្ទារ់៖ DVP3 (ការត្បគល់មូលបត្ត លនូរនឹងសាច់្ត្បាក់គុំរូទី៣) 
DVP3 ជាដ្ុំយណើរការននការត្បគល់មូលបត្ត ថ្ដ្លត្តូវបានយធវើយ ើងកនញងយពលដ្ុំណាលគានមននការត្បគល់សាច់្
ត្បាក់ យោ ថ្ផអកយលើមូលោឋមនបនមសញទធ (បនមសញទធមូលបត្ត និង បនមសញទធសាច់្ត្បាក់) ។ វាត្តូវបានយកើតយ ើងយៅចុ្ង
ត្គាននវដ្តដ្ុំយណើរការត្បតិបតតិការ 
   +យពលយវលាននការទូ្ទារ់៖ យម្ មង៨ និង៣០ នាទីត្ពឹក (T+2) សម្ជិកត្តូវយផទរមូលបត្ត និងសាច់្ត្បាក់
ថ្ដ្លត្តូវទូទត់យៅគណនីរបស់ ន.ម.ក. យៅមុនយម្ មង ៨:៣០ ត្ពឹក យៅកាលបរិយច្េទទូទត់ យេើ ន.ម.ក. ត្តូវ
ទូទត់មូលបត្ត និងសាច់្ត្បាក់បនដយៅឲមយសម្ជិកថ្ដ្លត្តូវទទួលការទូទត់ បនាទមប់ពីយម្ មង ៨:៣០ត្ពឹក យៅនលៃ
ដ្ថ្ដ្លននកាលបរិយច្េទទូទត់។ 
 +ភានសក់ងារទូ្ទារ់សាច់ត្ាក់ (ធនាគារយអសីុលីោ ធនាគារកាណាឌីយ ម និង ធនាគារ BIDC) ម្នតួនាទី
បុំយពញកាតពវកិច្ចទូទត់សាច់្ត្បាក់។  
 ៤.២.៣.៨. យន្ដការនន្ការរកាទ្យកុមលូបត្ត   

 ត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្តសុំយៅដ្ល់កថ្នែងសត្ម្ប់ោក់យផ្ើមូលបត្ត។ ការោក់យផ្ើមូលបត្តគីជា
ដ្ុំយណើរការននការយផទរកមមសិទធិករមូលបត្ត តាមរ ៈការយផទររវាងគណនី (Book Entry) (ការកត់ត្តាឥណទន/
ឥណពនធ កនញងយសៀវយៅគណនីរបស់សម្ជិក និងអនកចូ្លរួម) យោ គ្ាមនច្រនដននការយផទរមូលបត្តរូបវ័នដ។  
 យៅយពលមូលបត្តម្នការជួញដូ្ររវាងវិនិយយគិន ត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្តយធើវការទូទត់នូវត្បតិបតតិ
ការទុំងយនាោះតាមរ ៈការយផទររវាងគណនី (Book Entry)យោ គ្ាមនការយផទរមូលបត្តរូបវ័នត។ ដូ្យច្នោះហានិភ័ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  54  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ច្ុំយ ោះការបាត់និងការលួច្មូលបត្តត្តូវបានយជៀសវាងទុំងត្សុង។ 
សម្ជិក អនកចូ្លរួម និងអតិលិជន ថ្ដ្លបានោក់យផ្ើមូលបត្តយៅ ន.ម.ក. មិនចាុំបាច់្ដ្កមូលបត្តយៅវិញ យៅ
យពលថ្ដ្លត្តូវអនុវតតសិទធិកមមសិទធិករយ ើ ។  

● ការយបើកគេនី 
 បុគគលថ្ដ្លអាច្យបើកគណនីមូលបត្តយៅត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្តរួមម្ន ត្កុមេ ុនមូលបត្ត និង
ត្កុមេ ុនចុ្ោះបញ្ជីលក់មូលបត្ត។ បុគគលថ្ដ្លម្នបុំណងយបើកគណនីមូលបត្តត្តូវបុំយពញថ្បបបទយបើកគណនី
មូលបត្តយៅត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត។  ត្គប់គណនីមូលបត្តទុំងអស់ រួមម្នគណនីមូលបត្តរបស់
សម្ជិក ឬ អតិលិជនត្តូវបានបយងកើតយ ើងកនញង ត្បព័នធ Ledger (ledger system) របស់ ផ.ម.ក. ថ្ដ្លផទញកផង
ថ្ដ្រនូវទិននន័ លមអិតននត្បតិបតតិការរបស់សម្ជិក និងអតិលិជន ត្ពមទុំងទិននន័ លមអិតននបញ្ជីភាគេ ុនិក។ 

● ការោក់យនញើមូលបត្រ 
 យដ្ើមមបីោក់យផ្ើមូលបត្តយៅត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត បុគគលថ្ដ្លោក់យផ្ើត្តូវផដល់ព័ត៌ម្នដ្ូច្ខាង
យត្កាមដ្ល់ត្បតិបតតិកររកមាទុកមូលបត្ត : 

⮚ ត្បយភទមូលបត្ត 
⮚ ច្ុំនួនននការយបាោះផមា  
⮚ យ ្មោះមូលបត្ត 
⮚ អកមសរកូដ្ 
⮚ ច្ុំនួនមូលបត្តសរុប 
⮚ កាលបរិយច្េទយបាោះផមា  
⮚ កាលបរិយច្េទចុ្ោះបញ្ជី 
⮚ ព័ត៌ម្នយផមសងយទៀត ក់ព័នធនឹងកមមសិទធិភាពមូលបត្ត 
៤.២.៣.៩.ការសលើកទ្យឹកច្ិតតថ្្នកពន្ធ 

យដ្ើមមបីយលើកកមពស់ការអភិវឌមឍទីផមារមូលបត្តយៅកមពញជា រាជរោឋមភិបាលកមពញជាបានយច្ញអនុត្កឹតមយសតីពី
ការយលើកទឹកចិ្តតពនធោរកនញងវិស័ មូលបត្ត។38 ខាងយត្កាមយនោះជាតារាងបង្ហមញអុំពីការអនុយត្គាោះយលើត្បយភទពនធ
កនញងវិស័ មូលបត្ត សត្ម្ប់វិនិយយគិន៖ 
➀ សត្ម្ប់អនកជាប់ពនធនិរាសនជន39 

 
38 http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 (ច្ូលទសមសនានលៃទ ី២៤ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
39 ច្មាប់សតពីសីារយពើពនឋ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  55  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 អត្តាពនធ អត្តាអន៊ុយត្ោះ* អត្តាផ្ដលត្រូវបង ់

ពនធយលើត្បាក់ច្ុំយណញមូលធន គា្មន គា្មន គា្មន 

ពនធត្បថ្ប់ត្តា គា្មន គា្មន គា្មន 

ពនធកាត់ទកុយលើភាគលាភ គា្មន ៥០% គា្មន 

ពនធកាត់ទកុយលើការត្បាក់ននមូលបត្ត
បុំណុល 

៦% ៥០% ៣% 

➁ សត្ម្ប់អនកជាប់ពនធអនិវាសនជន40 

 អត្តាពនធ អត្តាអន៊ុយត្ោះ* អត្តាផ្ដលត្រូវបង ់

ពនធយលើត្បាក់ច្ុំយណញមូលធន គា្មន គា្មន គា្មន 

ពនធត្បថ្ប់ត្តា គា្មន គា្មន គា្មន 

ពនធកាត់ទកុយលើភាគលាភ ១៤% ៥០% ៧% 

ពនធកាត់ទកុយលើការត្បាក់ននមូលបត្ត
បុំណុល 

១៤% ៥០% ៧% 

* ម្នសុពលភាពដ្ល់នលៃទ ី៣ ថ្ខមករា ឆនមុំ២០២២ 
➢ មិនចាុំបាច្់ម្នត្បាក់តមកលអ់បមបបរមិ្ 
• វិនិយយគនិមិនចាុំបាច្់ម្នត្បាក់តមកលក់នញងគណនជីួញដ្ូរយទ យ លគឺត្តូវម្នត្បាក់ត្គបត់្គាន់ ត្តឹមច្ុំននួថ្ដ្លត្តវូ

ទិញយៅយពលថ្ដ្លោកប់ញ្ជមថ្តប ុយណា្មោះ។ 
➢ មិនកុំណតប់រិម្ណបញ្ជមអបមបបរិម្ 
• វិនិយយគនិអាច្ោក់បញ្ជមកនញងបរិម្ណតាមតត្មវូការរបសខ់ែួន យោ មិនម្នកុំណតច់្ុំននួអបមបបរិម្យនាោះយទ។ 
➢ មិនកុំណត់យលើកានក់ាប់យោ របសជ់នបរយទស 
• វិនិយយគនិបរយទសអាច្កានក់ាប់ភាគេ នុថ្ដ្លច្ុោះបញ្ជីយៅ ផ.ម.ក. យោ គា្មនបរិម្ណកុំណត់។ 

 
40 អនតុ្កឹតមយសតពីីការយលើកទកឹច្ិតតពនធោរកនញងវសិ័ មូលបត្ត 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  56  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

➢ អនុញ្ញមតឱមយបងវលិទនុត្តលប់យៅត្បយទសយដ្ើម 
• វិនិយយគនិបរយទសអាច្យធវើការបងវិលយដ្ើមទុនថ្ដ្លវិនិយយគិនកនញង ផ.ម.ក.ត្តលបយ់ៅត្បយទសយដ្ើមវិញ យោ គា្មន

ការកុំណត់។ 

៤.៣. ការវិនិ្សោគមូលបត្តបំណុល  
៤.៣.១. ន្ិយមន្័យ 

មូលបត្តបុំណុល (សញ្ញមបណណ ) គឺជាត្បយភទមូលបត្តបុំណុលថ្ដ្លតុំណាងឱមយកិច្ចសនមាខចីត្បាក់រវាងបុគគលយបាោះ
ផមា មូលបត្តបុំណុល (រូមម្នសាជីវកមម សេ-ត្គាសរដ្ឋ ឬរាជរោឋមភិបាល) និងវិនិយយគិន (ម្ចមស់មូលបត្តបុំណុល)
។ តាមរ ៈកិច្ចសនមាយនោះ បុគគលយបាោះផមា មូលបត្តបុំណុលម្នកាតពវកិច្ចបង់ឱមយវិនិយយគិននូវទឹកត្បាក់ជាក់លាក់មួ 
ជាយទៀងទត់ថ្ដ្លយៅថ្ “គូប ុង” ឬ “ការត្បាក់” (យលើកថ្លងសត្ម្ប់សញ្ញមបណណគា្មនការត្បាក់) ត្ពមទុំងបង់ត្បាក់យដ្ើម

យៅយពលថ្ដ្លសញ្ញមបណណយនាោះដ្ល់កាលកុំណត់សង ថ្ដ្លយៅថ្ “ឥណត្បទិទន”។ ជុំនួសឱមយការខចីត្បាក់ពីធនាគារ 
ត្កុមេ ុនឬអងគភាពមួ អាច្យបាោះផមា សញ្ញមបណណយៅឲមយវិនិយយគិនយោ ទ្មល់ យៅយពលថ្ដ្លត្កុមេ ុនយនាោះ
ត្តូវការសាច់្ត្បាក់យដ្ើមមបីផតល់េិរញ្ញបមបទនដ្ល់គយត្ម្ងលមីៗ, បនតត្បតិបតដិការត្កុមេ ុន ឬយដ្ើមមបីទូទត់បុំណុល។41 
៤.៣.២.អំពទី្យី្ារ្ញ្ហា បណណ  
• យដ្ើមមបជីួញដ្ូរសញ្ញមបណណយៅផ.ម.ក. វិនយិយគនិមនិតត្មូវឲមយយបើកគណនីមួ យផមសងយទៀត យត្្ពីគណនីថ្ដ្លយត្បើ

សត្ម្បជ់ួញដ្ូរភាគេ ុនយ ើ ។42 

• ម្នថ្តបញ្ជមថ្ដ្នកុំណត ់នងិបញ្ជមតាមការច្រចាប ុយណា្មោះ ថ្ដ្លអនញុ្ញមតសត្ម្ប់ការជួញដ្ូរសញ្ញមបណណយៅផ.ម
.ក.។ បញ្ជមទីផមារមនិត្តូវបានអនុញ្ញមតយទ។ 

• ពុុំម្នថ្ដ្នកុំណត់នលែត្បចាុំនលៃសត្ម្បក់ារជញួដ្ូរសញ្ញមបណណយៅផ.ម.ក.យទ។ 

• នលែបញ្ជមនិងនលែជួញដ្រូននសញ្ញមបណណ គឺជានលែដ្ុលថ្ដ្លគតិបញ្ចូលនូវការត្បាកប់ងគរ។ 

• ការជួញដ្ូរភាគេ ុននិងសញ្ញមបណណតាមវិធីសាស្រសតជួញដ្ូរតាមការច្រចារ ម្នលកខណៈដ្ូច្គានមយសទើរទុំងត្សុង 
ដ្ូច្ជា៖ យម្ មងជួញដ្ូរ ឯកតា(គម្្មត)នលែ គា្មនបញ្ជមអតិបរម្ គា្មនថ្ដ្នកុំណត់នលែ គា្មនការថ្កថ្ត្បបញ្ជមនិង
កុំេុសត្បតិបតតិការជួញដ្ូរ យលើកថ្លងថ្តបញ្ជមអបមបបរម្ ថ្ដ្លសត្ម្ប់សញ្ញមបណណគឺ ១ឯកតាសញ្ញមបណណ 
យេើ សត្ម្ប់ភាគេ ុនគឺ ៥០.០០០ភាគេ ុន ឬ២០០លានយរៀល ( កមួ ណាថ្ដ្លតូច្ជាង)។ 

• យគាលការណ៍ននការផគូផគងសញ្ញមបណណនិងភាគេ ុន ត្តូវបានអនុវតតដ្ូច្គានមតាមវិធីសាស្រសតយដ្ញនលែដ្ូច្ម្នថ្ច្ងយៅ
កនញងវិធានត្បតិបតិតការទីផមារមូលបត្តរបស់ត្កមុេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា យលើកថ្លងថ្តករណីម្ននលែផគូផគងចាប់ពី
ពីរយ ើងយៅយៅកនញងការយដ្ញនលែយោ  កនលែថ្តមួ ននសញ្ញមបណណ យនាោះនលែជួញដ្ូរគឺជាមធមយមនពវនតនននលែផគូផគង

 
41 http://csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040 (ច្លូទសមសនានលៃទ២ី១ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
42 យគេទុំព័ររបសត់្កុមេ ុនផមារមលូបត្តកមពញជា ៖ សុំនួរ- ច្យមែើ   

http://csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040
http://csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040


សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  57  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ខពស់បុំផុតនិងនលែផគូផគងទបបុំផុត។ កនញងករណីនលែទទួលបានពីការគណនាយនោះមិនច្ុំនឹងឯកតាគម្្មតនលែ យនាោះនលែ
ជួញដ្ូរត្តូវបងគត់យ ើងតាមឯកតាគម្្មតនលែ។ 

• ជាមួ គានមយនោះផងថ្ដ្រ បរិម្ណបញ្ជមអបមបបរម្របស់សញ្ញមបណណនិងភាគេ ុនម្នច្ុំនួនដ្ូច្គានម គឺមួ ឯកតា
សញ្ញមបណណ និងមួ ភាគេ ុន។ ប ុថ្នតបរិម្ណបញ្ជមអតិបរម្របស់សញ្ញមបណណគ ឺ១០.០០០ (មួ មុឺន) ឯកតា
សញ្ញមបណណ ខណៈថ្ដ្លបរិម្ណបញ្ជមអតិបរិម្របស់ភាគេ ុនមិនត្តូវបានកុំណត់យនាោះយទ។ 

៤.៣.៣. វិធីសាស្រ្តជួញដូ្រ 
➢ វិធីសាស្តសតជួញដូរតាមការយដញនលល៖ ការជួញដ្ូរមូលបត្តបុំណុលតាមការយដ្ញនលែ ត្តូវអនុវតតតាមវិធីសា

ស្រសតយដ្ញនលែសត្ម្ប់ភាគេ ុន យលើកថ្លងថ្តករណីម្ននលែផគ ូផគងចាប់ពីពីរយ ើងយៅយៅកនញងការយដ្ញនលែ
យោ  កនលែថ្តមួ  ថ្ដ្លនលែជួញដូ្រគឺជាមធមយមនពវនតនននលែផគូផគងខពស់បុំផុត និងនលែផគូផគងទបបុំផុត។ 

ឧទេរណ៍៖ ករណីម្ននលែផគូផគងចាប់ពីពីរយ ើងយៅកនញងការយដ្ញនលែយោ  កនលែថ្តមួ  សត្ម្ប់ការជួញដូ្រ
មូលបត្តបុំណុល។  

 
  កនញងឧទេរណ៍យនោះ នលែថ្ដ្លអាច្ផគូផគងបានម្នយត្ច្ើន គឺពី ៩០.០០០ ដ្ល់ ៩០.៤០០ ប ុថ្នតនលែជួញដូ្រគឺ 
(៩០.៤០០ + ៩០.០០០)/២ = ៩០.២០០ យរៀល។ 
កនញងករណីនលែទទួលបានពីការគណនាយនោះមិនច្ុំនឹងឯកតាគម្្មតនលែ យនាោះនលែជួញដូ្រត្តូវបងគត់យ ើងតាមឯកតា   
គម្្មតនលែ។ 
 
➢ វិធីសាស្តសតជួញដូរតាមការចរចា៖ ការជួញដូ្រមូលបត្តបុំណុលតាមការច្រចា ត្តូវអនុវតតតាមវិធីសាស្រសតជួញ

ដូ្រតាមការច្រចាសត្ម្ប់ភាគេ ុន ។  
 
 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  58  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

៤.៣.៤. វធិានស្ាេងៗសទៀរទាក់ទងនងឹការជួញដរូម្ូលបត្របំណុល 
• ឯកតាគម្្មតនលែ៖ ឯកតាគម្្មតនលែគឺ ១ (មួ ) យរៀល សត្ម្ប់ការជួញដូ្រមូលបត្តបុំណុលថ្ដ្លម្ន

តនមែចារិក ១០០.០០០ យរៀល។ 
• ត្បយភទននបញ្ជម៖ ត្បយភទននបញ្ជមសត្ម្ប់មូលបត្តបុំណុលគឺ បញ្ជមថ្ដ្នកុំណត់ និងបញ្ជមតាមការច្រ

ចា។ បញ្ជមទីផមារមិនត្តូវបានអនុញ្ញមតយ ើ ។ឯកតាបញ្ជម៖ ឯកតាបញ្ជមននមូលបត្តបុំណុលគឺ ១ 
(មួ ) ឯកតាមូលបត្តបុំណុល។ 

• បញ្ជមអតិបរម្៖ បញ្ជមអតិបរម្សត្ម្ប់ការជួញដ្ូរតាមវិធីសាស្រសតយដ្ញនលែគឺ ១០.០០០ (មួ មុឺន) 
ឯកតាមូល បត្តបុំណុល។ មិនម្នបរិម្ណបញ្ជមអតិបរម្សត្ម្ប់ការជួញដូ្រតាមការច្រចាយ ើ ។ 

• ថ្ដ្នកុំណត់នលែត្បចាុំនលៃ៖ មិនអនុវតតច្ុំយ ោះការជួញដូ្រមូលបត្តបុំណុលយ ើ ។ 
• នលែពិយសស៖ មិនម្ននលែពិយសសយៅកនញងការជួញដូ្រមូលបត្តបុំណុលយ ើ ។ 
• នលែបញ្ជម៖ នលែបញ្ជម និងនលែជួញដូ្រមូលបត្តបុំណុល គឺជានលែដុ្ល ថ្ដ្លគិតបញ្ចូលនូវការត្បាក់បងគរ។ 

៤.៣.៥. ភាពខុ្ ោន រវាងការវនិ្ិសោគសលើភាគហ ុន្ ន្ិង្ញ្ហា បណណ  

សញ្ញសបេណ ភាគហ ៊ុន 

• កា្ម ជាម្ចមសប់ុំណុល • កា្ម ជាម្ចមសក់មមសិទធ ិ

• សិទធិទមទរត្ទពមយសមមបតតខិពស់ជាង • សិទធិទមទរត្ទពមយសមមបតតិទបជាង 

• ការវិនិយយគម្នរ ៈយពលកុំណត ់
(maturity) 

• ការវិនិយយគគា្មនកាលកុំណត ់យលើកថ្លងត្កុមេ នុត្តូវ
បិទទវមជត្មោះបញ្ជ ី

• ច្ុំណូលការត្បាកយ់លរនិងយទៀងទត់ បង់
យោ អនកយបាោះផមា  

• ការទូទត់ភាគលាភថ្ផអកយលើយគាលនយយបា និងទិនន
ផលអាជីវកមមរបស់ត្កុមេ នុ 

• នលែម្នបថ្ត្មបត្មួលតចិ្តចួ្ • នលែម្នបថ្ត្មបត្មួលខពសជ់ាង 

• មិនសវូម្នសនទនី ភាព • ម្នសនទនី ភាពខពស់ជាង 

• ឯកតាបញ្ជមអបមបបរម្គឺ ១ឯកតាននសញ្ញម
បណណ 

(ម្នតនមែចារកឹសតង់ោ១០០.០០០យរៀល) 
• ឯកតាបញ្ជមអបមបបរម្គឺ ១ភាគេ ុន 

 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  59  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

៤.៤. ្កមមភាពជួញដូ្រ្ញ្ហា បណណ រប្ត់្កុមហ ុន្ចុ្ះបញ្ជលីក់មូលបត្តបំណុល 
 ៤.៤.១.ត្គឹះសាថ ន្មីត្កហូរិញ្ាវតថ ុហតាថ ក្កិរ លមីតីធតី (HKL) 

យៅនលៃទី ០៥ ថ្ខធន ូឆនមុំ២០១៨ ផ.ម.ក បានទទួលនូវការចុ្ោះបញ្ចីោក់យអា ជួញដួ្រនូវសញ្ញមប័ណណដ្ុំបូង
បុំផុត យោ ត្គឹោះសាថមនត្កូេិរញ្ញវតថញេតាថមកសិករលីមីតធីត(HKL) ថ្ដ្លម្នយ ្មោះថ្ “សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម
ដ្ុំបូងបុំផុតយៅកមពញជាយលខ១”(HKL21A)។ ការយបាោះផមា សញ្ញមប័ណណ (HKL21A) ត្តូវបានយធវើយ ើងកនញង
បរិម្ណ ១,២លានសញ្ញមប័ណណ ថ្ដ្លគិតជាទឺកត្បាក់សរុបច្ុំនួន ១២០ ន់លានយរៀល។ វិនិយយគិននឺងទទួល
បាននូវគូប ុង (ការត្បាក់) ថ្ដ្លបង់ត្បចាុំឆ្ម្សកនញងអត្តា ៨,៥០% កនញងមួ ឆនមុំ។ កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ 
យនោះ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម (Corporate Bond) របស់ត្គឹោះសាថមនមីត្កូេិរញ្ញវតថញ េតាថមកសិករ លីមីតធីត (HKL) 
ពុុំម្នការជួញដូ្រយទ។43 
 ៤.៤.២. ត្គឹះសាថ ន្មីត្កូហរិញ្ាវតថ ុអិល អ ូ្ុ ិ(LOLC) 

យៅនលៃទី ១០ ថ្ខឧសភា ឆនមុំ២០១៩ ផ.ម.ក បានសយត្មច្ចូ្ោះបញ្ចីសាជីវកមម របស់ត្គឹោះសាថមនមីត្គូេិរញ្ញវតថញ 
អិល អូ សិុ។ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមមថ្ដ្លបានចុ្ោះបញ្ជីលក់យនាោះ ម្នយ ្មោះថ្ “សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម អិល អូ 
សិុ ម្នការការ រហានិភ័ អត្តាដ្បតូរត្បាក់” -Fx-indexed Bond 2019-2022 No.1” ថ្ដ្លម្នអត្តាគូប ុង 
៨% កនញមួ ឆនមុំ និង  “សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម អិល អូ សិុ មិនម្នការការ រហានិភ័ អត្តាដ្បតូរត្បាក់” ថ្ដ្ល
ម្នអត្តាគូប ុង៩% កនញងមួ ឆនមុំ។ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមមយនោះ ម្នឥណត្បតិទនរ ោះយពល ៣ឆនមុំ យោ គិត
ចាប់ពីនលៃទី២៦ ថ្ខយមសា ឆនមុំ២០១៩ ដ្ល់នលៃទី២៦ ថ្ខយមសា ឆនមុំ២០២២។ កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ យនោះ 
សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម (Corporate Bond) របស់ត្គឹោះសាថមនមីត្គូេិរញ្ញវតថញ អិល អូ សិុ (LOLC) ពុុំម្នការជួញ
ដូ្រយទ។ 
 ៤.៤.៣. ធនោរវឌ្ឍន្ះ អា្ុចី្ំកាត ់(ABA) 

ធនាគារវឌមឍនោះ អាសីុច្ុំកាត់ (ABA) ជាធនាគារ ណិជចដ្ុំបូងយគបងអស់ថ្ដ្លបានយបាោះផមា សញ្ញមប័
ណសត្ម្ប់វិនិយយគិន និងរូនវនតបុគគល ថ្ដ្លម្នអត្តាគូប ុងច្ុំនួន ៧,៧៥% កនញងមួ ឆនមុំ គឺជាអត្តាថ្ដ្លខពស់
ជាងអត្តាោក់ត្បាក់បញ្ញឺម្នកាលកុំណត់របស់ធនាគារ ណិជច។ គួរឲមយបញ្ចមកក់ផងថ្ដ្រ សញ្ញមប័ណណយនោះទទួល
បានច្ុំណាត់ថ្នមក់លទធភាពសង “B” ថ្ដ្លត្តូវបានយច្ញយោ ភានមក់ង្រវា តនមែលទធភាពសង S&P Global 
Rating។ យៅនលៃទី ១០ ថ្ខឧសភា ឆនមុំ២០១៩ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមមរបស់ធនាគារវឌមឍនោះ អាសីុច្ុំកាត់ (ABA) 
ត្តូវបានសយត្មច្យអា ចុ្ោះបញ្ចីជាផែូវការយៅផ.ម.ក។ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមមថ្ដ្លបានចុ្ោះបញ្ជីលក់យនាោះ ម្ន
យ ្មោះថ្ “សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម យអ ប ៊ី យអ” ថ្ដ្លម្នអត្តាគូប ុងច្ុំនួន ៧,៧៥% កនញងមួ ឆនមុំ ត្ពមជាមួ 

 
43 យសៀវយៅត្ពឺតតបិត្តទិនន ័ជញួដ្ូរមូលបត្ត ត្បចាុំត្តមី្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  60  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ឥណទនត្បតិទនរ ោះយពល ៣ឆនមុំ យោ គិតចាប់ពីនលៃទី១៤ ថ្ខសីហា ឆនមុំ២០១៩ ដ្ល់នលៃទី១៤ ថ្ខសីហា   
ឆនមុំ២០២២។   

កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩យនោះ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម(Corporate Bond) របស់ធនាគារវឌមឍនោះ អាសីុ
ច្ុំកាត់ (ABA) ម្នសកមមភាពជួញដូ្រយ មងសកមមជាមួ នឺងអត្តាទិននផលជាមធមយមច្ុំនួន៧,៧៨% យៅនលែជា
មធមយមច្ុំនួន ១០០.០៣៣យរៀល រួមម្ន ការោក់បញ្ចមទិញច្ុំនួន២៦៥ កតា ការោក់បញ្ចមលក់ច្ុំនួន ៩៣១   
ឯកតា ពីសុំណាក់វិនិយយគិនរូបវនតបុគគល។ សរុបយសច្កតីមក សញ្ញមប័ណណត្តូវបានជួញដូ្រច្ុំនួន ១៨០ កតា យៅ
នលែជាមធមយមច្ុំនួន ១០០.០៣៣ យរៀល ជាមួ នឺងអត្តាទិននផលជាមធមយមច្ុំនួន ៨,៨៦%។ 
៤.៥. ជួញដូ្រភាគហ ុន្រប្ត់្កុមហ ុន្ចុ្ះបញ្ជលីក់មូលបត្ត ឆមា្ទី្យ៤ ២០១៩44 
 ៤.៥.១.ភាគហ ុន្រប្រ់ដ្ឋឋ ករទ្យឹក្វយត័ត្កងុភនំសពញ (PWSA) 
តារាងទី ១ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PWSA 

ទិ្ដធភាពទូ្យៅ (GTI)                                         ត្រីម្សទី្៣           ត្រីម្សទី្៤          បផ្ត្មបត្មួល 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានយរៀល) 535,755 521,839 -3% 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានដុ្លា្រអាយមរិក) 133,94 130.46  
ទុំេុំជួញដូ្រ (ភាគេ ុន) 224,156 251,530 12% 

ទុំេុំជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ភាគេ ុន) 3,558 4,263  
តនមែជួញដូ្រ (យរៀល) 1,352,977,840 1,509,898,280 12% 

តនមែជួញដូ្រ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 338,244 377,475  
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (យរៀល) 21,475,839 25,591,496 19% 

តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 5,369 6,398  
             កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ នលែបិទភាគេ ុន PWAS ថ្ត្បត្បួលកនញងច្យនា្មោះពី ៥.៨៨០យរៀល ដ្ល់៦.២៨០យរៀ
ល។ ច្ុំយ ោះការជួញដ្ូរម្នការយកើនយ ើង យបើយធៀបជាមួ ត្តីម្សទី៣ ឆនមុំ២០១៩ យោ ទុំេុំជួញដ្ូរយកើនយ ើងពី 
២២៤.១៥៦ ភាគេ នុ យៅកនញងត្តីម្សទី៣ ២០១៩ ដ្ល ់២៥១.៥៣០ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩។ 
តនមែជួញដូ្រសរុបរបស់សត្ម្ប់ភាគេ ុន PWAS យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ ម្នតនមែត្បថ្េល ១.៥០៩,៩ 
លានយរៀល (ត្បថ្េល ៣៧៧  ន់ដ្ុល្ាមរសេរដ្ធអាយមរិក។ 

 
44 យសៀវយៅត្ពឺតតបិត្តទិនន ័ជញួដ្ូរមូលបត្ត ត្បចាុំត្តមី្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  61  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 ៤.៥.២.-ភាគហ នុ្រប្ត់្កុមហ នុ្ សស្រហគន្ ធវីន្ អុិន្សធើសណ្និ្ណល (សខមបូឌា) ភ ី     
  អិល  ្ុ ី(GTI) 
តារាងទី ២ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដូ្រភាគេ ុន GTI 
ទិ្ដធភាពទូ្យៅ (GTI)                                            ត្រីម្សទី្៣           ត្រីម្សទី្៤        បផ្ត្មបត្មួល 

មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានយរៀល) 176,000 176,00 0% 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានដុ្លា្រអាយមរិក) 44.00 44.00  
ទុំេុំជួញដូ្រ (ភាគេ ុន) 47,951 45,174 -6% 
ទុំេុំជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ភាគេ នុ) 761 766  

តនមែជួញដូ្រ (យរៀល) 209,815,420 198,775,760 -5% 
តនមែជួញដូ្រ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 52,454 49,694  
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (យរៀល) 3,330,403 3,369,081 1% 
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 833 842  

 កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ នលែបិទភាគេ ុន GTI ថ្ត្បត្បួលកនញងច្យន្ាមោះពី 4.30០យរៀលដ្ល់             
៤.៨០០យរៀល។ ច្ុំយ ោះការជួញដូ្រម្នការល ចុ្ោះបនតិច្ យបើយធៀបជាមួ ត្តីម្សទី៣ ឆនមុំ២០១៩ យោ ទុំេុំជួញ
ដូ្រល ចុ្ោះពី ៤៧.៩៥១ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៣ ២០១៩ មកត្តឺម ៤៥.១៧៤ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី
៤ ឆនមុំ២០១៩ យនាោះម្នន័ ថ្ទុំេុំជួញដូ្រល ចុ្ោះត្បម្ណ ៦%។ តនមែជួញដូ្រសរុបរបស់សត្ម្ប់ភាគេ ុន 
GTI យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ ម្នតនមែត្បថ្េល ១៨៨,៧ លានយរៀល (ត្បថ្េល ៤៩,៦  ន់ដុ្លា្មរសេ
រដ្ធអាយមរិក។ 
 ៤.៥.៣.-ភាគហ ុន្រប្ក់ពំង់ថ្្្វយត័ភនំសពញ (PPAP)  

តារាងទ ី៣ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដ្ូរភាគេ ុន PPAP 

ទិ្ដធភាពទូ្យៅ (PPAP)                                       ត្រីម្សទី្៣          ត្រីម្សទី្៤           បផ្ត្មបត្មួល 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានយរៀល) 264,346 258,555          -2%                       

មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានដុ្លា្រអាយមរិក) 66.09 64.04  
ទុំេុំជួញដូ្រ (ភាគេ ុន) 102,125 65,123 -36% 
ទុំេុំជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ភាគេ ុន) 1,621 1,104  
តនមែជួញដូ្រ (យរៀល) 1,048,022,3

80 
809,063,180 -23% 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  62  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

តនមែជួញដូ្រ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 262,006 202,266  
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (យរៀល) 16,635,276 13,712,935 -18% 
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 4,159 3,428  

កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនម ុំ២០១៩ នលែបិទភាគេ ុន PPAP ថ្ត្បត្បួលកនញងច្យនា្ មោះពី ១១.៥0០យរៀល ដ្ល់
១១.៥០០យរៀល។ ច្ុំយ ោះសកមមភាពជួញដ្ូរម្នការល ច្ុោះបនតិច្ យបើយធៀបជាមួ ត្តីម្សទី៣ ឆនម ុំ២០១៩ 
យោ ទុំេុំជួញដ្ូរល ច្ុោះពី ១០២.១២៥ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៣ ២០១៩ មកត្តឺម ៦៥.១២៣ ភាគ
េ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ យនាោះម្នន័ ថ្ទុំេុំជួញដូ្រល ចុ្ោះត្បម្ណ ៣៦%។ តនមែជួញដូ្រសរុប
របស់សត្ម្ប់ភាគេ ុន PPAP យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ ម្នតនមែត្បថ្េល ៤០៩ លានយរៀល (ត្បថ្េល 
២០២  ន់ដុ្លា្មរសេរដ្ធអាយមរិក។ 
៤.៥.៤.-ភាគហ នុ្រប្ភ់នំសពញសអ្អុីហសតិ ភីអិល្ុ ី(PPSP) 
តារាងទី ៤ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដូ្រភាគេ ុន PPSP 

ទិ្ដធភាពទូ្យៅ (PPSP)                                           ត្រីម្សទី្៣          ត្រីម្សទី្៤        បផ្ត្មបត្មួល 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានយរៀល) 196,938 185,438   -5.84%                              
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានដុ្លា្រអាយមរិក) 49.23 46.36  
ទុំេុំជួញដូ្រ (ភាគេ ុន) 100,672 178,750 77.56% 
ទុំេុំជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ភាគេ ុន) 1,598 3,030  

តនមែជួញដូ្រ (យរៀល) 276,578,140 479,830,52
0 

73.49% 

តនមែជួញដូ្រ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 69,145 119,958  
តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (យរៀល) 4,390,129 8,132,721 85.25% 

តនមែជួញដូ្រជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ដុ្លា្រអាយមរិក) 1,098 2,033  
 កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ នលែបិទភាគេ ុន PPSP  ថ្ត្បត្បួលកនញងច្យន្ាមោះពី ២.៥០០យរៀល ដ្ល់២.៨២០
យរៀល។ ច្ុំថ្ណសកមមភាពជួញដូ្រម្នការយកើនយ ើង យបើយធៀបជាមួ ត្តីម្សទី៣ ឆនមុំ២០១៩ យោ ទុំេុំជួញដូ្រ
យកើនយ ើងពី ១០០.៦៧២ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៣ ២០១៩ ដ្ល់ ១៧៨.៧៥០ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្ស
ទី៤ ឆនមុំ២០១៩ យនាោះម្នន័ ថ្ទុំេុំជួញដូ្រយកើនយ ើងត្បម្ណ ៧៧,៥៦%។ តនមែជួញដូ្រសរុបរបស់សត្ម្ប់
ភាគេ ុន PWAS ម្នតនមែត្បថ្េល ៤៧៩,៨ លានយរៀល (ត្បថ្េល ១១៩,៩  ន់ដុ្លា្មរសេរដ្ធអាយមរិក)។ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  63  សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

៤.៥.៥.-ភាគហ នុ្រប្ក់ំពង់ថ្្្វយត័ត្កុងត្ពះ្ហីន្ុ (PAS) 
តារាងទី ៥ ៖ ទិដ្ធភាពទូយៅននការជួញដូ្រភាគេ ុន PAS 
ទ្ិដធភាពទ្យូៅ (PAS)                                                    ត្រមី្សទ្ី៣            ត្រីម្សទ្៤ី             បផ្ត្មបត្មួល 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានយរៀល) 2,028,507 1,663,976 -18% 
មូលធនូបនី កមមទីផមារ(លានដ្ុល្ារអាយមរិក) 507 416  
ទុំេុំជញួដ្ូរ (ភាគេ ុន) 315,039 138,029 -56% 
ទុំេុំជញួដ្ូរជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ភាគេ នុ) 5,001 2,339  
តនមែជួញដ្ូរ (យរៀល) 3,947,021,55

0 
2,809,185,180 -29% 

តនមែជួញដ្ូរ (ដ្ុល្ារអាយមរិក) 986,755 702,296  
តនមែជួញដ្ូរជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (យរៀល) 62,651,136 47,613,308 -24% 
តនមែជួញដ្ូរជាមធមយមត្បចាុំនលៃ (ដ្ុល្ារអាយមរិក) 15,663 11,903  

 កនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ នលែបិទភាគេ ុន PAS ថ្ត្បត្បួលកនញងច្យនា្មោះពី ១៩.៤0០យរៀល ដ្ល់២៣.៥០០យរៀល។ 
ច្ុំយ ោះសកមមភាពជួញដ្ូរម្នការល ច្ុោះ  យប ើយធៀបជាមួ ត្តីម្សទី៣ ឆនម ុំ២០១៩ យោ ទុំេុំជួញដ្ូរល ច្ុោះពី 
៣១៥.០៣៩ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៣ ២០១៩ មកត្តឺម ១៣៨.០២៩ ភាគេ ុន យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ២០១៩ យនាោះ
ម្នន័ ថ្ទុំេុំជួញដូ្រល ច្ុោះត្បម្ណ ៥៦%។ តនមែជួញដ្ូរសរុបរបស់សត្ម្ប់ភាគេ ុន PAS យៅកនញងត្តីម្សទី៤ ឆនមុំ
២០១៩ ម្នតនមែត្បថ្េល ២.៨០៩ លានយរៀល (ត្បថ្េល ១១.៨០០  ន់ដ្ុល្ាមរសេរដ្ធអាយមរិក)។ ទនទឹមនងឹយនោះផង
ថ្ដ្រ កាលពីនលៃទី១០ ថ្ខតុលា ឆនមុំ២០១៩ ម្នការជួញដ្ូរតាមរ ោះការច្រចារច្ុំនួន ១១.៨០០ ភាគេ ុន។ 



  

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 
 

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្ 



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 64 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្ 

បនាទមប់ពីយធវ ើការត្សាវត្ជាវអុំពីត្បធានបទ    តាមរ ៈការដ្កត្សង់ព័ត៌ម្នថ្ដ្លបានមកពីត្បព័នធ            
អ ៊ីនយធើយណត បណា្មល័  យគេទុំព័ររបស់គណោះកមមការមូលបត្តកមពញជា យគេទុំព័ររបស់ផមារមូលបត្តកមពញជា ឯក
សារយយងពីសាស្រសាតមចារមយកនែងមក និងការច្ុោះកមមសិកមាយៅគណោះកមមការមូលបត្តកមពញជា(SECC)អស់រ ោះ
យពលមួ ថ្ខរួច្មក យ ើងខ្ញុំសយងកតយ្ើញថ្វិស័ មូលបត្តពិតជាយដ្ើរតួរយ មងសុំខាន់កនញងការអភិវឌមឍន៏វ ិស័      
យផមសងៗ និង យធវើឲមយយសដ្ឋកិច្ចជាតិម្នការរីកច្យត្មើន ជាពិយសសគឺវិស័ េិរញ្ញវតថញ។ កនញងយពលបច្ចញបមបននយនោះ យ ើង
សយងកតយ ើ្ញថ្វិស័ មូលបត្តម្នការរីកច្យត្មើនគួរឲមយកត់សម្គមល់ យោ ម្នការយកើនយ ើងនូវត្កុមេ ុនថ្ដ្លចុ្ោះ
បញ្ចីលក់មូលបត្តកមមសិទធិ ម្នដ្ូច្ជារោធមករទឹកសវ ័ត(PWSA) ត្កុមេ ុន យស្រេគន ធវីន អ ៊ិនយធើយណសិនណល 
(យខមបូឌា) ភីអិលសីុ (GTI) កុំពង់ថ្ផសវ ័តភនុំយពញ (PPAP) ភនុំយពញយអសអ ៊ីេមសិត ភីអិលសីុ (PPSP) និង
កុំពង់ថ្ផសវ ័តត្កុងត្ពោះសីេនុ (PAS)។ ច្ុំថ្ណកឯត្កុមេ ុនថ្ដ្លច្ុោះបញ្ចីលក់មូលបត្តបុំណុលម្នដ្ូច្ជា 
ត្គឹោះសាថមនមីត្កូេិរញ្ញវតថញ  េតាថ មកសិករ លីមីតធីត (HKL) ត្គឹោះសាថ មនមីត្គូេិរញ្ញវតថញ  អិល អូ សិុ (LOLC)         
ធនាគារវឌមឍនោះ អាសុីច្ុំកាត់ (ABA)។ ទនទឹមនឹងយនោះផងថ្ដ្រក៏ម្នការជួញដ្ូរមូលបត្តបុំណុល កនញងត្តីម្សទី៤ 
ឆនមុំ២០១៩យនោះ សញ្ញមប័ណណសាជីវកមម(Corporate Bond) របស់ធនាគារវឌមឍនោះ អាសុីច្ុំកាត់ (ABA) ម្ន
សកមមភាពជួញដ្ូរយ មងសកមមជាមួ នឹងអត្តាទិននផលជាមធមយមច្ុំនួន ៧,៧៨% យៅនលែជាមធមយមច្ុំនួន 
១០០.០៣៣យរៀល រួមម្ន ការោក់បញ្ជមទិញច្ុំនួន២៦៥ ឯកតា ការោក់បញ្ជមលក់ច្ុំនួន ៩៣១ ឯកតា ពី
សុំណាក់វិនិយយគិនរូបវនតបុគគល។ សរុបយសច្កតីមក សញ្ញមប័ណណត្តូវបានជួញដ្ូរច្ុំនួន ១៨០ ឯកតា យៅនលែជា
មធមយមច្ុំនួន ១០០.០៣៣ យរៀល ជាមួ នឹងអត្តាទិននផលជាមធមយមច្ុំនួន ៨,៨៦%។ 

យ មងណាមិញ យ ើង ល់យ ើ្ញថ្កនញងយពលបច្ចញបមបននទីផមារមូលបត្តម្នបញ្ហមយចាទជាយត្ច្ើន ថ្ដ្លម្ន
ដូ្ច្ជា កងវោះនូវច្ុំយណោះដឹ្ងថ្ផនកវិស័ មូលបត្ត ការធ្ាមក់ចុ្ោះនននលែភាគេ ុន ច្ុំនួនត្កុមេ ុនមូលបត្តយៅយលើទីផមារ  
និងទុំនុកចិ្តតត្តូវបានយលើកយ ើងមកពិភាកមាយដ្ើមមបីរកដ្ុំយណាោះត្សា ។ 

គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជានិងត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជាបានោក់ឱមយអនុវតតនូវច្មាប់និងបទបញ្ញតតិ
យផមសងៗថ្ដ្លទក់ទងនឹងវិស័ មូលបត្តយនោះ កនញងយគាលបុំណងធានាដ្ល់ដ្ុំយណើរការត្បត្ពឹតតត្បកបយោ ភាពត្តឹម
ត្តូវរបស់ទីផមារទុំងមូល យដ្ើមមបីចូ្លរួមផដល់ជាដ្ុំយណាោះត្សា ច្ុំយ ោះបញ្ហមត្បឈមទុំងយនោះ។ ទនទឹមនឹងយនោះផងថ្ដ្រ 
យ ើងសយងកតយ ើ្ញថ្ម្នការោក់បង្ហមញនូវព័ត៌ម្ន ថ្ដ្លទក់ទងនឹងមូលបត្ត អនកចូ្លរួមកនញងទីផមារ និង
ទិននន័ ទីផមារតាមរ ៈយគេទុំព័រយ មងយកមាោះកមា   យដ្ើមមបីឲមយសាធារណោះជនរទទួលបានច្ុំយណោះដឹ្ង និង
ព័ត៌ម្នបថ្នថម។ ច្ុំយ ោះការ្ត់ទត់ និងទូទត់ ត្ពមទុំងរកមាទុកមូលបត្ត ក៍ត្តូវបានយធវើយ ើងយោ            



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 
 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ 65 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

ត្បព័នធបយច្ចកវិទមាត្តឹមត្តូវថ្ដ្រ។ បថ្នថមពីយនោះ ក៏ម្នការយរៀបច្ុំយ ើងនូវសិកាខមសាលាអប់រំ និងវគគបុំប នខែីយដ្ើមមបីបណ្ដោះ
បណាដមលវិជាជមជីវៈ និងផតល់នូវច្ុំយណោះដឹ្ង ថ្ដ្លទក់ទងនឹងមូលបត្ត។  

សរុបយសច្កដីមក ទីផមារមូលបត្តកមពញជាអាច្ចាត់ទុកបានជាកតាតមមួ ដ៍្សុំខាន់កនញងការជត្មុញនូវការយត្បើ
ត្បាស់ឧបករណ៍េិរញ្ញវតថញដូ្ច្ជា មូលបត្តកមមសិទធ មូលបត្តបុំណុលឱមយបានទូលុំទូលា ជាងមុន និងរួមច្ុំថ្ណក
ដ្ល់ការអភិវឌមឍន៍យសដ្ឋកិច្ចជាតិ។

 
 

 
 
 
 



 

     
 

 
 

  
 
 

អនុសាេន៍



សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនីតិសាស្រសត និង វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច  បរិញ្ញមបត្តធនាគារ និងេិរញ្ញវតថញ 

និសមសិត៖ វងមស សុភាព និង យេង សុខលាភ  66 សាស្រសាតមចារមយថ្ណនាុំ៖ យលាក  ង េ ុ  

 

 អន្ុសា្ន្៏ 
 យទោះបីជាវិស័ មូលបត្តយៅត្បយទសកមពញជាម្នការីកច្យត្មើនក៏យោ   ត្បជាជនកមពញជាយ ើងមិនសួវ
ម្នច្ុំយណោះដ្ឹងទូលុំទូលា អុំពីដ្ុំយណើរការននការជួញដ្ូរមូលបត្តយៅយ ើ យទ។ យដ្ើមមប ីជាជុំនួ ដ្ល់       
ត្បសិទធិភាពននទីផមារមូលបត្ត គឺចាុំបាច្់ត្តូវម្នការច្ូលរួមនិងសេការពីសុំណាក់សាថមប័នឯកជន សាថមប័ន    
សាធារណៈ និងសាថមប័ន ក់ព័នធទុំងអស់កន ញងការផមសពវផមា ពីទូលុំទូលា ជាងយនោះ។ ដ្ូយច្នោះយ ើងខ្ញុំ              
សូមចូ្លរួមច្ុំថ្ណកផតល់ជាអនុសាសន៏មួ ច្ុំនួនដូ្ច្ខាងយត្កាម៖ 

• យដ្ើមមប ីជុំរ ុញនូវការយកើនយ ើងនូវច្ុំនួនត្កុមេ ុនច្ុោះបញ្ជ ី និងការវ ិនិយយគយៅយលើទីផមារកមព ញជា                   
គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា និងត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា គួរថ្តបយងកើនការយលើកទឹកចិ្តតសត្ម្ប់
ត្កុមេ ុនចុ្ោះបញ្ជីដ្ុំបូង និងវិនិយយគិនថ្ដ្លបានជួញដូ្រយត្ច្ើន។ 

• យោ សារថ្តត្កុមេ ុន ថ្ដ្លម្នបុំណងយបាោះផមា មូលបត្តមួ ច្ុំនួនម្នការ ល់យ ើ្ញថ្នីតិវិធី
កនញងការច្ុោះបញ្ជីជាត្កុមេ ុនយបាោះផមា មូលបត្តម្នភាពសមញគសា្មញយត្ច្ើន និងច្ុំណា យពលយវលា
យត្ច្ើន ពួកគាត់មួ ច្ុំនួនបានយបាោះបង់នូវបុំណងថ្ដ្លច្ង់យបាោះផមា មូលបត្តយនោះយចាល។ ដូ្យច្នោះយេើ  
រាជរោឋ មភិបាលកមព ញជាគួរថ្តយធវ ើការផមសពវផមា ច្មាប់ននការវ ិនិយយគដ្ល់វ ិនិយយគិនយអា បាន          
ច្មាស់លាស់។ 

• បច្ចញបមបននយនោះយម្ មងជួញដ្ូរម្នចាប់ពីយម្ មង៨ត្ពឹក ដ្ល់យម្ មង៣រយសៀលចាប់ពីនលៃច្័នទ ដ្ល់នលៃសុត្កថ្ត
ប ុយណា្មោះ។ ដូ្យច្នោះយេើ  ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តគួរថ្តបថ្នថមយម្ មងជួញដូ្រយអា កាន់ថ្តយត្ច្ើន យដ្ើមមបីផដល់
ភាពង្ ត្សួលដ្ល់វិនិយយគិនកនញងការយត្ជើសយរីសយម្ មងជួញដូ្រ។ 

• គណៈកមមការមូលបត្តកមព ញជា និងត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមព ញជាគួរថ្តផដល់ជាច្ុំយណោះដ្ឹងដ្ល់           
សាធារណៈបយងកើនច្ុំនួនសិកាខមសិលាជាសាធារណៈ និងការតាុំងពិព័រណ៏ព័ត៏ម្នសតីពីមូលបត្ត យោ 
ម្នការចូ្លរួមពីអនកជុំនាញ ក់ព័នធនឹងការជួញដូ្រមូលបត្តយលើផមារមូលបត្តកមពញជា។ 

• គណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា គួរយរៀបយរៀងយសៀវយៅថ្ណនាុំខែីៗសតីពី នតការ ឬ ដ្ុំយណើរការននការជួញដូ្រ
មូលបត្ត យោ យធវើការសត្ម្ ពីច្មាប់បញ្ញតតិ អនុត្កឹតមយ និងយគាលការណ៏ថ្ណនាុំយផមសងៗថ្ដ្ល ក់ព័នធ
នឹងវិស័ មូលបត្ត យដ្ើមមបីថ្ច្កដ្ល់វិនិយយគិនត្កុមេ ុនមូលបត្តត្សួលដ្ល់វិនិយយគិន និង បងបអូន
ត្បជាពលរដ្ឋកនញងការថ្សវង ល់ពីមូលបត្ត។ 

• ត្កុមេ ុនមូលបត្តកមពញជាគួរថ្តសិកមាថ្សវង ល់បថ្នថមពី ុទធសាស្រសដ និងនីតិវ ិធីកន ញងការជួញបដូរពី
ត្បយទសអភិវឌមឍថ្ដ្លម្នភាពយជាគជ័ យលើវិស័ យនោះ។ 
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ឯកសារសោង  
➢ ចសាប់ និងបទ្បសបញ្ញរតិយនសសងៗ 

• ត្បកាសសតីពី ការយបាោះផមា លក់មូលបត្តបុំណុលជាសាធារណៈ, យលខ០០៩/១៧គ.ម.ក/ត្បក  
• ត្បកាសសដីពី ការយបាោះផមា លក់មូលបត្តកមមសិទធិជាសាធារណៈ,  យលខ០០៥/១៥គ.ម.ក/ត្បក ១០ 

កញ្ញម ២០១៥  
• ត្បកាសសតីពី ការោក់ឱមយអនុវតតវិធានត្បតិបតតិការ្ត់ទត់និងទូទត់មូលបត្ត, យលខ០១៨/១៧គ.ម.ក/

ត្បក ២៤ កញ្ញម ២០១៣  
• ត្បកាសសតីពី ការោក់ឱមយអនុវតតវិធានត្បតិបតតិការរកមាទុកមូលបត្ត, យលខ០១៩/១៧គ.ម.ក/ត្បក ២៤ 

កញ្ញម ២០១៣  
• ច្មាប់សតីពីការយបាោះផមា  និងការជួញដូ្រមូលបត្តមហាជន, យលខ នស/រកម/១០០៧/០២៨,១៩ 

តុលា ២០០៧, ម្ត្តាទី ៣៨។ 
• ត្បកាសសតីពីការោក់ឲមយអនុវតតវិធានត្បតិបតតិការ្ត់ទត់និងទូទត់មូលបត្ត, យលខ ០០៥/១១ 

គ.ម.ក./ត្ប.ក., ២៧ មិលុនា ២០១១, ត្បការ៧។ 
• ត្បកាសសតីពីការថ្កថ្ត្បនលែយសវាកនញងវិធានត្បតិបតតិការ្ត់ទត់ និងទូទត់មូលបត្ត របស់ត្កុមេ ុនផមារ

មូលបត្តកមពញជា យលខ ០០១/១៤គ.ម.ក./ត្ប.ក.,២២ មករា ២០១៤, ត្បការ១៤លមី។ 
• ត្បកាសសតីពីការោក់ឲមយអនុវតតវិធានត្បតិបតតិការរកមាទុកមូលបត្ត,យលខ ០០២/១១គ.ម.ក./ត្ប.ក., 

០៣ ឧសភា ២០១១, ត្បការ៥ 
• ច្មាប់សតីពីសារយពើពនឋ 
•  អនុត្កឹតមយសតីពីការយលើកទឹកចិ្តតពនធោរកនញងវិស័ មូលបត្ត 

➢ យោលការេ៍ផ្េនំា 
• យគាលការណ៍ថ្ណនាុំសតីពី ការយធវើប ុកយបៀលឌីង និងការយធវើបរិវិសកមមមូលបត្តកមមសិទធិ, យលខ០០២/១២

គ.ម.ក/គណន ០៩ កុមភោះ ២០១២ 
• យគាលការណ៏ថ្ណនាុំសតីពី នតការននការយបាោះផមា លក់មូលបត្តកមមសិទធិជាសាធារណ:យលើកដ្ុំបូង 

យលខ០០១/គ.ម.ក/គ.ណ.ន ០៨ កញ្ញម ២០១១ 
• យគាលការណ៍ថ្ណនាុំសតីពី ការផតល់យលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន យលខ០០១/គ.ម.ក/គ.ណ.ន ០៦ ក

មភញោះ ២០១២ 



 

 

• យគាលការណ៏ថ្ណនាុំសតីពីការផតល់យលខអតតសញ្ញមណវិនិយយគិន, យលខ ០០១/គ.ម.ក./គ.ណ.ន., ៦ 
ថ្ខ កុមភៈ ២០១២។ 

• យគាលការណ៏ថ្ណនាុំសតីពី នតការទទួលបញ្ជមជួញដូ្រមូលបត្ត, យលខ ១៥២គ.ម.ក./គ.ណ.ន., ១៧ 
មីនា ២០១៤។ 

• យគាលការណ៏ថ្ណនាុំសតីពីនីតិវិធីននការទូទត់សាច់្ត្បាក់យៅកនញងទីផមារមូលបត្ត,យលខ ០០៣/១២ គ.ម
.ក.ស.ជ.ណ., ១៤ កុមភៈ ២០១៤។ 

➢ យសៀវយៅត្សាវត្ជាវ និងអរថបទ្យនសសងៗ 
• យសៀវយៅត្ពឹតតិបត្តទិននន័ ជួញដូ្រមូលបត្ត ត្បចាុំត្តីម្សទី៣ និងទី៤ ឆនមុំ២០១៩ 
• ថ្កប សុំភី, ការយត្តៀមខែួនមុនជួញដូ្រ, (យមយរៀនសត្ម្ប់ឆនមុំទី៤, សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និង

វិទមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) 
• ថ្កប សុំភី, ត្បយភទមូលបត្ត, (យមយរៀនសត្ម្ប់ឆនមុំទី៤, សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និងវិទមា

សាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) 
• ថ្កប សុំភី, ត្បតិបតិការ្ត់ទត់ ទូទត់មូលបត្ត និងការរកមារទុក, (យមយរៀនសត្ម្ប់ឆនមុំទី៤, សាកល

វិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) 
➢ ឯកសារសារណា និងរាយការេ៏បញ្ចប់ការសិកសារ 

• ម ន ម្ មរា មឌី(២០១៩), ត្បតិបតិការទីផមារមូលបត្តកមពញជា, សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និង
វិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច 

• ចិ្តត ្និត និងវងមស ត្សីលុច្មស(២០១៩),ការអភិវឌមឍន៏ទីផមារមូលបត្តបុំណុលយៅកមពញជា , សាកលវិទមា
ល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច 

• លឹម វិភា(២០១៨), ដ្ុំយណើរការទីផមារមូលបត្តកមពញជា, សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និងវិទមា
សាស្រសតយសដ្ឋកិច្ច 

• អ ួន រិទធី(២០១៩),  ុទធសាស្រសតជុំរុញទីផមារមូលបត្តកនញងការអភិវឌមឍយសដ្ឋកិច្ចយៅកមពញជា, សាកលវិទមា
ល័ ឥស្រនឋវិជាចម 

• ស ូ សុជា និងអ ូង នីតា(២០១៥), «ការវិនិយយគយលើមូលបត្តយៅផមារមូលបត្តកមពញជា និងការវិភាគ
យលើភាគេ ុន» សាកលវិទមាល័ ភូមិនទនិតិសាស្រសត និងវិទមាសាស្រសតយសដ្ធកិច្ច) 

➢ យគហទំ្ព័រ  



 

 

• សុនាទមនុត្កម “ការអប់រំអុំពីមូលបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/m75.php?pn=2 (ចូ្លទ
សមសនានលៃទី០៧ ថ្ខមិលុនា ឆនមុំ២០២០) 

• ទិដ្ឋភាពទូយៅមូលបត្តអាច្ជួញដូ្រ(NCD) “យគាលនយយបា រូបិ វតថញ 
https://www.nbc.org.kh/monetary_policy/ncds_overview.php (ចូ្លទសមសនានលៃទី០៨ ថ្ខមិលុ
នា ឆនមុំ២០២០) 

• National Bank to Begin LPCO (October 17, 2016) 
https://www.khmertimeskh.com/61232/national-bank-to-begin-lpco/ (ចូ្លទសមសនានលៃទី
១៤ ថ្ខមិលុនា ឆនមុំ២០២០) 

• https://www.nbc.org.kh/english/news_and_events/news_info.php?id=230 (ចូ្លទសមសនា
នលៃទី៤ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%
20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.,Investopedia , 
Corporate Bond (ចូ្លទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• សុំនួរ-ច្យមែើ  “ការអប់រំអុំពីមូលបត្ត” http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ចូ្លទ
សមសនានលៃទី២០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• រូបសញ្ញម និងអតថន័ ននរូបសញ្ញម “អុំពី គ.ម.ក” 
http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 (ចូ្លទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• មូលបត្តបុំណុល “ផលិតផល និងយសវាកមម”  
http://csx.com.kh/kh/product/bond.jsp?MNCD=4040 (ចូ្លទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ
២០២០) 

• http://csx.com.kh/news/faq/listPosts.do?MNCD=7060 (ចូ្លទសមសនានលៃទី១៥ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ
២០២០) 

• ភានមក់ង្រទូទត់សាច់្ត្បាក់ ក់ព័នធនឹងមូលបត្ត “អនកចូ្លរួមទីផមារ” 
http://www.secc.gov.kh/khmer/m59.php?pn=6 (ចូ្លទសមសនានលៃទី១៦ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ
២០២០) 

• ច្កខញវិស័  និងយបសកកមម “អុំពី គ.ម.ក” http://www.secc.gov.kh/khmer/m11.php?pn=1 
(ចូ្លទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.,Investopedia
https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.,Investopedia
https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.,Investopedia
https://www.investopedia.com/terms/c/corporatebond.asp#:~:text=A%20corporate%20bond%20is%20debt,trade%20on%20the%20secondary%20market.,Investopedia
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2


 

 

• យគាលយៅ និងយគាលបុំណង, ការអប់រំពីមូលបត្ត 
http://www.secc.gov.kh/khmer/faq.php?pn=2 (ចូ្លទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• យគេទុំព័រគណៈកមមការមូលបត្តកមពញជា ( http://www.secc.gov.kh ) (ចូ្លទសមសនានលៃទី២០ ថ្ខក
កកោ ឆនមុំ២០២០) 

• ទិដ្ឋភាពទូយៅរបស់ផ.ម.ក “អុំពីផ.ម.ក” 
http://csx.com.kh/kh/about/profile.jsp?MNCD=10301 (ចូ្លទសមសនានលៃទី ថ្ខ ឆនមុំ២០២០) 

• ច្កខញវិស័  និងយបសកកមម,  “អុំពី ផ.ម.ក.” 
http://csx.com.kh/kh/about/mission.jsp?MNCD=1020 (ចូ្លទសមសនានលៃទី ថ្ខ ឆនមុំ២០២០) 

• ការយបើកគណនី និង នីតិវិធីកនញងការជួញដូ្រ, ត្បតិបតតិការរបស់ ផ.ម.ក
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 (ចូ្លទសមសនានលៃទី២១ ថ្ខ
កកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• ទិដ្ឋភាពទូយៅននការជួញដូ្រ, ត្បតិបតតិការរបស់ ផ.ម.ក. 
http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201 (ចូ្លទសមសនានលៃទី២១ ថ្ខ
កកកោ ឆនមុំ២០២០) 

• យគេទុំព័ររបស់ត្កុមេ ុនផមារមូលបត្តកមពញជា, ត្បតិបតតិការទីផមារ៖ យម្ មងជួញដូ្រ 
• http://csx.com.kh/operation/market/listPosts.do?MNCD=30201      (ចូ្លទសមសនានលៃទី២១ 

ថ្ខកកកោ ឆនមុំ២០២០) 
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ឧបសម្ពន័ធទី១៖          
អនតុ្ឹរយសដីពី ការយលីក
ទឹកចិរតពនធដារកនុង       
វិសយ័ម្លូបត្រ 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

  



 

 

  



 

 

  



 

 

  



 

 

 
 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 
 

ឧបេម្ព័នធទ២ី៖ ចាាប់េដីពី
វិសសាធនកម្ម ននចាាប់

សារសពើពនធ 
 



 

 

 



 

 

 



 

 

 

 
 



 

 

 



 

 

 

 



 

 

 
 
 

 

 
 

ឧបសម្ពន័ធទ៣ី៖ ត្រកាសសតីពី 
យោលការណណ៍ណនំសតីពី ការ
យ្វីប កុយបៀលឌងី និងការយ្វី    
បរិវិសកម្មម្លូបត្រកម្មសទិធ 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 


