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សេច្កតីថ្លែងអំណរគុណ 
 នាងខុ្ាំឡ ម្ ោះ ឡ ឿនឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវស្រសីកា ានិសសែិថ្នន កប់រញិ្ញ បស្រែ តននកធនាគារ និងហិរញ្ញ
វែថុ ឆ្ន ាំទី៤ ជាំនានទី់១៣ ននសកលវទិាល័ ភូមនិទនីែិាស្ដសរ និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋកិច្ចកនុងឆ្ន ាំសិកា២០១៦ 
ដ្ល់ ២០២០ តដ្លបានឡធវើពីស្របធានបទសរីពី ទាំនាកទ់ាំនងរវាងទីនារមូលបស្រែ  និងកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៏សដ្ឋកិច្ច
ាែិ។ ឡហើ ឡ ើងខុ្ាំសូមតលែងអាំណរគុណយ៉ា ងស្រាលឡស្រៅបាំនុែច្ាំឡ ោះ៖ 

o ឡោកអនកមានគុណទាំងពីរតដ្លឡោកទាំងពីរាអនកនរល់កាំឡណើ ែ និងបានចិ្ញ្ច ឹមបីបាច្ត់លរកា
ស្របកបឡោ ស្រពហមវហិរធម។៌ មនិស្រែឹមតែប៉ាុឡណាណ ោះឡោកកប៏ានរកស្រគបវ់ធីិាស្ដសរឡដ្ើមបនីេែន់េងដ់្ល់
ការសិការបស់ឡ ើងខុ្ាំរហូែដ្ល់បានបញ្ចបថ់្នន កប់រញិ្ញញ បស្រែ។ 

o អរគុណដ្ល់ឡោកស្រគូ អនកស្រគូននសកលវទិាល័ ភូមនិទនីែិាស្ដសរ និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋកិច្ចតដ្ល
ពួកគាែប់ាននរល់នូវច្ាំឡណោះដឹ្ង កដូ៏្ច្ាតច្ករ ាំតលកនូវបទពិឡាធន ៍មកដ្ល់ឡ ើងខុ្ាំទាំងអស់គាន ។ 

o ាពិឡសសឡ ើងខុ្ាំសូមតលែងអាំណរគុណយ៉ា ងស្រាលឡស្រៅច្ាំឡ ោះាស្ដសរចារយ ាន មនតយិ៉ា  តដ្ល
បានដឹ្កនាាំច្ងអុលបង្ហា ញនែូវកដូ៏្ច្ាបានស្របាបនូ់វគនែឹោះសាំខាន់ៗ កនុងការស្របមូលនូវពែ័ម៌ាន និងបាន
ជួ  តកសស្រមូលារណារបស់ឡ ើងខុ្ាំឡោ កានត់ែស្របឡសើរឡ ើង។ 

o សូមតលែងអាំណរគុណដ្ល់ឡរៀមច្បងតដ្លគាែប់ានបនសល់ទុកនូវាន នដ្និងឯការសស្រមាបឲ់្យសិសស
បអូនជាំនានឡ់ស្រកា បាន កឡៅឡធវើការសិកាតសវង ល់បតនថមឡដ្ើមបបីឡងកើនច្ាំឡណោះដឹ្ង។ 

o ាកិច្ចបញ្ចប ់ ឡ ើងខុ្ាំទាំងអស់គាន សូមស្របសិទធពរជ ័ជូនច្ាំឡ ោះអនកមានគុណទាំងអស់គាន ឲ្យមាន
សុខភាពលអនិងជួបស្របទោះតែពុទធពរទាំងបនួស្របការគឺ ោ ុ វណណ ៈ សុខៈ ពលកុាំបីឃ្លែ ងឃ្លែ ែឡ ើ ។  

 

 

 

 

 

 
 



 

 

 

អារមភកថា 
ាបឋម ឡ ើងខុ្ាំសូមលាំឱនកា អនុញ្ញញ ែឡគារពជាំរាបសួរឡោកស្រគូ  អនកស្រគូននសកលវទិាល័ 

ភូមនិទនីែិាស្ដសរ  និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋកិច្ចកនុងឆ្ន ាំសិកា ២០១៦-២០២០ និងមែិតនិសសែិាទីឡគារព។ 
បនាទ បពី់បានឡធវើការសិកាអស់រ ៈឡពល៤ឆ្ន ាំ ឡៅសកលវទិាល័ ភូមនិទនីែិាស្ដសរ និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋ
កិច្ច ស្រកុមរបស់ឡ ើងខុ្ាំបានសឡស្រមច្ចិ្ែតឡស្រជើសឡរ ើស កការឡធវើារណាឡដ្ើមបបីញ្ចបក់ារសិកា សស្រមាបទុ់កា
សមទិធនិលចុ្ងឡស្រកា របស់ឡ ើងខុ្ាំតដ្លបានសិកាអស់រ ៈឡពល៤ឆ្ន ាំ តននកធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ។ 
 ច្ាំឡ ោះារណាតដ្លស្រកុមឡ ើងខុ្ាំបានឡធវើការសិកាស្រាវស្រាវឡនោះគឺសរីពីស្របធានបទ ទាំនាកទ់ាំនង
រវាងទីនារមូលបស្រែ និងកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៏សដ្ឋកិច្ចាែិ គឺឡធវើឡ ើងឡដ្ើមបតីសវងរកនូវច្ាំឡណោះដឹ្ងបតនថមឡទៀែអាំពីទី
នារមូលបស្រែកដូ៏្ច្ាការរចី្ឡស្រមើនរបស់ស្របឡទសាែិនងតដ្រ។ ឡោ ឡ ើងខុ្ាំសឡងកែឡ ើញថ្នសពវនលៃឡនោះទី
នារមូលបស្រែបានឡដ្ើរែួនាទីយ៉ា ងសាំខានស់ស្រមាបឡ់សដ្ឋកិច្ចាែិឡ ើង តដ្លឡគតែងតែនិយ ថ្ន ទីនារ
មូលបស្រែគឺានិមែិតរបូាែិម ួទាំងមូល។ ាការពិែណាស់រាល់បតស្រមបស្រមួលននបរបិទាែិ និងអនតរាែិ 
(ឡសដ្ឋកិច្ច សងេម និងនឡយបា ) វាតែងតែឡធវើឲ្យមាននលប៉ាោះ ល់ដ្ល់ទីនារមូលបស្រែ។  
 ាចុ្ងឡស្រកា ឡនោះឡ ើងខុ្ាំសូមតលែងអាំណរគុណដ្ល់ឡោកស្រគូ អនកស្រគូ និងមែិតអនកោនទាំងឡា 
តដ្លបានច្ាំណា ឡពលដ្ល់មានែនមែកនុងការោនកិច្ចការស្រាវស្រាវម ួឡនោះ។ ស្របសិនឡបើកិច្ចការស្រាវស្រាវ
ឡនោះមានកងវោះខវោះខាែឡោ ស្របការណាម ួ និងកាំហុសឆ្េងឡោ អឡច្ែនាឡោ ារការ ល់ដឹ្ងរបស់
ឡ ើងខុ្ាំឡៅមានកស្រមែិ។ ឡហើ ឡ ើងខុ្ាំកស៏ងឃមឹថ្នឯការម ួឡនោះពិែាបាននរល់នូវអែថស្របឡយជន ៍ ដ្ល់
អនកទាំងអស់គាន ាពិឡសសនិសសែិតដ្លឡធវើការសិកាស្រាវស្រាវទកទ់ងាម ួស្របធានម ួឡនោះ។ 
 ាកិច្ចបញ្ចបឡ់ ើងខុ្ាំរកីរា  និងទទួលាវ គមននូ៍វរាល់មែិរោិះគនឡ់ដ្ើមបាីថ បនាពីសាំណាកអ់នកទាំង
អស់គាន ឡដ្ើមបឡីធវើការតកសស្រមួលឲ្យកានត់ែមានភាពស្របឡសើរឡ ើងាងមុន។ 
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អកសរការ់ 
• គ.ម.ក  = គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា 
• ន.ម.ក  = ស្រកុមហ៊ាុននារមូលបស្រែកមពុា 
• SECC  = Securities and Exchange Commission Cambodia 
• CSX  = Cambodia Securities Exchange 
• NBC  = National Bank of Cambodia 
• CSD  = Central Securities Dopository 
• SF     = Securities Firm 
• IPO    = Initial Public Offering 
• CSA   = Cash Securities Exchange 
• CSO   = Clearing and Settlement Operator 
• OTC   = Over the Counter 
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សេច្កតីសផ្សតើម 
 ឡសដ្ឋកិច្ចឡៅស្របឡទសកមពុាឡៅតែមានលកខណៈរងឹមាាំ ឡហើ មានការឡកើនឡ ើង៧%  ាឡរៀងរាល់
ឆ្ន ាំរ ៈឡពល២០ឆ្ន ាំមកឡហើ ។ ស្របឡទសកមពុាមានឡលបឿនកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចខាែ ាំងបាំនុែ កនុងច្ាំឡណាមឡសដ្ឋ
កិច្ចស្របឡទសឡនសងៗស្របចាាំែាំបនត់ដ្លមានការឡកើនឡ ើង៧.១% ឡៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ តដ្លកាំឡណើ នឡនោះនាាំមុខ
ឡោ ារែស្រមូវការឡស្របើស្របាស់ទាំនិញកនុងស្រសុក និងការនាាំឡច្ញ។ ឡោ ត កឡៅែាំបនោ់សីុ មនុសសម ួ
ច្ាំនួនតែងគិែថ្ន ស្របឡទសឡាវាស្របឡទសម ួតដ្លស្រកីស្រកបាំនុែកនុងែាំបនោ់សីុោឡគន ។៍ ប៉ាុតនរបច្ចុបបននឡនោះ វា
មនិតមនដូ្ច្ាអវីតដ្លអនកគិែឡនាោះឡទ។ ស្របឡទសឡាវ មានឡសដ្ឋកិច្ចលូែោស់ឡលឿនបាំនុែម ួឡៅឡលើពិភព
ឡោកតដ្លមានកាំឡណើ នាមធយម៨% កនុងម ួឆ្ន ាំឡបើគិែឡៅឡលើកាំឡណើ ននលិែនលកនុងស្រសុកសរបុ។ ភាព
រកីច្ឡស្រមើនដ្គួ៏រឲ្យកែស់មាេ ល់ តដ្លាឡហែុនលទកទ់ញវនិិឡយគិនបរឡទសមកវនិិឡយគកនុងស្របឡទសឡនោះ
បតនថមម ួកស្រមែិឡទៀែ។ ឡបើនិយ ពីស្របាកច់្ាំណូលកនុងមនុសសមាន ក ់ ស្របាជនឡាវបច្ចុបបននខពស់ាងស្របា
ជនឡវៀែណាម ភូមា និងកមពុាឡទៀែនង។ ច្ាំឡ ោះវស័ិ មូលបស្រែវញិឡាវបឡងកើែឡ ើងមុនកមពុាតែពីរឆ្ន ាំ
ប៉ាុឡណាណ ោះ ឡហើ កម៏ានភាគហ៊ាុនវនិិឡយគពីស្រកុមហ៊ាុនកូឡរ ៉ា៤៩% ស្របហកស់្របតហលនឹងការបឡងកើែឡ ើងនននារ
មូលបស្រែកមពុាកាលពីឆ្ន ាំ២០១២តដ្រ។ នារមូលបស្រែឡាវបឡងកើែឡ ើងកនុងឆ្ន ាំ២០១០ ឡៅទីស្រកុងឡវៀងច្នទ 
ស្របឡទសឡាវ។ នារមូលបស្រែឡាវ មានភាគហ៊ាុនរបស់ស្រកុមហ៊ាុនកូឡរ ៉ាច្ាំនួន៤៩% និងស្រកុមហ៊ាុនឡាវច្ាំនួន 
៥១%។ មនិខុសពីមុខង្ហរនននារមូលបស្រែស្របឡទសដ្នទឡទ ទីនារមូលបស្រែឡាវាកតនែងចាាំបាច្ក់នុងការ
បឡងកើែទីនារមូលធនឡដ្ើមបតីសវងរកឡដ្ើមទុននតល់ឲ្យស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី តដ្លស្រែូវការសស្រមាបក់ារពស្រងីកអភវិឌ្ឍន៍
ការនលិែ និងឡសវាកមមរបស់ពួកឡគស្របកបឡោ ចី្រភាព។ 
 រឯីស្របឡទសឡវៀែណាមវញិ មានទីស្រកុង ណិជជកមមធាំៗច្ាំនួនពីរ តដ្លឡគតែងតែាេ ល់ភាគឡស្រច្ើន គឺទី
ស្រកុងហណូ  និងទីស្រកុងហូជីមញិ។ ចាបត់ាាំងពីមានវែតមានឡៅស្របឡទសឡវៀែណាមឡៅឆ្ន ាំ២០០៥ មកឡគ
សឡងកែឡ ើញថ្ន   ទីនារមូលបស្រែននស្របឡទសឡនោះបានកាែ  ាច្ាំតណកម ួតដ្លជួ  ជស្រមុញឲ្យវស័ិ ឡសដ្ឋ
កិច្ចស្របឡទសម ួឡនោះ កានត់ែរកីច្ឡស្រមើនបតនថមម ួកស្រមែិឡទៀែ។ កនុងឆ្ន ាំ២០០៥ ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លចុ្ោះបញ្ជ ីកនុង
នារមូលបស្រែមានស្រែឹមតែ៦ ប៉ាុឡណាណ ោះប៉ាុតនតមកដ្ល់ កក់ណារ លឆ្ន ាំ២០១២ ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លចុ្ោះបញ្ជ ីាម ួ
នារមូលបស្រែហណូ បានឡកើនឡ ើងរហូែដ្ល់៣៩៨ស្រកុមហ៊ាុន។ តាាំងពីនារមូលបស្រែហណូ ស្រែូវបាន
បឡងកើែឡ ើងមកគឺទទួលបានភាពឡាគជ ័យ៉ា ងខាែ ាំងច្ាំឡ ោះការឡដ្ញនលែភាគហ៊ាុន តដ្លវាាតននកម ួតដ្ល
ឡធវើឲ្យឡសដ្ឋកិច្ចននស្របឡទសម ួឡនោះកានត់ែរកីច្ឡស្រមើនរហូែមក។     រឯីស្រកុមហ៊ាុនតដ្លចុ្ោះបញ្ជ ីាម ួនារមូល
បស្រែហូជីមញិកឡ៏កើនឡ ើងដ្ល់៣៩៦ស្រកុមហ៊ាុនតដ្រ។ នារហ៊ាុនទាំងពីរឡនោះមានគឡស្រមាងកនុងការស្របបាច្ប់ញ្ចូ ល
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គាន តាាំងពីឆ្ន ាំ២០១១ មកឡម៉ាែោះឡគាលបាំណងកនុងការស្រច្បាច្ប់ញ្ចូ លគាន ម ួឡនោះ គឺឡដ្ើមបជួី  ជស្រមុញឡៅដ្ល់
ឡសដ្ឋកិច្ចាែិឲ្យកានរ់កីច្ឡស្រមើនាងមុន និងឡដ្ើមបជួី  សស្រមួលដ្ល់វនិិឡយគិនទាំងអស់ឲ្យមានភាពង្ហ 
ស្រសួលកនុងការវនិិឡយគ និងមានភាពរហ័សរហួនាងមុន។ នារមូលបស្រែឡដ្ើរែួរយ៉ា ងសាំខានក់នុងឡសដ្ឋកិច្ច
របស់ស្របឡទសនីម ួៗឡោ វាអនុញ្ញញ ែឲ្យស្រកុមហ៊ាុនារជីវកមម សហស្រគាសាធារណៈ និងរោឋ ភបិាលោច្
ស្របមូលទុនឡោ ផាទ ល់ពីាធារណៈជន ឬឡកៀរគរមូលធនតដ្លឡៅឡសសសល់មនិមានែស្រមូវការឡស្របើស្របាស់
 កឡៅវនិិឡយគកនុងឡសដ្ឋកិច្ច។ 
 ឡោ ត កឡបើឡ ើងស្រកឡ កមកឡមើល    ការអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែឡៅកមពុាវញិ ឡគសឡងកែឡ ើញ
ថ្នវស័ិ មូលបស្រែកមពុា មានលកខណៈឡកមងខចីឡៅឡ ើ ឡបើឡស្របៀបឡធៀបាម ួបណារ ស្របឡទសឡនសងឡទៀែ។ 
ការនសពវនា ពែ័ម៌ានទកទ់ងនឹងវស័ិ មូលបស្រែមនិទនទូ់លាំទូោ  ឡស្រ ោះស្របតហលានារមូលបស្រែ
ឡទើបតែមានវែតមានឡៅកមពុា តដ្លាឡហែុឡធវើឲ្យវនិិឡយគិនមនិទនម់ានលកខណៈលអស្របឡសើរ។ឡោ ឡមើល
ឡ ើញច្ាំណុច្ខវោះខាែទាំងឡនោះឡទើបឡ ើងខុ្ាំសឡស្រមច្ចិ្ែតឡស្រជើសឡរ ើសស្របធានបទ ទាំនាកទ់ាំនងរវាងនារមូលបស្រែ 
និងកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចាែិ ឡដ្ើមបសី្រា បាំភែនូឺវច្មៃល់របស់វនិិឡយគិនតដ្លមានច្ាំណាបោ់រមមណ៍ច្ង់
វនិិឡយគកនុងវស័ិ ឡនោះ។ ឡដ្ើមបសីឡស្រមច្ឡគាលបាំណងននការស្រាវស្រាវឡនោះស្របកបឡៅឡោ ស្របសិទធភាពឡទើប
ឡ ើងខុ្ាំសឡស្រមច្ចិ្ែតបឡងកើែនូវសាំនួរដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
 ឡែើទីនារមូលបស្រែបឡងកើែឡ ើងកនុងឡគាលបាំណងអវី ? 

❖ ឡែើទីនារមូលបស្រែមានែួនាទីដូ្ច្ឡមរច្ខែោះកនុងការជស្រមុញដ្ល់ការអភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចាែិ? 
❖ ឡែើវែតមានទីនារមូលបស្រែបាននរល់នូវអែថស្របឡយជនអ៍វីខែោះដ្ល់ការអភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចាែិ? 

 ច្ាំឡ ោះស្របធានបទននការស្រាវស្រាវឡនោះគឺសាំឡៅឡៅឡលើទីនារមូលបស្រែនិងកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចាែិ 
ាពិឡសសមុនឡពលមានវែតមានទីនារមូលបស្រែ ឡៅកមពុានិងឡស្រកា ឡពលមានវែតមានទីនារមូលបស្រែឡៅ
កមពុា មានការផាែ ស់បរូរយ៉ា ងដូ្ច្ឡមរច្។  
 ឡគាលបាំណងននការស្រាវស្រាវឡផារ ែសាំខានឡ់លើច្ាំណុច្ម ួច្ាំនួនដូ្ច្ខាងឡស្រកាមឡនោះ៖ 

➢ តសវង ល់ពីនីែិវធីិ និងលកខខណឌ ចាាំបាច្ក់នុងការជួញដូ្រមូលបស្រែ 
➢ តសវង ល់ពីែួនាទីទីនារមូលបស្រែកនុងឡសដ្ឋកិច្ចាែិ 

 ាកត់សរងឡបើតាមាថ នភាពមូលបស្រែកនុងស្របឡទសឡ ើងឡពលបច្ចុបបនន កាំពុងតែរកីច្ឡស្រមើនគួរឲ្យកែ់
សមាេ ល់កប៏៉ាុតនតការវវិែតននវស័ិ ម ួឡនោះពុាំទនម់ានលកខណៈរកីលូែោស់ខាែ ាំង ដូ្ច្ឡៅបណារ ស្របឡទសដ្នទ
ឡទៀែឡៅឡ ើ ឡទ។ ឡោ ឡហែុថ្នទីនារមូលបស្រែឡទើបតែឡបើកសឡមាោ ធឲ្យដ្ាំឡណើ រការានែូវការឡៅនលៃទី១១   
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កកកោ ឆ្ន ាំ២០១២ ឡនាោះការលូែោស់ននទីនារមូលបស្រែច្ាំឡ ោះកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចមនិសូវទូលាំទូោ 
ឡទ។  ដូ្ច្ឡនោះឡហើ ការស្រាវស្រាវឡនោះនឹងឡធវើការសិកាឡៅឡលើដ្ាំឡណើ រននការវវិែតទីនារមូលបស្រែកដូ៏្ច្ា
សមទិធនិល និងបញ្ញា ស្របឈមរា ាំងសទោះដ្ល់ទីនារមូលបស្រែកមពុាតដ្លាឡហែុឡធវើឲ្យពុាំសូវមានការរកីច្ឡស្រមើន
ដូ្ច្ស្របឡទសដ្នទឡទៀែ។ 
 ការសិកាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទម ួឡនោះ គឺបាននរល់នូវារៈសាំខានា់ឡស្រច្ើនដូ្ច្ា៖ 

❖ ច្ាំឡ ោះឡ ើងខុ្ាំ 
➢ នរល់ាច្ាំឡណោះដឹ្ងឲ្យកានត់ែច្ាស់ឡលើវស័ិ មូលបស្រែឡៅកមពុា ឡោ នារភាជ បា់ម ួ
នឹងស្រទឹសរីតដ្លធាែ បប់ានសិកាកនែងមក 

➢  ល់ដឹ្ងពីការអភវិឌ្ឍវស័ិ ឡសដ្ឋកិច្ច បតនថមឡលើស្រទឹសរីតដ្លបានសិកាកនែងមក 
➢ ពស្រងឹងឡៅសមែថភាពកនុងការសិកាស្រាវស្រាវ និងស្របមូលទិននន ័ឡធវើាភសរុតាងកនុងការ
តាកត់ែងអែថបទឡនោះឡ ើង 

➢ ឡច្ោះវភិាគឡរៀបច្ាំទិននន ័ឲ្យមានរឡបៀបឡរៀបរ  និងមានទាំនួលខុសស្រែូវច្ាំឡ ោះការង្ហររបស់
ខែួន 

❖ ច្ាំឡ ោះនិសសែិ និងអនកស្រាវស្រាវ 
➢ ាទុនសស្រមាបនិ់សសែិ និងអនកស្រាវស្រាវទាំងអស់តដ្លមានច្ាំណាបោ់រមមណ៍ស្រាវស្រាវ
ទកទ់ងនឹងស្របធានបទឡនោះ 

➢ ាេ ល់នូវ កយបឡច្ចកឡទសលមីៗទកទ់ងនឹងវស័ិ មូលបស្រែ 
➢ រ ាំលឹកឡ ើងវញិឡៅស្រទឹសរីតដ្លធាែ បប់ានសិកាកនែងមក 

❖ ច្ាំឡ ោះមជឈោឋ នទូឡៅ 
➢ ឡដ្ើរែួរាពែ័ម៌ាន និងាឯការដ្ល់ាធារណៈជនតដ្លមានបាំណងច្ង ់ល់ដឹ្ងពី
ទាំនាកទ់ាំនងទីនារមូលបស្រែច្ាំឡ ោះឡសដ្ឋកិច្ចកមពុា 

➢  ល់ដឹ្ងច្ាស់មុនឡពលច្ងស់្រប ូកកនុងវស័ិ មូលបស្រែ 
 ឡដ្ើមបសី្របមូលបានទិននន ័ទាំងអស់ឡនោះមកច្ងស្រកងាារណា ឡ ើងខុ្ាំបានឡធវើការស្រាវស្រាវឡោ 
តនអកឡៅឡលើទិននន ័សាំខាន់ៗ  ២គឺ ទិននន ័ច្មបង និងទិននន ័បនាទ បប់នស ាំ។ 

❖ ទិននន ័ច្មបង 
➢ ទទួលបានការតណនាាំ និងច្ងអុលបង្ហា ញពីាស្ដសរចារយតណនាាំ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 
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➢ ទទួលបានការបកស្រា  និងការតណនាាំពីអនកជាំនាញខាងតននកឡនោះ 
❖ ទិននន ័បនាទ បប់នស ាំ 

➢ ឯការទកទ់ងនឹងស្របធានបទតាមរ ៈការតណនាាំរបស់ាស្ដសរចារយតណនាាំ 
➢ ទិននន ័តដ្លតសវងរកតាមស្របពន័ធអីុនធឺតណែ 
➢ របា ការណ៏កមមសិកា និងារណាបញ្ចបក់ារសិការបស់និសិសែឡរៀមច្បង តដ្ល ក់
ពន័ធនឹងស្របធានបទឡនោះ 

 ឡដ្ើមបាីជាំនួ ដ្ល់អនកោនសស្រមាបត់សវងរកនូវខែឹមារននស្របធានបទឡនោះ និងង្ហ ស្រសួល ល់ពី
អែថន ័ពីការសរឡសរារណាតដ្លសិកាពីស្របធានបទសរីពី ទាំនាកទ់ាំនងរវាងទីនារមូលបស្រែ និងកិច្ច
អភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចាែិ ឡនោះស្រែូវបានតបងតច្កា ៣ជាំពូក៖ 

• ឡសច្ករឡីនរើម 
• ជាំពូកទី១៖ រ ាំលឹកស្រទឹសតីទីនារមូលបស្រែ 
• ជាំពូកទី២៖ ដ្ាំឡណើ រការទីនារមូលបស្រែកមពុា 
• ជាំពូកទី៣៖ ទាំនាកទ់ាំនងរវាងទីនារមូលបស្រែ និងកិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចាែិ 
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ជំពូកទី១ 
រលំកឹត្ទឹេដទីីផ្សារមូលបត្រ 

១.១. ទីផ្សារមូលបត្រ 
         ១.១.១. និ មន័  

 ទីនារមូលបស្រែឡៅកមពុា ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងស្រសបតាមទិសឡៅរបស់រាជរោឋ ភបិាលកមពុាកនុងការ
អភវិឌ្ឍវស័ិ ហិរញ្ញ វែថុសីុជឡស្រៅឡៅនឹងការគាាំស្រទដ្ល់កាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចាែិស្របកបឡោ ចី្រភាព។ ាការ
ពិែណាស់ទីនារមូលបស្រែាតននកដ្ស៏ាំខានម់ ួននទីនារហិរញ្ញ វែថុតដ្លមានអែថស្របឡយជន ៍ កនុងការអភវិឌ្ឍ
ឡសដ្ឋកិច្ចាែិ។ 
 ទីនារមូលបស្រែ គឺាកតនែងសស្រមាបឡ់ធវើការជួញដូ្រមូលបស្រែ និងឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុដ្នទឡទៀែ។ 
តាមនិ មន ័ច្ាបស់តីពីការឡបាោះនា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហជនគឺ សាំឡៅដ្ល់ទីនារ ឬទីតនែង
ជួញដូ្រមូលបស្រែ ឬ ស្របពន័ធតដ្លនតល់មឡធាបា ននការឡធវើសាំឡណើ លក ់ ឡនទរ ឬឡធវើការទិញ-លកមូ់លបស្រែ 
ឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុ តដ្លតែងតែស្រែូវបានជួញដូ្រឡលើទីនារឡនោះរមួមានមូលបស្រែកមមសិទធិ មូលបស្រែបាំណុល 
និងឧបករណ៍និសសនទាឡដ្ើម។ 
         ១.១.២. ត្បវរដិទីផ្សារមូលបត្រ1 

 ទីនារភាគហ៊ាុន (Stock Market) មានស្របវែតិតាាំងពី ូរយរណាស់មកឡហើ ។ បច្ចុបបននទីនារឡនោះ
ស្រែូវបានឡគឡធវើបច្ចុបបននកមមឡៅាទីនារមូលបស្រែ (Securities Market)។ ទីនារភាគហ៊ាុនឡស្របើស្របាស់រ ៈ
ឡពលអស់រាបស់ែវែសកនុងការវែិតរហូែកាែ  ឡៅាទីនារមូលបស្រែដូ្ច្បច្ចុបបនន។ ប៉ាុតនតស្របឡទសាឡស្រច្ើនឡៅតែ
ឡពញនិ មកនុងការឡស្របើស្របាស់ កយ “ទីនារភាគហ៊ាុន” ាាង ”ទីនារមូលបស្រែ” ដ្តដ្ល។ 
 ទីនារភាគហ៊ាុនឡកើែឡ ើងដ្ាំបូងស្របតហលាឡៅឡពលតដ្លភាគហ៊ាុនរបស់ The Dutch East India 
Company ស្រែូវបានឡគជួញដូ្រឡៅឡលើទីនារ ោាំតសទោាំ (Amsterdam Market)។ ស្រកុមហ៊ាុន The Dutch 
East India Company បឡងកើែឡៅឆ្ន ាំ១៦០២ ឡហើ វាាស្រកុមហ៊ាុនដ្ាំបូងឡគតដ្លឡបាោះនា លកភ់ាគហ៊ាុន 
ឡដ្ើមបសី្របមូលទុនសស្រមាបក់ារវនិិឡយគរបស់ខែួន។ ភាគរ នននលច្ាំឡណញរបស់ស្រកុមហ៊ាុនស្រែូវបាននតល់ជូន
ដ្ល់អនកទិញ ឡោ ោស្រស័ ឡៅនឹងភាគហ៊ាុនតដ្លមាន។ ភាគហ៊ាុនឡនោះស្រែូវបានឡគជួញដូ្រាបនតបនាទ ប់
រហូែឡលច្ឡច្ញការជួញដូ្រឡៅឡលើស្រកុមហ៊ាុននារោាំតសទោាំ (Amsterdam Exchange)។ ឡហើ ឡស្រកា មក
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ឧបករណ៍ហរិញ្ញ វែថុសាំបូរតបបឡនសងៗតដ្លស្រែូវបានឡធវើការទិញ-លកឡ់ៅឡលើទីនារោាំតសទោាំ (Amsterdam 
Market) ឡនោះ។ 
 ស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុន (Stock Exchange) ឡៅកនុងទីស្រកុងញូ ៉ាកស្រែូវបាន បឡងកើែឡ ើងកនុងឆ្ន ាំ 
១៧៩២ ឡៅឡពលតដ្លឈមួញឡជើងា (Brokers) ច្ាំនួន២៤នាក ់ បានសឡស្រមច្ចិ្ែរ កកនស្រមឡជើងាឡៅ
ឡពលតដ្លពួកឡគឡដ្ើរែួាភាន កង់្ហរសស្រមាបម់នុសសឡនសងៗឡទៀែកនុងការឡធវើជាំនួញ។ ពួកឡគបានឡធវើការជួញដូ្រ
ាឡស្រច្ើនឡៅឡស្រកាមឡដ្ើមឡឈើម ួឡៅ វ ៉ាលស្ដសទីែ (Wall Street) ាស្របចាាំឡទើបបឡងកើែឲ្យមានទីនារម ួឡ ម្ ោះ
ថ្ន   វ ៉ាលស្ដសទីែ មកដ្ល់បច្ចុបបននឡនោះឡៅសហរដ្ឋោឡមរកិ។ 
 ឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុរបស់រោឋ ភបិាល បានបឡងកើែនូវមូលោឋ នស្រគឹោះននការឡធវើការជួញដូ្រាឡលើកដ្ាំបូង 
ឡហើ ភាគហ៊ាុនរបស់ធនាគារ និងស្រកុមហ៊ាុនធានារា៉ាបរ់ងបានបតនថមឡលើបរមិាណននស្របែិបែរិការននការជួញដូ្រ
បតនថមឡទៀែ។ កនុងឆ្ន ាំ១៨១៧ ឈមួញឡជើងា ឡៅកនុងទីស្រកុងញូ ៉ាក បានសឡស្រមច្ចិ្ែរចាែត់ច្ងានែូវការនូវ
ស្រកុមស្របឹកាសស្រមាបទី់នារភាគហ៊ាុន បនាទ បម់កទីនារភាគហ៊ាុនបានរកីច្ឡស្រមើនាម ួនឹងឧសាហូបនី កមម
របស់ោឡមរកិតដ្រ។ ឡៅឆ្ន ាំ១៨៦៣ ស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនឡៅទីស្រកុងញូ ៉ាកបានអនុមែ័នូវឡ ម្ ោះបច្ចុបបនន
របស់ខែួនគឺស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនញូ ៉ាក (New York Stock Exchange)។កនុងឡពលននសស្ដង្ហេ មសីុវលិ
ស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនម ួច្ាំនួនបតនថមឡទៀែ ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡហើ ស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនម ួកនុង
ច្ាំឡណាមនារភាគហ៊ាុនទាំងឡនាោះតដ្លស្រែូវបានចាែទុ់កាអនកនាាំមុខឡគគឺ ស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនោឡមរកិ 
(American Stock Exchange) ាស្រកុមហ៊ាុននារភាគហ៊ាុនធាំទី២ឡៅសហរដ្ឋោឡមរកិនាឡពលបច្ចុបបននឡនោះ។ 
 ទីនារភាគហ៊ាុនមានការវវិែតខាែ ាំងឡស្រកា សស្ដង្ហេ មឡោកឡលើកទី២។ សស្ដង្ហេ មឡោកឡលើកទី២ បាន  
ជោះឥទធិពលអវជិជមានាឡស្រច្ើនដ្ល់ការវវិែររបស់ទីនារឡនោះ។ រោឋ ភបិាលននស្របឡទសម ួច្ាំនួនមានការចាប់
ោរមមណ៍ខាែ ាំងកនុងកាឡស្របើស្របាស់ទីនារភាគហ៊ាុន ឡស្រ ោះការវវិែរខាងតននកនឡយបា ឡស្រកា សស្ដង្ហេ មបានឡធវើឲ្យ   
រោឋ ភបិាលខិែខាំតសវងរកនូវស្របភពទុនលមីៗសស្រមាបស់្រទស្រទងក់ារច្ាំណា ច្រនត និងច្ាំណា មូលធនរបស់ខែួន 
ឡហើ ទីនារភាគហ៊ាុនាជឡស្រមើសស្របភពហិរញ្ញបបទនដ្ល៏អម ួ។ មា៉ាងឡទៀែឡដ្ើមបឡីធវើឲ្យាច្ស់្របាកម់ាន
ច្លនាវលិឡ ើងចុ្ោះកានត់ែខាែ ាំងឡៅកនុងច្រនរឡសដ្ឋកិច្ច   កដូ៏្ច្ាឡធវើឲ្យសកមមភាពននជាំនួញកានត់ែមានភាព
រស់រឡវ ើកតលមឡទៀែ កនុងទិសឡៅឡលើកកមពស់កាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចតដ្លឡទើបឡងើបនុែពីសស្ដង្ហេ ម។   ទីនារភាគ
ហ៊ាុនកា៏ឡគាលនឡយបា ដ្ល៏អម ួសស្រមាបរ់ោឋ ភបិាលនងតដ្រ។ ធនាគារស្រកុមហ៊ាុនធានារា៉ាបរ់ង និងសហ
ស្រគាសរមួទុនម ួច្ាំនួនឡទៀែ ាពិឡសសស្រកុមហ៊ាុន ណិជជកមមធាៗំ  កខ៏វោះស្របភពទុនលមីៗតដ្រសស្រមាប ់កមក
ស្រទស្រទងក់ារច្ាំណា  និងពស្រងីកនូវមុខជាំនួញរបស់ឡគាឡហែុឡធវើឲ្យទីនារភាគហ៊ាុនាជឡស្រមើសស្របភពហិរញ្ញបប
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ទនដ្ល៏អម ួដ្ល់ពួកឡគបតនថមឡលើស្របភពហិរញ្ញបបទនផាទ ល់ខែួន និងស្របភពហិរញ្ញបបទនឡោ ស្របឡយល
តាមរ ៈ  ធនាគារ។ ភាពរមួគាន ននែស្រមូវការទាំងឡនោះ ទីនារភាគហ៊ាុនកានត់ែឡស្រច្ើនស្រែូវបានឡគបឡងកើែឡដ្ើមបឡីធវើ
សញ្ជ ័ ឡលើធនធាន និងឡកៀរគរនូវធនធានហិរញ្ញ វែថុពីស្របភពឡនសងៗ។ ការតដ្លឡធវើសញ្ជ ័ ឡលើធនធាន និង
ឡកៀរគរនូវធនធានហិរញ្ញ វែថុពីស្របភពឡនសងៗទាំងឡនោះឡធវើឡ ើងតាមរ ៈ ការឡបាោះនា លកឧ់បករណ៍ហិរញ្ញ វែថុ
ឡោ នតល់នលស្របឡយជនហ៍ិរញ្ញ វែថុ និងមនិតមនហិរញ្ញ វែថុដ្ល់អនកលក ់អនកទិញ និងអនកទិញឡហើ លកវ់ញិ
នងតដ្រ។ ឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុទាំងឡនាោះ ស្រែូវបានឡគជួញដូ្រឡៅឡលើទីនារភាគហ៊ាុនាបនតបនាទ ប។់ តាាំងពី
ឡពលឡនាោះមកឡគឡ ើញមានស្របឡទសាឡស្រច្ើនឡនសងៗឡទៀែ បានឡមើលឡ ើញពីអែថស្របឡយជនន៍នទីនារភាគ
ហ៊ាុនឡៅបណាត ស្របឡទសទាំងឡនាោះ ឡហើ ចាបឡ់នរើមខិែខាំបឡងកើែាទីនារឡនោះឡ ើងនងតដ្រ។ 
 ទីនារភាគហ៊ាុនបានអភវិឌ្ឍនយ៍៉ា ងឡលឿនតដ្លមានឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុាឡស្រច្ើនមានដូ្ច្ា៖      
 មូលបស្រែបាំណុល ឬ សញ្ញញ បណ័ណ  ឧបករណ៍ឡដ្រឡីវទីវ ឬឧបករណ៍និសសនទស្រែូវបានឡគទិញ-លកឡ់ៅ
ឡលើទីនារឡនោះនងតដ្រពុាំតមនមានតែ ភាគហ៊ាុនប៉ាុឡណាណ ោះឡទ។ ឡហែុដូ្ច្ឡនោះអនកវនិិឡយគាធារណៈង្ហ នឹង
 ល់ស្រច្ ាំអាំពីទីនារឡនោះណាស់ឡៅឡពលឡស្របើស្របាស់ កយទីនារភាគហ៊ាុន ឡស្រ ោះពួកឡគោច្ ល់ថ្នភាគហ៊ាុន
ាឧបករណ៍តែម ួគែត់ដ្លស្រែូវបានឡគទិញ-លកឡ់ៅឡលើទីនារឡនោះ។ ឡស្រកា មកឧបករណ៍ទាំងអស់តដ្ល
ឡគច្ងទិ់ញ ឬលកស់្រែូវបានឡគឡៅថ្នមូលបស្រែ (Securities) ជាំនួសវញិឡហើ ទីនារតដ្លាកតនែងទិញ-
លកមូ់លបស្រែឡនោះាទីនារមូលបស្រែ។ 
 បច្ចុបបននទីនារមូលបស្រែមានឡៅស្របឡទសអភវិឌ្ឍនឡ៍សទើរតែទាំងអស់  និងមានឡៅស្របឡទសកាំពុង
អភវិឌ្ឍនម៍ ួច្ាំនួន ឡហើ ស្របឡទសកាំពុងអភវិឌ្ឍនម៍ ួច្ាំនួនឡនសងៗឡទៀែកក៏ាំពុងតែខិែខាំបឡងកើែទីនារឡនោះ
ឡ ើងតដ្រ។ ទីនារមូលបស្រែតដ្លធាំៗាងឡគមានឡៅកនុងសហរដ្ឋោឡមរចិ្ ច្ស្រកភពអងឡ់គែស ជប៉ាុន ឥណាឌ  
ចិ្ន កាណាោ ោ ឺម៉ាង ់បារា ាំង កូឡរ ៉ាខាងែបងូ និងហូ ង។់ 
១.២. ត្បសភទននមូលបត្រ 
 តាមរ ៈបទោឋ នគែិ ុែតឡៅកមពុា  មូលបស្រែស្រែូវបានតបងតច្កឡច្ញាពីរ គឺមូលបស្រែរដ្ឋ និងមូល

បស្រែមហជន។   បច្ចុបបននឡនោះមូលបស្រែរដ្ឋមនិទនប់ានោកឲ់្យដ្ាំឡណើ រការឡៅឡ ើ ឡទច្ាំតណកមូលបស្រែ

មហជនគឺសថិែឡៅឡស្រកាមតដ្នសមែថកិច្ចរបស់គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុារមួមាន៖ 
 ១.២.១. មូលបត្រកមមេទិធ 

 មូលបស្រែកមមសិទធ (ភាគហ៊ាុន) សាំឡៅដ្ល់នលស្របឡយជន ៍   ឬសិទធិស្រសបច្ាបឡ់លើមូលបស្រែននស្រកុម
ហ៊ាុនមហជនទទួលខុសស្រែូវមានកស្រមែិ ឬនីែិបុគេលរមួទាំងនីែិបរឡទសរាបប់ញ្ចូ លទាំងភាគហ៊ាុនតដ្លមាន 
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សិទធឡបាោះឡឆ្ន ែ និងគាម នសិទធឡបាោះឡឆ្ន ែ និងភាគហ៊ាុនមនិបងន់លែស្រគប ់និងភាគហ៊ាុនបរមិា។ 
 វនិិឡយគិនមូលបស្រែកមមសិទធ (ភាគហ៊ាុន) ោច្ទទួលអែថស្របឡយជនស៍្របសិនឡបើស្រកុមហ៊ាុន មាន
ដ្ាំឡណើ រការលអឡហើ ែនមែរបស់ភាគហ៊ាុនឡកើនឡ ើង។ នទុ ឡៅវញិវនិិឡយគិនោច្ខាែបងឡ់ៅឡពលតដ្លស្រកុម
ហ៊ាុនជួបការលាំបាកឡហើ ភាគហ៊ាុនោច្នឹងធាែ កន់លែ កនុងករណីោស្រកកប់ាំនុែស្រកុមហ៊ាុនោច្និងកស ័ធន។ 
ឧទហរណ៍៖ ស្រកុមហ៊ាុនម ួបានចាបដ់្ាំឡណើ រការ និងទទួលបានភាពឡាគជ ័ឡហើ មាច ស់ស្រកុមហ៊ាុនមាន
បាំណងច្ងព់ស្រងីកោជីវកមមរបស់ខែួន កប៏៉ាុតនតមនិទនម់ានឡដ្ើមទុនស្រគបស់្រគាន ់ ដូ្ច្ឡច្នោះមាច ស់ស្រកុមហ៊ាុនឡនាោះគឺ
ោច្តសវងរកឡដ្ើមទុនបតនថមតាមរ ៈទីនារមូលបស្រែ   ឡោ លកច់្ាំតណកកមមសិទធរបស់ស្រកុមហ៊ាុនឡៅកនុងទី
នារដ្ាំបូង។ ច្ាំតណកឯវនិិឡយគិនតដ្លបានទិញភាគហ៊ាុនឡនាោះគឺមានន ័ថ្ន ពួកឡគបានកាែ  ាមាច ស់កមម
សិទធឡៅកនុងស្រកុមហ៊ាុនឡនាោះតាមច្ាំតណកភាគហ៊ាុនតដ្លឡគបានកានក់ាប។់ 
 ១.២.២. មូលបត្របំណុល 

 មូលបស្រែបាំណុល សាំឡៅដ្ល់ឧបករណ៍ហរិញ្ញ វែថុតដ្លឡបាោះនា ឡោ បុគេលណាម ួឡោ 
បញ្ញជ ក ់ ឬទទួលាេ ល់នូវបាំណុលរបស់ខែួនច្ាំឡ ោះបុគេលម ួឡទៀែតដ្លបានឲ្យស្របាកខ់ច ី ឬោកស់្របាកប់ឡញ្ញ ើរ
ាម ួបុគេលឡនាោះ ឡហើ ឡទោះបីាមាន ឬគាម នស្រទពយោកធ់ានាករី។ 
 នារមូលបស្រែកមពុា បានឡរៀបរាបថ់្ន មូលបស្រែបាំណុល ឬ សញ្ញបណណ  គឺាកិច្ចសនាខចសី្របាករ់វាង
បុគេលឡបាោះនា មូលបស្រែបាំណុល និងវនិិឡយគិន។ បុគេលតដ្លឡបាោះនា សញ្ញញ បណណ ស្រែូវបងា់ការ
ស្របាក ់ឲ្យឡៅវនិិឡយគិនតាមឡពលឡវោាកោ់កនិ់ងឡទៀងទែ ់     ស្រពមទាំងស្រែូវសងនលែឡដ្ើមតដ្លបានខចីពី
វនិិឡយគិនតាមកាលកាំណែត់ដ្លស្រែូវសង។សញ្ញញ បណណ រមួមាន សញ្ញញ បណណ ាជីវកមម និងសញ្ញញ បណណ
សហស្រគាសរដ្ឋ ឬ រាជរោឋ ភបិាល។ 
 មូលបស្រែបាំណុលគឺ មានហនិភ ័ទបឡហើ ឡពញនិ មសស្រមាបវ់និិឡយគិនតដ្លស្រែូវការច្ាំណូល
ឡលរ ឡស្រ ោះវនិិឡយគិននឹងទទួលបានការបងគូ់ប៉ាុងាឡទៀងទែឡ់ហើ ទទួលបានស្របាកឡ់ដ្ើមវញិឡៅឡពលដ្ល់
ការកាំណែ។់ ឧទហរណ៍៖ មូលបស្រែបាំណុលម ួមានែនមែ$១,០០០ ឡហើ មានអស្រតាគូប៉ាុង(ការស្របាក)់ 
៤% កនុងម ួឆ្ន ាំ។ដូ្ឡច្នោះស្រកុមហ៊ាុននឹងស្រែូវច្ាំណា ស្របាក$់២០ សស្រមាបវ់និិឡយគិនពីរដ្ងកនុងម ួឆ្ន ាំ ($៤០
ាឡរៀងរាល់ឆ្ន ាំ) រហូែដ្ល់កាលកាំណែស់ងស្របាកឡ់ដ្ើមជូនវនិិឡយគិនវញិ។ 
 ១.២.៣. ឧបករណ៍និេសនទ 
 ការជួញដូ្រឧបករណ៍និសសនទ ឬឡដ្រឡីវ ៉ាទីវ សាំឡៅឡៅដ្ល់កិច្ចសនាឡលើគមាែ ែនលែននឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុ
ឡដ្ើម តដ្លឡច្ញពីមូលបស្រែកមមសិទធ មូលបស្រែបាំណុល សនទសសន ៍ ឡោហៈធាែុមានែនមែ ឡស្របងឡៅ ឧសម័ន
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ធមមាែិ កសិនល របិូ បណណ  រមួទាំងគឡស្រមាងការ រនលែឡដ្ើមាឡដ្ើម តដ្លស្រែូវបានជួញដូ្រកនុងទីនារ។ 
ឧបករណ៍និសសនទទាំងឡនោះគឺា ឧបករណ៍ហរិញ្ញ វែថុតដ្លាស្របឡភទម ួននមូលបស្រែ។  
១.៣. ត្បសភទននទីផ្សារមូលបត្រ 
 ទីនារមូលបស្រែមានឡស្រច្ើនស្របឡភទ ឡគោច្ឡធវើច្ាំណាែថ់្នន កទី់នារមូលបស្រែបានឡស្រច្ើនស្របឡភទឡោ 
ឡយងឡៅតាមឥណស្របែិទន (ទីនារមូលធនសស្រមាបមូ់លបស្រែរ ៈឡពលតវង និងទីនាររបិូ វែថុសស្រមាប់
មូលបស្រែរ ៈឡពលខែ)ី ឡយងតាមស្របឡភទននមូលបស្រែ (ទីនារមូលបស្រែកមមសិទធិ   ទីនារមូលបស្រែបាំណុល    
  និងទីនារឧបករណ៍ឡដ្រឡីវទីវ) ឡយងតាមច្រកិលកខណៈគែិ ុែតននទីនារ (ទីនារស្របែិស្រសុែ និងទីនាររ ាំលង
បញ្ញជ ) និងឡយងតាមស្របឡភននទីនារ (ទីនារដ្ាំបូង និងទីនារបនាទ ប)់ ។ ទីនារមូលបស្រែតដ្លឡស្រគាងនឹងោក់
ឲ្យដ្ាំឡណើ រការដ្ាំបូងឡៅកមពុានាឡពលខាងមុខ ឡបើកាំណែត់ាមច្រកិលកខណៈគែិ ុែតននទីនារ វាាទីនារ
ស្របែិស្រសុែ ឡបើែាំណែត់ាមឥណស្របែិទន វាាទីនារមូលធនឡបើកាំណែត់ាមស្របឡភទននមូលបស្រែ វាាទីនារ
មូលបស្រែកមមសិទធនិងឡបើកាំណែត់ាមស្របឡភទននទីនារ វាាទីនារដ្ាំបូង និងទីនារបនាទ បន់ងតដ្រ ។ 
 ១.៣.១. ទីផ្សារដំ្បូង  
 ការោកល់កមូ់លបស្រែាឡលើកដ្ាំបូងឡោ ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា ឡៅឲ្យវនិិឡយគិន ស្រែូវបានឡៅថ្ន
ាការលកត់ច្កចា ឡលើកដ្ាំបូង។   ទីនារដ្ាំបូងាទីកតនែងតដ្លោកល់កមូ់លបស្រែាឡលើកទីម ួឡៅឲ្យ
ាធារណៈជន ឡហើ អនកទិញបានទិញមូលបស្រែឡោ ផាទ ល់ពីស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា តដ្លោច្ាស្រកុមហ៊ាុន
ារជីកមម(Corporation) ឬអងេភាពរោឋ ភបិាល (Government Entity) ម ួតដ្លបានឡបាោះនា លក់
មូលបស្រែ។ ាច្ស់្របាកស់ស្រមាបទូ់ទែមូ់លស្រែស្រែូវបងឡ់ៅស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា  ឡហើ អនកទិញភាគហ៊ាុនទាំង
ឡនោះកាែ  ាអនកកានក់ាប ់ (មាច ស់) ភាគហ៊ាុនដ្ាំបូងឡគ។ ភាគហ៊ាុននិកដ្ាំបូងឡគោច្កានក់ាបភ់ាគហ៊ាុនទាំង
ឡនោះ ឬលកភ់ាគហ៊ាុនទាំងអស់ឡនោះឡៅឲ្យអនកឡនសងឡទៀែ។ ដ្ាំឡណើ រការលកភ់ាគហ៊ាុនាឡលើកដ្ាំបូងស្រែូវឡគ
ាេ ល់ថ្នា ការនាាំស្រកុមហ៊ាុនឡៅកានា់ធារណៈ (Taking The Company Public)។ ឡនោះមានន ័ថ្ន
ស្រកុមហ៊ាុនតលងកានក់ាបឡ់ោ វនិិឡយគិនដ្ាំបូង ឬាថ បនិក (Founder) ឡទៀែឡហើ ។ ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លលក់
មូលបស្រែរបស់ខែួនឡៅឲ្យាធារណៈជនស្រែូវបានឡគសនមែថ្ន សាំឡណើ រការលកមូ់លបស្រែាាធារណៈ 
(Going Public)។ ឡៅកនុងស្របឡទសម ួច្ាំនួនតដ្លធាែ បា់អែីែរដ្ឋរបស់សហភាពសូឡវៀែ និងស្របឡទស
កុមមុ នីសម ួច្ាំនួនឡគឡស្របើ កយ “Taking The Company Private” ជាំនួស កយ ”Taking The 
Company Public” ។ ច្ាំឡ ោះដ្ាំឡណើ រការលកភ់ាគហ៊ាុនាឡលើកដ្ាំបូងរបស់ស្រកុមហ៊ាុនម ួស្រែូវបានឡគឡៅថ្ន  
“សាំឡណើ រឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈឡលើកដ្ាំបូង (Initial Public Offering) ”IPO”។ 
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 ១.៣.២. ទីផ្សារបនាទ ប់  
 ឡោ ារវនិិឡយគិនម ួច្ាំនួន ល់ថ្ន ការឡស្របើស្របាស់មូលធន ( Tie up Funds) របស់ពួកឡគ
មនិមានការកាំណែា់កោ់ក ់ដូ្ច្ឡនោះឡហើ ភាគឡស្រច្ើនននមូលបស្រែោច្ច្រចារទិញលកប់ាន។ ឡនោះមានន ័
ថ្ន ភាគហ៊ាុនោច្ផាែ ស់បរូរបានឡោ ឡសរពីីអនកលកម់ាន កឡ់ៅអនកទិញមាន កឡ់ទៀែឡោ  ែនមែកាំណែម់ ួ 
តដ្លមានការស្រពមឡស្រពៀង និងឡពញចិ្ែតឡោ ភាគីទាំងពីតាមរ ៈការនរល់ភាគហ៊ាុនឲ្យឡៅអនកទិញ។ បណ័ណ
កមមសិទធស្រសបច្ាបរ់បស់ភាគហ៊ាុន នឹងស្រែូវបានឡនទរឲ្យឡៅអនកទិញឡៅឡពលតដ្លភាគហ៊ាុននរល់មកឲ្យភាគី
អនកទិញ។ ការកាំណែែ់នមែ និងការនរល់កមមសិទធឡលើមូលបស្រែឡកើែឡ ើងឡៅកតនែងម ួតដ្លឡគាេ ល់ថ្នាទី
នារបនាទ ប ់ (Secondary Market)។ ទីនារបនាទ បគឺ់ាកតនែងតដ្លការជួញដូ្រមូលបស្រែបានឡកើែឡ ើងា
ស្របចាាំរវាងអនកលក ់ និងអនកទិញមូលបស្រែ។ ទឹកស្របាកត់ដ្លឡកើែឡច្ញពីសមមភាពជួញដូ្រឡនោះស្រែូវបងឲ់្យឡៅ
ភាគហ៊ាុនិកតដ្លលក ់ មនិតមនឲ្យឡៅស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា ឡលើកដ្ាំបូងឡទ។ ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា មូលបស្រែមនិ
ទទួលបាននលច្ាំឡណញាហិរញ្ញ វែថុពីការជួញដូ្រមូលបស្រែឡកើែឡ ើងឡលើទីនារបនាទ បឡ់ទ ឡហើ មូលបស្រែ
ទាំងអស់តដ្លស្រែូវបានជួញដូ្រឡៅកនុងទីនារបនាទ បោ់ច្ស្រែូវបានជួញដូ្រឡៅកនុងទីនារមូលបស្រែ ឬឡៅឡស្រៅទី
នារមូលបស្រែតដ្លឡគឡៅថ្ន ”Over-The-Counter” (ទីនាររ ាំលងបញ្ជ រ)។ 
 វាាមុខង្ហរននទីនារមូលបស្រែ (Security Exchanges) និងទីនាររ ាំលងបញ្ជ រ(Over-The-
Counter) កនុងការនរល់ទីកតនែងម ួកនុងការកាំណែែ់នមែភាគហ៊ាុន ស្រពមទាំងនរល់មូលបស្រែឡៅឲ្យអនកទិញ។ 
 ១.៣.៣. ទីផ្សារមូលធន 
 ទីនារមូលធន គឺាទីនារហិរញ្ញ វែថុតដ្លអនកលក ់ និងអនកទិញជួញដូ្រនូវភាគហ៊ាុន បណណ បាំណុល 
របិូ បណណ អនររាែិ និងឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុឡនសងឡទៀែ តដ្លមានឥណស្របែិទនរ ៈឡពលម ួឆ្ន ាំ ឬឡស្រច្ើន
ាងម ួឆ្ន ាំ។ ទីនារមូលធនឡនោះ ាកតនែងតដ្លជួ  ស្របមូលនូវមូលធនពីអនកមានមូលធន ឡៅអនកតដ្លស្រែូវ
ការមូលធនកនុងការវនិិឡយគឡនសងៗ។ 
 ១.៣.៤. ទីផ្សាររបិូ វរថុ  
 ទីនារបិូ វែថុ គឺាទីនារហរិញ្ញ វែថុតដ្លជួញដូ្ររ ៈឡពលខែីែិច្ាងម ួឆ្ន ាំ តដ្លមានដូ្ច្ាបណ័ណ
រែនាគារ នលបស្រែ ណិជជកមមាឡដ្ើម។ ទីនាររបិូ បណណ បានកាែ  ាតននកម ួរបស់ទីនារហិរញ្ញ វែថុ
សស្រមាបទិ់ញ និងលកមូ់លបស្រែតដ្លមានឡពលខែីរ ៈឡពលម ួឆ្ន ាំឬែិច្ាងដូ្ច្ាវកិ ័បស្រែរែនាគារាែិ 
និងឯការ ណិជជកមម។ 
 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 11                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

១.៤. អរថត្បសយជន៍ននទីផ្សារមូលបត្រ 
           ១.៤.១. ចំ្ស ោះវិនិសយគិន 

 មានមែិម ួច្ាំនួនឡលើកឡ ើងថ្ន ការជួញដូ្រមូលបស្រែឡស្របៀបបានឡៅនឹងការឡលងតលបងសីុសង។ 
ប៉ាុតនតឡបើឡ ើងវភិាគឲ្យច្ាស់ោស់ការវនិិឡយគ និងការឡលងតលបងមានលកខណៈខុសគាន ទាំងស្រសុង។ ការ
ឡលងតលបងពឹងឡលើឡស្រពងសាំណាងគាម នអវមីកបញ្ញជ កថ់្នឈនោះឡនាោះឡទ ឡោ ត កការវនិិឡយគឡៅឡលើវស័ិ 
មូលបស្រែគឺ ោស្រស័ ឡៅឡលើការរកសីុរបស់ស្រកុមហ៊ាុនឡហើ មុនឡពលឡស្រជើសឡរ ើសទិញមូលបស្រែរបស់ស្រកុមហ៊ាុន
ណាម ួគឺឡគបានឡមើលពីាថ នភាពហរិញ្ញ វែថុ  និងសកមមភាពរបស់ស្រកុមហ៊ាុនរចួ្ឡហើ ។  វនិិឡយគិនោច្
ទទួលបាននូវអែថស្របឡយជនា៍ឡស្រច្ើនពីការជួញដូ្រមូលបស្រែឡលើទីនារមូលបស្រែដូ្ច្ា៖2 
 ក. ទទួលបានភាគោភ (ស្របាកច់្ាំណូលអកមម)៖ ឡៅឡពលស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា ទទួលបាន
ឡាគជ ័កនុងវនិិឡយគ មាច ស់កានក់ាបមូ់លបស្រែកមមសិទធិនឹងទទួលបាននូវច្ាំតណកភាគោភឡៅតាមសមា
មាស្រែននសិទធិតដ្លខែួនមានឡៅកនុងស្រកុមហ៊ាុន និងទទួលបានស្របាកកឡ់លរឡទោះស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា ទទួលបាន
នលច្ាំឡណញ ឬខាែប់ងក់ឡ៏ោ ច្ាំឡ ោះមាច ស់ ឬអនកកានក់ាបមូ់លបស្រែបាំណុល។ 
 ខ. ស្របាកច់្ាំឡណញពីការទិញ-លកម់ូលបស្រែ (ច្ាំឡណញមូលធន)៖ វនិិឡយគិននឹងទទួលបាននល
ច្ាំឡណញតននកមូលធនឡៅឡពលតដ្លែនមែមូលបស្រែរបស់ខែួនឡ ើងនលែកនុងទីនារមូលបស្រែ។ មា៉ាងវញិឡទៀែការ 
វនិិឡយគាម ួភាគហ៊ាុនឡស្រច្ើនស្រកុមហ៊ាុនឡនសងៗគាន នឹងជួ  បឡងកើនស្រទពយសមបែតិរបស់វនិិឡយគិនតាមរ ៈឥទធិ
ពលកាំឡណើ នពីវស័ិ ឡនសងៗកនុងឡសដ្ឋកិច្ចឡបើឡទោះបីានលែភាគហ៊ាុនខែោះតដ្លវនិិឡយគិនបានធាែ កន់លែកឡ៏ោ ។ 
 គ. ការឡធវើពិពធិកមមការវនិឡិយគ (Diversification) ៖  វនិិឡយគិនតែងតែឡស្របើស្របាស់ាច្ស់្របាក់
សនស ាំច្ាស់ោស់ ឡោ តែងតែនលបស្រមុងទុកពី ១៥% ឡៅ២០% ឡដ្ើមបវីនិិឡយគឡលើទីនារមូលបស្រែឡធៀប
នឹងការវនិិឡយគសរបុ។ សស្រមាបវ់និិឡយគិនតដ្លោកស់្របាកវ់និិឡយគឡស្រច្ើនស្របឡភទឡនសងៗគាន ការវនិិឡយគកនុង
ទីនារមូលបស្រែនរល់នូវអែថស្របឡយជនស៍ាំខានម់ ួគឺពិពិធកមម។  ការវនិិឡយគកនុងទីនារមូលបស្រែ      នលែតស្រប
ស្របួលឡោ មនិាបទ់កទ់ងាម ួការវនិិឡយគឡនសងៗឡទៀែ ដូ្ច្ាអច្លនស្រទពយឡនាោះឡទ។ ការវនិិឡយគ
កនុងទីនារមូលបស្រែោច្ជួ  កាែប់នថ ការខាែបងប់ានខែោះ កនុងករណីវនិិឡយគិនមានការខាែបងា់ម ួ
ការវនិិឡយគឡនសងឡទៀែ។ 

 
2 គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, www.secc.gov.kh 
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  . ភាពាមាច ស់កមមសិទធិ៖ ការទិញភាគហ៊ាុនមានន ័ថ្ន ឡោកអនកទទួល កច្ាំតណកននភាពា
មាច ស់កមមសិទធិពីស្រកុមហ៊ាុន ឡហើ ឡោកអនកកម៏ានសិទធិទទួលបានូវច្ាំតណកននស្របាកច់្ាំឡណញតដ្លស្រកុនហ៊ាុន
ទទួលបាននងតដ្រ។ ភាគហ៊ាុនិកមានសិទធិឡបាោះឡឆ្ន ែ និងមានសិទធចូិ្លរមួស្របជុាំសឡស្រមច្ចិ្ែតកនុងោជីវកមម
របស់ស្រកុមហ៊ាុនតាមសមាមាស្រែននភាគហ៊ាុនតដ្លខែួនកានក់ាប។់ 
 ១.៤.២. ចំ្ស ោះត្កុមគ៊ាុន 

 ក. ទទួលបានស្របភពហិរញ្ញបបទនរ ៈឡពលតវង៖ ការចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែាាធារណៈនរល់
លទធភាពឲ្យស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែទទួលបាននូវស្របភពហរិញ្ញបបទនលមីម ួ តដ្លអនុញ្ញញ ែឲ្យ
ស្រកុមហ៊ាុនឡនោះ ោច្ស្របមូលបានមូលធនពីអនកវនិិឡយគាធារណៈសស្រមាបព់ស្រងីកការវនិិឡយគ។ បតនថមពី
ឡនោះឡទៀែ ឡៅឡពលតដ្លស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែ និងចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែ ស្រកុមហ៊ាុននឹងទទួល
បាននូវឡករ ្តឡ ម្ ោះលអ និងគាាំស្រទពីច្ាបត់ដ្លស្រកុមហ៊ាុនោច្ពស្រងឹងអាំណាច្កនុងការច្រចារាម ួធនាគារពីលទធ
ភាពកនុងការទទួលបានឥណទន   រមួច្ាំតណកកនុងការអនុវែតតននការោជីវៈកមមរ ៈឡពឡលតវងរបស់ស្រកុម
ហ៊ាុននងតដ្រ។ 
 ខ. ទទួលបានការឡលើកទឹកច្ិែតពនធ៖  ស្រកុមហ៊ាុនទាំងអស់តដ្លទទួលបានការអនុញ្ញញ ែពី គ.ម.ក. 
ឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈ និងចុ្ោះបញ្ជ ីលកឡ់ៅ ន.ម.ក. នឹងស្រែូវបានឡលើកទឹកចិ្ែតតននកពនធោរ 
ឡោ បនថ ពនធឡលើស្របាកច់្ាំឡណញច្ាំនួន ៥០% កនុងរ ៈឡពលបីឆ្ន ាំដ្ាំបូង ឡហើ ការឡលើកទឹកចិ្ែតឡនោះ នឹង
ស្រែូវនរល់ជូនច្ាំឡ ោះការចុ្ោះបញ្ជ ីមុនតខ មករា ឆ្ន ាំ២០២១។  ស្រសបឡពលាម ួគាន ឡនោះនងតដ្រ ស្រកុមហ៊ាុនក៏
ទទួលបានការឡលើកតលងទាំងស្រសុង ច្ាំឡ ោះបាំណុលពនធឡលើស្របាកច់្ាំឡណញ សស្រមាបរ់ ៈឡពល១០ឆ្ន ាំ ារឡពើ
ពនធកនែងឡៅតដ្លបានរកឡ ើញឡោ ការសវនកមមឯករាជយ ឡស្រកា ការឡធវើសវនកមមឡពញឡលញរបស់អគេ
នា កោឋ នពនធោរ បតនថមឡលើឡនោះឡទៀែស្របាករ់ ាំឡោោះពនធឡលើស្របាកច់្ាំឡណញ១% ស្របចាាំតខស្រែូវបានពយរួា
បឡណារ ោះោសននរ ៈឡពល៣ឆ្ន ាំ។ 
 គ. ទទួលបាននរិនរភាពោជីវកមមាម ួនឹងអភបិាលកិច្ចាជីវកមម នងិការស្រគបស់្រគងននទកនុងតដ្ល
រងឹមាាំាងមុន៖ ឡៅឡពលតដ្លស្រកុមហ៊ាុនបានកាែ  ឡៅាស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី ពួកឡគនឹងោច្ឡធវើឲ្យស្របឡសើរឡ ើង
នូវអភបិាលកិច្ចាជីវកមម តាមរ ៈការឡរៀបច្ាំឲ្យមានរច្នាសមពន័ធស្រកុមស្របឹកាភបិាល តដ្លនឹងមានែួនាទី
ពិនិែយឡលើការបាំឡពញមុខង្ហររបស់ថ្នន កដឹ់្កនាាំរបស់ស្រកុមហ៊ាុន។ បតនថមឡលើឡនោះឡទៀែមាច ស់ោជីវកមមោច្ពស្រងឹង
 នរការស្រគបស់្រគងននទកនុងរបស់ស្រកុមហ៊ាុន តដ្លោច្កាែប់នថ ការអនុវែតការង្ហរមនិស្រែូវ ឬការឡកងបនែាំឡនសងៗ
កនុងដ្ាំឡណើ រការោជីវកមមស្របចាាំនលៃ។ ាលទធនលអភបិាលកិច្ចោជីវកមម និងការស្រគបស់្រគងននទកនុងនឹងជួ  ដ្ល់
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សហស្រគាសខាន ែែូច្ និងមធយមឲ្យមានការរកីច្ឡស្រមើនស្របកបឡោ និរនតភាព។ ការទទួល កការអនុវែត
អភបិាលកិច្ចាជីវកមម នឹងជួ  ដ្ល់ការឡស្រែៀមខែួនរបស់សហស្រគាសខាន ែែូច្ និងមធយមកនុងការស្របកួែ
ស្របតជងាម ួគូស្របកួែស្របតជងកនុងែាំបនោ់ា៊ា ន។  
  . ការឡធវើឲ្យស្របឡសើរឡ ើងនូវឡករ ្រឡ ម្ ោះ នងិសការ នុពលរបស់ស្រកមុហ៊ាុន៖ ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីម ួា
ទូឡៅទកទ់ញច្ាំណាបោ់រមមណ៍របស់វនិិឡយគិនទាំងកនុងនិងឡស្រៅស្របឡទស តាមរ ៈស្របពន័ធពែ័ម៌ានវទិា 
និងាធារណៈជន រឯីស្របែិបែតិការោជីវកមម ឬស្របែិបែតិការហិរញ្ញ វែថុ តែងស្រែូវបាននសពវនា តាមរ ៈ 
កាតសែ ទូរទសសន ៍ និងឡគហទាំពរ័ឡនសងៗ ស្រពមទាំងស្រែូវបានឡលើកឡ ើងទាំងកនុង និងឡស្រៅស្របឡទសនងតដ្រ។ 
ស្របការឡនោះោច្ជួ  តកលមអនូវរបូភាព និងឡករ ្រឡ ម្ ោះរបស់ស្រកុមហ៊ាុនកោ៏ច្ឲ្យាធាណៈជនាេ ល់កានត់ែ
ឡស្រច្ើនអាំពីនលិែនល និងឡសវាកមមរបស់ស្រកុមហ៊ាុន។ តាមរ ៈឡនោះស្រកុមហ៊ាុនកោ៏ច្ពស្រងឹងនូវឧែតមានុភាពការ
ស្របកួែស្របតជងរបស់ខែួនច្ាំឡ ោះនដ្គូស្របកួែស្របតជងតដ្លមនិតមនា      ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែឡៅកនុង
បរបិទននឡសដ្ឋកិច្ចសកលភាវបូនី កមមតដ្លឡ រឡពញឡោ ការស្របកួែស្របតជងឡនោះ។ 
 ១.៤.៣. ចំ្ស ោះសេដ្ឋកិច្ចជារ ិ

 ទីនារមូលបស្រែ ឡដ្ើរែួនាទីយ៉ា ងសាំខានក់នុងឡសដ្ឋកិច្ចរបស់ស្របឡទសម ួឡោ  វាអនុញ្ញញ ែឲ្យស្រកុម
ហ៊ាុនាជីវកមម សហស្រគាសាធារណៈ និងរាជរោឋ ភបិាល ោច្ស្របមូលទុនឡោ ផាទ ល់ពីាធារណជន 
មកឡស្របើស្របាស់ឡដ្ើមបពីស្រងីកោជីវកមម ឬអភវិឌ្ឍនឡ៍ហោឋ រច្នាសមពន័ធាឡដ្ើម។ មា៉ាងវញិឡទៀែអនកតដ្លមាន
ស្របាកស់ល់ពីការច្ាំណា  មានជឡស្រមើសកនុងការឡធវើពិពិធកមមសាំណុាំ វនិិឡយគរបស់ខែួន ឬឡធវើការសនស ាំ  
(ាម ួមូលបស្រែតដ្លមានហនិភ ័ទប) ឡៅកនុងទីនារមូលបស្រែ។ ឡៅឡពលតដ្លាច្ស់្របាកហូ់រពីអនក
មាន ឬអនកតដ្លមានាច្ស់្របាកឡ់លើសែស្រមូវការឡៅអនកតដ្លស្រែូវការស្របកបឡោ ស្របសិទធិភាព ឡហើ ឡពល
ឡនាោះសកមមភាពឡសដ្ឋកិច្ចដូ្ច្ា នលិែកមម និង ណិជជកមមនឹងរកីលូែោស់ឡៅតាមឡនាោះតដ្រ ស្រពមទាំង
បឡងកើែឲ្យមានឳកាសការង្ហរតាមរ ៈការវនិិឡយគបតនថម និងបឡងកើនស្រទពយសមបែតិសស្រមាបស់្របាជនទូឡៅ។ 
បតនថមពីឡនោះឡទៀែការឡកើនឡ ើងននទីនារមូលបស្រែកមពុាោច្ឡធវើឲ្យមានការទកទ់ញវនិិឡយគិនមកស្របឡទស
កមពុាពីឡស្រ ោះថ្នស្រកុមហ៊ាុនបរឡទសធាំៗ តដ្លមានបាំណងមកវនិិឡយគឡៅកមពុា ោច្ឡបាោះនា លកមូ់ល
បស្រែ ឡៅទីនារមូលបស្រែកមពុា និងវនិិឡយគឡៅកមពុាតែមរង។ ឡៅឡពលមានទីនារឡនោះោច្ជួ  ជស្រមុញឲ្យ
ស្រកុមហ៊ាុនស្រែូវស្របកានភ់ាជ បនូ់វអភបិាលកិច្ចលអ ែមាែ ភាពនរល់នូវទាំនុកចិ្ែតដ្ល់ាធារណជន តដ្លករណីឡនោះ
បឡងកើែបានការស្របកួែស្របតជងរវាងស្រកុមហ៊ាុនតដ្លមានអភបិាលកិច្ចលអ មានែមាែ ភាព និងស្រកុមហ៊ាុនតដ្លមនិ
មានអភបិាលកិច្ចលអ និងគាម នែមាែ ភាព។ ដូ្ឡច្នោះទីនារមូលបស្រែ    មានារៈសាំខានស់ស្រមាបជួ់  ជស្រមុញឲ្យ
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ស្របភពមូលធនកនុងស្រសុកមានច្លនារស់រឡវ ើក និងាការពស្រងីកនូវស្របភពហិរញ្ញ វែថុសស្រមាបក់ាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចដ្៏
រងឹមាាំរបស់ស្របឡទសកមពុា។  

❖ គុណវបិែតរិបស់ទីនារមូលបស្រែ 
 ទីនារមូលបស្រែមានគុណវបិែតមិ ួច្ាំនួន តដ្លឡគតែងតែជួបស្របទោះនូវបញ្ញា ដូ្ច្ខាងឡស្រកាម ៖ 

➢ ការឆ្កឱ់កាសឡកងច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្រ(Speculation) គឺាការទិញ-លកម់ ួ តដ្លមានការ
គិែគូរយ៉ា ងហមែច់្ែ ់ ឡដ្ើមបទីទួលបាននលច្ាំឡណញឡោ ស្របឈមនឹងហនិភ ័។ អនកឆ្កឱ់កាស
ឡកងច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្រឡនោះោច្ឡធវើការជួញដូ្រភាគហ៊ាុននាឡពលបច្ចុបបនន ឡោ រ ាំពឹងថ្ននា
ឡពលអនាគែនឹងទទួលបានស្របាកច់្ាំឡណញឡៅតាមការជួញដូ្រម ួឡលើកៗ។ ការឆ្កឱ់កាសឡកង
ច្ាំឡណញកនុងការជួញដូ្ររឡបៀបឡនោះ វានឹងបងករឲ្យមានឥទធពិលដ្ល់ែនមែភាគហ៊ាុន។ស្រពឹែិតការណ៍ឡនោះ
ឡធវើឲ្យមានភាពង្ហ ស្រសួលឡៅឡពលពួកឡគស្រពមឡស្រពៀងគាន កនុងការជួញដូ្រ   តដ្លនាាំឲ្យាថ នភាពឡៅ
ឡលើទីនារមានឡពលខែោះឡធវើឲ្យភាគហ៊ាុនខវោះ ឬឡលើសឡហើ ឡធវើឲ្យមានច្លនាឡ ើងចុ្ោះែនមែននការជួញ
ដូ្រមូលបស្រែឡៅឡលើទីនារមូលបស្រែ។ 

➢ ការជួញដូ្រននទកនុង គឺមានបុគេលាបុគេលិករបស់ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីឡឆ្ែៀែឱកាស កពែ័ម៌ានននទកនុង
របស់ស្រកុមហ៊ាុន ឡដ្ើមបឡីធវើការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន ឡដ្ើមបតីសវង រកច្ាំឡណញរបស់ខែួនតដ្លមានឥទធិពល
ដ្ល់ែនមែភាគហ៊ាុនរបស់ទីនារមូលស្រែ តដ្លពែ័ម៌ានឡនាោះមនិតមនពែ័ម៌ានាធារណៈ(ពែ័ម៌ាន
សមាៃ ែ)់ 

➢ ការជួញដូ្រតកែងកាែ   និងការឡស្របើឧបា កលកនុងទីនារគឺាការឡធវើសកមមភាពណាម ួ ឬ ឡគច្ឡវោះ
មនិឡធវើសកមមភាពតដ្លបណាត លឲ្យ ឬោច្បណាត លឲ្យលកខណៈតកែងបនែាំ ឬនាាំឲ្យមានការ ល់ខុស
ច្ាំឡ ោះការជួញដូ្រមូលបស្រែ ឬឡធវើស្របែិបែតិការឡធវើតននការជួញដូ្រតដ្លមានលកខណៈសិបបនិមមែិ
ទកទិ់ននឹងមូលបស្រែឡៅឡលើទីនារមូលបស្រែ។ 

➢ ឡសច្កតីតលែងការណ៍ ឬការនសពវនា ពែ័ម៌ានតកែងបនែាំ ឬតដ្លនាាំឲ្យមានការ ល់ខុសធៃនធ់ៃរ តដ្ល 
បណាត លឲ្យមានារធារណជនទិញលកមូ់លបស្រែ ឬបណាត លឲ្យមានការឡកើនឡ ើង ឬការល ចុ្ោះ 
ឬ ឡៅឡលរច្ាំឡ ោះែនមែននការជួញដូ្រឡៅកនុងទីនារមូលបស្រែ។ 

➢ ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លឡបាោះពុមពនា លកមូ់លបស្រែ ែស្រមូវឲ្យមានបញ្ជ ីគណឡន យច្ាស់ោស់    មានែមាែ  
ភាព និងអភបិាលកិច្ចោជីវកមមលអ តដ្លទាំងឡនោះាបនទុកម ួសស្រមាបស់្រកុមហ៊ាុន ប៉ាុតនតស្រកុមហ៊ាុនបាន
តនែផាក មកវញិនូវទុនរ ៈឡពលតវងកនុងែនមែឡថ្នកសមរមយសស្រមាបព់ស្រងីកោជីវកមមរបស់ខែួន។ 
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១.៥.រួនាទីរបេគ់រិញ្ញវរថ ុនិងទីផ្សារគរិញ្ញវរថុកនងុការអភិវឌ្ឍសេដ្ឋកិច្ច 
   ១.៥.១. រួនាទីរបេគ់រិញ្ញវរថុកនងុការអភិវឌ្ឍសេដ្ឋកិច្ច 

  មុខង្ហរននឡសដ្ឋកិច្ចពឹងតនអកឡលើស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុរបស់ស្របឡទស ដូ្ច្ឡនោះស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុរបស់ស្របឡទស
ម ួស្រែូវបានចាកឫ់សយ៉ា ងឡស្រៅឡៅកនុងសងេម និងនតល់ការង្ហរដ្ល់ស្របាជនម ួច្ាំនួនធាំ។ ឡយងតាម 
Baily និង Elliott មានមុខង្ហរសាំខានបី់ននស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុ៖3 

  ១. ការនតល់ឥណទន៖ រោឋ ភបិាលោច្វនិិឡយគឡលើគឡស្រមាងឡហោឋ រច្នាសមពន័ធឡោ កាែប់នថ វ
ដ្តននស្របាកច់្ាំណូលពនធ។ ពួកឡគោច្វនិិឡយគឡៅឡលើោជីវកមមឡស្រច្ើនាងាច្ស់្របាកត់ដ្លពួកឡគមានឡហើ 
បុគេលមាន ក់ៗ ោច្ទិញនទោះ និងឧបករណ៍ឡស្របើស្របាស់ឡនសងៗឡោ មនិចាាំបាច្ស់នស ាំស្របាកា់មុន។  
  ២. ការនតល់ាច្ស់្របាកង់្ហ ស្រសួល៖ ធនាគារនតល់នូវកតនែងោកស់្របាកប់ឡញ្ញ ើតដ្លោជីវកមម ឬបុគេល
ោច្ដ្កបានស្រគបឡ់ពល។ ស្រសឡដ្ៀងគាន ឡនោះតដ្រពួកឡគនតល់នូវឥណទន និងកតនែងរបូារបូសស្រមាបោ់ជីវកមម។ 
ឡលើសពីឡនោះឡៅឡទៀែធនាគារ និងាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុនតល់ជូនឡដ្ើមបទិីញ ឬលកមូ់លបស្រែតាមែស្រមូវការឡហើ 
ាឡរឿ ៗកនុងបរមិាណឡស្រច្ើនឡដ្ើមបបីាំឡពញនូវែស្រមូវការាច្ស់្របាកភ់ាែ មៗរបស់អនក កព់ន័ធ។ 
  ៣. ឡសវាកមមស្រគបស់្រគងហនិភ ័៖ ហរិញ្ញ វែថុនតល់នូវការស្រគបស់្រគងហនិភ ័ ពីហនិភ ័ននទីនារ
ហិរញ្ញ វែថុ និងែនមែទាំនិញឡោ ស្របមូលនតុ ាំហនិភ ័។ ស្របែិបែតិការឡដ្រឡីវោច្ឲ្យធនាគារនតល់នូវការស្រគបស់្រគង
ហនិភ ័។  
➢ ទាំនាកទ់ាំនងសនស ាំ និងវនិិឡយគ៖ ឡស្រៅពីមុខង្ហរទាំងឡនោះកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចស្រែូវបានជស្រមុញឡោ ទាំនាក់
ទាំនងវនិិឡយគ និងសនស ាំ។ឡៅឡពលមានការសនស ាំស្រគបស់្រគានម់ានតែឡពលឡនាោះឡទតដ្លោច្មានការវនិិឡយគ 
និងសកមមភាពនលិែកមមតដ្លមានទាំហាំ។ កតនែងសនស ាំឡនោះស្រែូវបាននតល់ជូនឡោ ាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុតាមរ ៈ
គឡស្រមាងការស្របាកគួ់រឲ្យទកទ់ញ។ លវកិាតដ្លសនស ាំឡោ ាធារណៈជនស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ឡោ ាថ បន័
ហិរញ្ញ វែថុសស្រមាប ់ នតល់ស្របាកក់មចដី្ល់ោជីវកមមកនុងអស្រតាការស្របាកឡ់ស្រច្ើន។   មូលនិធិទាំងឡនោះអនុញ្ញញ ែឲ្យ
ោជីវកមមបឡងកើនសកមមភាពនលិែកមមនិងតច្កចា របស់ពួកឡគ។ 
➢ កាំឡណើ នទីនារមូលធន៖   ាមុខង្ហរហិរញ្ញ វែថុដ្ស៏ាំខានម់ ួតដ្លជួ  ជស្រមុញកាំឡណើ នទីនារមូលធន។ 
ោជីវកមមស្រែូវការឡដ្ើមទុនពីរស្របឡភទគឺ ឡលរ និងឡធវើការ។  ឡដ្ើមទុនឡលរសាំឡៅឡៅឡលើស្របាកត់ដ្លស្រែូវការសស្រមាប ់   
វនិិឡយគឡលើឡហោឋ រច្នាសមពន័ធដូ្ច្ាោគារឡរាងច្ស្រក និងឡស្រគឿងមា៉ា សីុន។ ឡដ្ើមទុនឡធវើការគឺសាំឡៅឡៅឡលើ

 
3https://docplayer.net/20928200-The-role-of-financial-markets-in-economic-growth.html 
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សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 16                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

ស្របាកត់ដ្លស្រែូវការសស្រមាបដ់្ាំឡណើ រការោជីវកមមស្របចាាំនលៃ។ ឡនោះោច្សាំឡៅឡៅឡលើការទិញវែថុធាែុឡដ្ើមាបនត
បនាទ បក់ារច្ាំណា ឡលើការបញ្ចបទ់ាំនិញ និងការដឹ្កជញ្ជូ នទាំនិញតដ្លបានបញ្ចបឡ់ៅហង ឬអែិលិជន។  
➢ ទីនារបតូរស្របាកប់រឡទស៖ ឡដ្ើមបគីាាំស្រទដ្ល់ ណិជជករនាាំឡច្ញនិងនាាំចូ្លមានទីនារបតូរស្របាកប់រឡទស

តដ្លោជីវកមមោច្ទទួលនិងឡនទរស្របាកឡ់ៅស្របឡទសនិងរបិូ បណ័ណ ឡនសងឡទៀែ។ ទីនារបតូរស្របាកប់រឡទសទាំង

ឡនោះកោ៏ច្ឱយធនាគារនិងាថ បន័ហរិញ្ញ វែថុឡនសងឡទៀែខចីស្របាក ់ ឬខចសី្របាកា់របិូ បណ័ណ ឡនសងៗនងតដ្រ។ ម៉ាាង

វញិឡទៀែាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុោច្វនិិឡយគ និងស្របមូល កស្របាកច់្ាំឡណញពីស្របាកត់ដ្លទុកឡចាលកនុងរ ៈឡពល

ខែីឡោ វនិិឡយគកនុងទីនារបតូរស្របាកប់រឡទស។ រោឋ ភបិាលកប៏ាំឡពញតាមែស្រមូវការបតូរស្របាកប់រឡទសតាមរ ៈ    

ទីនារទាំងឡនោះនងតដ្រ។ ដូ្ឡច្នោះឡហើ បានាទីនារបតូរស្របាកប់រឡទសជោះឥទធិពលដ្ល់កាំឡណើ នននឡសដ្ឋកិច្ចឡៅ

កនុងទីនារអនតរាែិ។ 

➢ មូលបស្រែរបស់រោឋ ភបិាល៖   រោឋ ភបិាលឡស្របើស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុឡដ្ើមបនីរអង្ហេ សស្របាកស់ស្រមាបែ់ស្រមូវការមូល

និធិរ ៈឡពលខែ ី និងរ ៈឡពលតវង។ រោឋ ភបិាលឡច្ញបណ័ណ ស្របាក ់និងវកិក បស្រែកនុងអស្រតាការស្របាកគួ់រឲ្យទក់

ទញឡហើ កន៏តល់សមបទនពនធនងតដ្រ។ គមាែ ែលវកិាស្រែូវបាន កចិ្ែតទុកោកឡ់ោ មូលបស្រែរបស់រោឋ ភិ
បាល។ ដូ្ឡច្នោះទីនារមូលធនទីនារបតូរស្របាកប់រឡទស និងទីនារមូលបស្រែរបស់រោឋ ភបិាលគឺចាាំបាច្ស់ស្រមាប់

ជួ  ដ្ល់សហស្រគាសឧសាហកមម និងរោឋ ភបិាលឲ្យអនុវែតសកមមភាពអភវិឌ្ឍននិ៍ងកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ច។ 

➢ ឡហោឋ រច្នាសមពន័ធ និងកាំឡណើ ន៖ កាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ចពឹងតនអកឡលើការរកីច្ឡស្រមើនននឡហោឋ រច្នាសមពន័ធ 

របស់ស្របឡទស។ឧសាហកមមសាំខាន់ៗ មានដូ្ច្ា ថ្នមពលធយងូលមឡស្របងកាំណែក់ាររកីច្ឡស្រមើនននឧសាហកមម

ដ្នទឡទៀែ។ ឧសាហកមមឡហោឋ រច្នាសមពន័ធទាំងឡនោះបាននតល់មូលនិធិឡោ ស្របពន័ធហរិញ្ញ វែថុរបស់ស្របឡទស។   

ដូ្ឡច្នោះហិរញ្ញ វែថុឡដ្ើរែួនាទីយ៉ា ងសាំខាន ់ កនុងការអភវិឌ្ឍឡសដ្ឋកិច្ចឡហើ គាម នឡសដ្ឋកិច្ចណាោច្ដ្ាំឡណើ រការ

ឡោ ឡាគជ ័បានឡទឡបើគាម នស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុរងឹមាាំ។ 
        ១.៥.២. រួនាទីរបេទី់ផ្សារគរិញ្ញវរថុកនងុការអភិវឌ្ឍននសេដ្ឋកិច្ច4 

 ទីនារហិរញ្ញ វែថុឡដ្ើរែួនាទីយ៉ា ងសាំខាន ់ កនុងការជស្រមុញកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ច។ តាមរ ៈការស្របមូល
ស្របាកស់នស ាំសស្រមាបក់ារវនិិឡយគស្របកបឡោ នលិែភាព និងជួ  សស្រមួលដ្ល់លាំហូរមូលធនទីនារហិរញ្ញ
វែថុជស្រមុញការវនិិឡយគទាំងធនធានរបូវន័ត និងធនធានមនុសស។ វស័ិ ហរិញ្ញ វែថុកជួ៏  សនស ាំស្របាកដ់្ល់ការ
ឡស្របើស្របាស់តដ្លមាននលិែភាពកានត់ែឡស្រច្ើនតាមរ ៈការស្របមូល និងវភិាគពែ័ម៌ានអាំពីការវនិិឡយគ។ វាស្រែូវ

 
4 https://talentedge.com/blog/role-finance-development-economy/ 

https://talentedge.com/blog/role-finance-development-economy/
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បានឡគអោះោងនងតដ្រថ្ន ស្របពន័ធហិរញ្ញ វែថុោច្បឡងកើនស្របសិទធភាពឡៅកនុងវស័ិ ាជីវកមមឡោ ស្រែួែពិនិែយ
ការស្រគបស់្រគង និងឡស្របើស្របាស់ការស្រគបស់្រគងាជីវកមម។ ស្របែិបែតកិរាធារណៈកដូ៏្ច្ា ស្របែិបែតកិរឯកជន ឡស្របើ
ស្របាស់ឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុឡនសងៗឡដ្ើមបសី្របមូល និងវនិិឡយគមូលនិធិរ ៈឡពលខែីតដ្លស្របសិនឡបើោច្ស្រែូវការ
វាោច្ស្រែូវបានរ ាំោ យ៉ា ងឆ្បរ់ហ័សឡដ្ើមបបីាំឡពញនូវែស្រមូវការរ ៈឡពលខែី។ វនិិឡយគិនរកលុ បានឡៅ
នារមូលធនតាមរ ៈការទិញនិងលក ់មូលបស្រែហិរញ្ញ វែថុ។ ឡៅឡពលវនិិឡយគិនទិញឧបករណ៍បាំណុលដូ្ច្
ាសញ្ញញ បណ័ណ រោឋ ភបិាលមូលធនស្រកុង ឬសញ្ញញ បណ័ណ ាជីវកមមពួកឡគទទួលបានការទូទែក់ារស្របាកពី់អនក
ឡច្ញមូលបស្រែបាំណុលបូក នឹងច្ាំនួនទឹកស្របាកឡ់ដ្ើមឡៅចុ្ងបញ្ចបន់នរ ៈឡពលស្របាកក់មច។ី ច្ាំនួនទឹកស្របាកន់ន
ការស្របាកត់ដ្លវនិិឡយគិនស្រែូវបងឲ់្យមានបាំណុលគឺ ោស្រស័ ឡលើអស្រតាការស្របាកត់ដ្លបានស្រពមឡស្រពៀងឡោ 
កិច្ចសនាស្របាកក់មច។ី អស្រតាការស្របាកខ់ពស់ឡលើសុវែថិភាពបាំណុលខពស់ាងការទូទែក់ារស្របាកត់ដ្លរ ាំពឹងទុក។ 
 ដូ្ឡច្នោះតាមរ ៈការបឡងកើែ នតការតដ្លមានស្របសិទធិភាពសស្រមាបស់្របែិបែតិការ ឡៅកនុងឧបករណ៍
ហិរញ្ញ វែថុរ ៈឡពលតវងវានតល់នូវការបឡងកើែស្រទពយសមបែតិយ៉ា ងឡស្រច្ើន សស្រមាបរ់ោឋ ភបិាលស្រកុមហ៊ាុនាជីវកមម
បុគេលឯកជន និងាថ បន័ហិរញ្ញ វែថុឡនសងឡទៀែ។ 
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ជំពូកទី២ 
ដ្ំសណើ រការទីផ្សារមូលបត្រកមពុជា 

២.១. គណៈកមមការមូលបត្រកមពជុា5 
 គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា(គ.ម.ក.)មានឡគាលឡៅ និងឡគាលបាំណងដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 

• ស្រគបស់្រគង និងស្រែួែពិនិែយទីនារមូលបស្រែ រមួទាំងទីនារមូលបស្រែរដ្ឋននស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា 
• កាំណែល់កខខណឌ  ឡដ្ើមបនីតល់ការអនុញ្ញញ ែជូនស្របែិបែិតករទីនារមូលបស្រែ ស្របែិបែិតករស្របពន័ធផាែ់
ទែនិ់ងទូទែមូ់លបស្រែ និងស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែ។ 

• កាំណែល់កខខណឌ ឡដ្ើមបនីតល់ោា្បណ័ណ ជូនស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ  និងភាន កង់្ហររបស់ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ 
• ឡលើកកមពស់ និងជស្រមុញដ្ល់ការឡគារពតាមលកខខណឌ ននច្ាប ់  និងបទបបញ្ញ ែិតតដ្ល កព់ន័ធនានា 
• បឡងកើែ និងរកាទាំនុកចិ្ែតអនកវនិិឡយគឡោ ការ រសិទិធរបស់អនកវនិិឡយគ និងធានាឲ្យមានការ
ឡបាោះនា មូលបស្រែស្របកបឡោ សណាត បធ់ាន ប ់និងស្រែឹមស្រែូវ។ 

•  ជស្រមុញការអភវិឌ្ឍនទី៌នារមូលបស្រែឡោោះស្រា វវិាទនានា តដ្ល កព់ន័ធនឹងវស័ិ មូលបស្រែ 
• បង្ហក រ និងោកទ់ណឌ កមមច្ាំឡ ោះបទឡលមើសនានាតដ្លនតល់នលប៉ាោះ ល់ដ្ល់ទីនារមូលបស្រែ និងអនក
វនិិឡយគ។ 

 ២.១.២. ច្កខវិុេ ័ 
 គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាឡៅកាែថ់្ន គ.ម.ក ស្រែូវបានបឡងកើែឡ ើងឡស្រកា ពីច្ាបមូ់លបស្រែរដ្ឋ 

និងច្ាបស់តីពីការឡបាោះនា  និងជួញដូ្រមូលបស្រែមហជនបានអនុមែ័រចួ្។ គ.ម.ក មានឡគាលឡៅ

ស្រគបស់្រគងវស័ិ មូលបស្រែកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា កនុងឡគាលបាំណងចូ្លរមួច្ាំតណក ដ្ល់ការអភវិឌ្ឍ

ឡសដ្ឋកិច្ចាែិ និងសងេមតាមរ ៈការឡកៀរគរមូលធនពីាធារណៈជន ឬអនកវនិិឡយគមូលបស្រែ ឡដ្ើមបឡីឆ្ែើ 

ែបឡៅនឹងែស្រមូវការហិរញ្ញ វែថុសស្រមាបវ់និិឡយគឡៅកមពុា។ 

 ២.១.៣. សបេកមម 
 ឡបសកមមរបស់ គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុារមួមាន៖ 

• បឡងកើែនិងរកាទាំនុកចិ្ែតអនកវនិិឡយគឡៅកមពុាតាមរ ៈការ    ការ រសិទធិស្រសបច្ាបអ់នកវនិិឡយគ 

 
5  គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា, www.secc.gov.kh 

http://www.secc.gov.kh/
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និងធានាឲ្យមានការឡបាោះនា និងការជួញដូ្រមូលបស្រែស្របកបឡោ សណារ បធ់ាន បនិ់ងស្រែឹមស្រែូវ 
• ឡលើកមពស់ការស្រគបស់្រគងទីនារមូលបស្រែឲ្យមានស្របសិទធិភាព និងជស្រមុញការអភវិឌ្ឍទីនារឡនោះឲ្យមាន
សណារ បធ់ាន ប ់និងស្រែឹមស្រែូវ 

• ជស្រមុញឲ្យមានការឡធវើវនិិឡយគទុនពីបរឡទសនិងការចូ្លរមួកនុងទីនារមូលបស្រែកមពុា 
• ជស្រមុញឲ្យមានភាពសមបរូតបបននឧបករណ៍សញ្ជ ័  តាមរ ៈការទិញមូលបស្រែ និងឧបករណ៍
ហិរញ្ញ វែថុឡនសងឡទៀែ 

• ជួ  សស្រមួលដ្ល់ការឡធវើឯកជនភាវបូនី កមមសហស្រគាសាធារណៈ  ឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រក
កមពុា។ 

២.២. ទីតាងំរបេគ់.ម.ក 
 គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាមានទីតាាំងឡៅនទោះឡលខ៩៩ នែូវឡលខ ៥៩៨ សង្ហក ែភ់នាំឡពញលីម ខណ័ឌ
តសនសុខ រាជធានីភាំឡពញ។ 
២.៣. របូេញ្ញញ និង អរថន ័ននរបូេញ្ញញ របេគ់.ម.ក 
 ២.៣.១. របូេញ្ញញ  

 

របូភាពទី១ ៖ រូបសញ្ញញ និង អែថន័ ននគ.ម.ក   

• របូហងសពណ៌មាស 
• របូភាពសែឹកឡឈើតននកខាងឡឆ្វងមានរ ាំឡលច្ស្រសឡមាលពណ៌មាស ឡហើ ខាងាត ាំរ ាំឡលច្ស្រសឡមាល
ពណ៌ស្របឡនោះ។ 

• របូរងវងថ់្នសតដ្ល កក់ណាត លមានពណ៌មាស និង កក់ណាត លឡទៀែមានពណ៌ស្របឡនោះ។ 
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• ពទ័ធជុាំវញិារងវងឡ់ៅតននកខាងឡលើ ឡោ អកសរតខមរថ្ន "គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា" និងពទ័ធរងវង់
ឡៅតននក ខាងឡស្រកាមឡោ អកសរអងឡ់គែសថ្ន "SECURITIES AND EXCHANGE 
COMMISSION OF CAMBODIA"។   

២.៣.២. អរថន័ របូេញ្ញញ  
• របូហងសមានពណ៌មាសែាំណាងឱយោា្ធរហិរញ្ញ វែថុតដ្លាអនកស្រែួែពិនិែយនិង ស្រគបស់្រគងស្របែិបែតិ
ការមូលបស្រែ និងធានាឱយដ្ាំឡណើ រការទីនារមូលបស្រែស្របកបឡោ ស្របសិទធភាព មានសណាត បធ់ាន ប ់
និងែមាែ ភាព។ 

• របូរងវងថ់្នសតដ្ល កក់ណាត លមានពណ៌មាស និង កក់ណាត លឡទៀែមានពណ៌ស្របឡនោះតដ្ល
ែាំណាងឱយភាពច្ាំឡណញខាែ ឬភាពឡ ើងចុ្ោះននដ្ាំឡណើ រការទីនារ។ 

• របូហងសពណ៌មាសឈរឡលើរងវងថ់្នសតដ្លមានឡជើងមាខ ងានឡ់លើននទពណ៌មាស និងឡជើងមាខ ងឡទៀែ
ានឡ់លើននទពណ៌ស្របឡនោះ ច្ងប់ង្ហា ញថ្នភាពច្ាំឡណញខាែ ឬភាពឡ ើងចុ្ោះននកិច្ចដ្ាំឡណើ រការទីនារ
សថិែឡៅឡស្រកាមការស្រែួែពិនិែយ និងស្រគបស់្រគងរបស់ោា្ធរាគណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា។  

• របូសែឹកឡឈើ ែាំណាងឱយលទធនលាតនែផាក ននការចូ្លរមួច្ាំតណករបស់វស័ិ មូលបស្រែកនុងការអភវិឌ្ឍ
ឡសដ្ឋកិច្ចាែិ។ 

២.៣.៣. មូលសគរុននជសត្មើេ ករបូគងសពណ៌មាេជានិមិរតេញ្ញញ  

• របូហងសពណ៌មាសាប ់កព់ន័ធឡៅនឹងដ្ាំឡណើ រការវវិឌ្ឍននរបិូ វែថុរបស់តខមរ ឡោ របូឡនោះស្រែូវបាន
ឡស្របើស្របាស់ាឡលើកដ្ាំបូងឡៅឡលើស្របាកស់្របាាទ កនុងរជជកាលស្រពោះបាទអងេឌួ្ងឡដ្ើមបរី ាំលឹកដ្ល់ឡោក
សាំោងហងសតដ្លស្រពោះបាទអងេឌួ្ងបញ្ជូ នឱយឡៅសិកាវាិជ ឡបាោះនា ស្របាកឡ់ៅបរឡទស។ 

• របូហងសពណ៌មាសឡនោះារបូសញ្ញញ តដ្លបានែាំណាងឲ្យស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ច និងហិរញ្ញ វែថុនាសម ័
សងេមរាស្ដសតនិ មសម ័ាធារណរដ្ឋ និងកនុងសម ័ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុាទី២ឡស្រកាមការ
ដឹ្កនាាំស្របកបឡោ គែិបណឌិ ែរបស់ សឡមតច្អគេមហឡសនាបែីឡែឡាហ៊ាុនតសន នា ករដ្ឋមស្ដនតីនន
ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា។ 
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២.៣.៤. ត្តារបេគ់ណៈកមមការមូលបត្រកមពុជា 

 
របូភាពទី២ ៖ ស្រតារបស់គ.ម.ក 

 ស្រតារបស់គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាមានលកខណៈស្របហកស់្របតហលនឹង ស្រតាមូលរបស់ោា្ធរឬ
ាថ បន័រដ្ឋដ្នទឡទៀែតដ្រ ឡោ ឡៅកតនែងរងវងមូ់លតននកខាងឡលើមានអកសរសរឡសរថ្ន   "ស្រពោះរាាណាច្ស្រក
កមពុា តននកកណាត លមានសញ្ញញ  ស្របាាទអងេវែត និងតននកខាងឡស្រកាមមានអកសរសរឡសរថ្ន "គណៈកមមការ
មូលបស្រែកមពុា "។ 
  ២.៣.៥. រច្នាេមព័នធអងេការចារ់តាងំគ.ម.ក 

 គ.ម.ក មានរច្នាសមពន័ធចាែត់ាាំងដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖  

 

របូភាពទី៣ ៖ គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា 
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២.៤. រួនាទី និងភារកិច្ចរបេគ់ណៈកមមការមូលបត្រកមពជុា 
 គ.ម.ក.មាននា កោឋ នច្ាំណុោះច្ាំនួន០៦(ស្របាាំម ួ)តដ្លស្រែូវស្រគបស់្រគងឡោ អគេនា កនន គ.ម.ក 
មានដូ្ច្ា៖ 
 ១.នា កោឋ នរដ្ឋបាលនិងហិរញ្ញ វែថុ  
 មានមុខង្ហរែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 

• ឡរៀបច្ាំតននការ និងលវកិារបស់ គ.ម.ក. 
• ស្រគបស់្រគងកិច្ចការរដ្ឋបាល 
• ឡធវើទាំនាកទ់ាំនងាម ួាថ បន័រដ្ឋ និងឯកជននានា 
• ឡរៀបច្ាំតារាងស្របាកឡ់បៀវែស និងស្របាកឧ់បែថមោនានាដ្ល់មស្ដនរីនន គ.ម.ក. 
• ស្រគបស់្រគង និងនរល់ឡសវាកមមបឡច្ចកវទិាពែ័ម៌ាន 

 ២.នា កោឋ នស្រគបស់្រគងការឡបាោះនា លកម់លូបស្រែ 
 មានមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 

• ឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ែស្រមូវនានាសស្រមាបន់រល់ការអនុញ្ញញ ែឲ្យស្រកុមហ៊ាុននានាឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែា
ាធារណៈ 

• ឡរៀបច្ាំលកខខណឌ ែស្រមូវនានា ទកទ់ងនឹងអភបិាលកិច្ច   និងការស្រគបស់្រគងស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា មូល
បស្រែាាធារណៈ 

• ស្រែួែពិនិែយលកខខណឌ ែស្រមូវនានា ទកទ់ងនឹងអភបិាលកិច្ច និងការស្រគបស់្រគងស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា 
លកមូ់លបស្រែ ាាធារណៈាស្របចាាំ 

• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ឡលើការឡសនើសុាំចុ្ោះបញ្ជ ី ឯការនរល់ពែ័ម៌ាន ឯការនរល់ពែ័ម៌ានបតនថម 
ឯការ នរល់ពែ័ម៌ានជាំនួស និងឡសច្ករតីលែងនានាតដ្ល កព់ន័ធនឹងធុរកិច្ចមូលបស្រែ 

• ចុ្ោះបញ្ជ ីឯការនរល់ពែ័ម៌ាន ឯការនរល់ពែ័ម៌ានបតនថម ឯការនរល់ពែ័ម៌ានជាំនួស និងឡសច្ករី
តលែង នានារបស់ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈ 

• ស្រែួែពិនិែយរបា ការណ៍ហរិញ្ញ វែថុ ឫ/និង    របា ការណ៍ោជីវកមមរបស់ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា មូល
បស្រែលក ់ាាធារណៈ 

 ៣.នា កោឋ នស្រែែួពិនិែយអនររការមីូលបស្រែ 
 មានមុខង្ហរ និងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 
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• ឡរៀបច្ាំបទបញ្ញែរិ និងលកខខណឌ ែស្រមូវនានាសស្រមាបន់រល់ោា្បណ័ណ ដ្ល់ស្រកុមហ៊ាុមមូលបស្រែ ភាន កង់្ហរ
ស្រកុមហ៊ាុន មូលបស្រែ ទីស្របឹកាវនិិឡយគ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្រគបស់្រគង
មូលនិធិ និងអនកចូ្ល រមួដ្ន៏នឡៅកនុងទីនារ ឡដ្ើមបោីកសុ់ាំការពិនិែយ និងអនុញ្ញញ ែពីអគេនា កនន  
គ.ម.ក. 

• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ដ្ល់ការឡសនើសុាំោា្បណ័ណ  ឡដ្ើមបឡីធវើាស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ ភាន កង់្ហររបស់
ស្រកុមហ៊ាុន មូលបស្រែ ទីស្របឹកាវនិិឡយគ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ អនកស្រគបស់្រគង
មូលនិធិ និងអនកចូ្លរមួដ្ន៏ទឡទៀែឡៅកនុងទីនារ 

• ស្រែួែពិនិែយ និងតាមោននូវស្របែិបែរិការរបស់ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ ភាន កង់្ហរស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែទីស្របឹកា
វនិិឡយគ  ណិជជករមូលបស្រែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែអនកស្រគបស់្រគងមូលនិធិ និងអនកចូ្លរមួដ្ន៏ទ
ឡទៀែឡៅកនុងទីនារ 

 ៤.នា កោឋ នស្រែែួពិនិែយទីនារមូលបស្រែ 
 មានមុខង្ហរនិងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 

• ស្របែិបែរកិរទីនារមូលបស្រែ ស្របែិបែរិករស្របពន័ធផាែទ់ែ ់ និងទូទែ ់ និងស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 
ឡដ្ើមបោីកសុ់ាំការ  

• ពិនិែយ និងអនុញ្ញញ ែពីអគេនា កនន គ.ម.ក. 
• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ឡលើ កយឡសនើសុាំការអនុញ្ញញ ែ ឡដ្ើមបឡីធវើាស្របែិបែរិករទីនារមូលបស្រែ 
• ស្របែិបែរិករស្របពន័ធទូទែ ់និងផាែទ់ែ ់និងស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 
• ស្រែួែពិនិែយ និងតាមោនឡលើការនេែន់េងស់្របពន័ធជួញដូ្រមូលបស្រែ និងស្របែិបែរិការឡនសងៗឡទៀែរបស់ 
ស្របែិបែរិករទីនារមូលបស្រែ 

• ស្រែួែពិនិែយ និងតាមោនឡលើស្របែិបែរកិារននស្របែិបែរិករស្របពន័ធផាែទ់ែ ់និងទូទែ ់
• ស្រែួែពិនិែយ និងតាមោនឡលើស្របែិបែរិការននស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 
• ស្រែួែពិនិែយាកត់សរងដ្ល់ទីកតនែងតាមការចាាំបាច្ ់ ច្ាំឡ ោះស្របែិបែរិករទីនារមូលបស្រែ ស្របែិបែរិករ
ស្របពន័ធ ផាែទ់ែ ់និងទូទែ ់និងស្របែិបែរិកររកាទុកមូលបស្រែ 

 ៥.នា កោឋ នកិច្ចការគែិ ុែរ  
 មានមុខង្ហរនិងែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 24                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ឡលើវធិានស្របែិបែរិការរបស់ស្របែិបែរិករទីនារមូលបស្រែ ស្របែិបែរិករស្របពន័ធ
ផាែទ់ែ ់ និងទូទែ ់ និងស្របែិបែរកិររកាទុកមូលបស្រែ ឡដ្ើមបោីកសុ់ាំការស្រែួែពិនិែយ និងសឡស្រមច្ពី
អគេនា កនន គ.ម.ក 

• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ឡលើវធិានស្របែិបែរិការតដ្លឡសនើឡោ ាថ បន័និ ែ័ករ 
• ឡរៀបច្ាំបទបបញ្ញែរិចាាំបាច្ន់ានា និងឡលើកសាំឡណើ ឡធវើវឡិាធនកមមច្ាប ់និងបទបញ្ញែរិឡនសងៗឡដ្ើមបគីាាំ
ស្រទដ្ល់ ការអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែ  

• ទទួល កយបណរឹ ង និងឡធវើការឡសុើបអឡងកែ កព់ន័ធនឹងស្របែិបែរិការឡបាោះនា  និងជួញដូ្រមូលបស្រែ
តដ្ល ឡលមើសច្ាប ់ឫមនិស្របស្រកែី ទាំងឡៅកនុងទីនារដ្ាំបូង និងឡៅកនុងទីនារបនាទ ប ់

• ពិនិែយ និងនរល់ឡយបល់ឡដ្ើមបចីាែវ់ធិានការោកពិ់ន ័នានា  កព់ន័ធនឹងបុគេលស្របស្រពឹែរឡលមើសនឹង
ច្ាប ់និងបទបញ្ញែរិនានា តដ្ល កព់ន័ធនឹងវស័ិ មូលបស្រែ 

 ៦.នា កោឋ នស្រាវស្រាវបណរុ ោះបណារ លអភវិឌ្ឍនទ៍នីារមូលបស្រែនិងទាំនាកទ់ាំនងអនររាែិ 
 មានមុខង្ហរែួនាទីដូ្ច្ែឡៅ៖ 

• សិកាស្រាវស្រាវពី ុទធាស្ដសរនានាឡដ្ើមបអីភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែឡៅ ស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុាសិកា
ស្រាវស្រាវឡលើការអភវិឌ្ឍនស៍្រគបស់្រគងនិង ការអភវិឌ្ឍវស័ិ មូលបស្រែឡរៀបច្ាំ ុទធាស្ដសរឡដ្ើមបជីាំរញុឲ្យ
ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈសិកាវា ែនមែ និងនរល់ឡយបល់ 

• ឡរៀបច្ាំ ុទធាស្ដសរ ឡដ្ើមបជីាំរញុឲ្យស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែាាធារណៈសិកាវា ែនមែ 
និងនរល់ឡយបល់ឡលើការបឡងកើែឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុលមី មុននឹងអនុញ្ញែឲ្យឡបាោះនា ឡៅឡលើ ទីនារ  

• ឡរៀបច្ាំកមមវធីិបណរុ ោះបណារ លដ្ល់ាធារណជន និងអនកចូ្លរមួនានាកនុងវស័ិ មូលបស្រែ 
• ឡធវើទាំនាកទ់ាំនងាម ួនិ ែ័ករមូលបស្រែននបណារ ស្របឡទសកនុងែាំបន ់និងឡៅកនុងពិភពឡោក 
• ចូ្លរមួកនុងឡវទិកាាែិ និងអនររាែិ កព់ន័ធនានា។ 

២.៥. ត្បធាននិង េមាជិកននគ.ម.ក 
  គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុាមានស្របធានម ួរបូ   និងសមាជិកច្ាំនួន ៨របូ។ ស្របធាននន គ.ម.ក.
ារដ្ឋមស្ដនតីស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ចនិងហិរញ្ញ វែថុ។គ.ម.ក.មានសមាជិក៨របូដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
 ១. ែាំណាងស្រកសួងឡសដ្ឋកិច្ចនិងហិរញ្ញ វែថុ          ០១របូ 
 ២. ែាំណាងធនាគារាែិកមពុា            ០១របូ 
 ៣. ែាំណាងស្រកសួង ណិជជកមម             ០១របូ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 25                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

 ៤. ែាំណាងស្រកសួង ុែតិធម ៌             ០១របូ 
 ៥. ែាំណាងទីសតីការគណៈរដ្ឋមស្ដនតី            ០១របូ 
 ៦. អគេនា កនន គ.ម.ក.             ០១របូ 
 ៧. អនកជាំនាញតដ្លមានបទពិឡាធនវ៍ស័ិ មូលបស្រែ០២របូ។ 
២.៦. ការវិនិសយគកនងុវេិ ័មូលបត្រ 
       ២.៦.១. លកខ ណឌ ថ្ដ្លត្រូវបំសពញសដ្ើមបវិីនិសយគកនងុវិេ ័មូលបត្រ 

 បុគេលតដ្លមានបាំណងឡធវើការវឡិយគឡលើវស័ិ មូលបស្រែឡៅស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា ស្រែូវអនុវែតន៍
ឡៅតាមដ្ាំណាកក់ាលតដ្លមានដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
ដ្ាំណាកក់ាលទី១ ការឡស្រែៀមខែួនមនុឡពលជួញដ្ូរ 
 បុគេលតដ្លមានបាំណងឡធវើការវឡិយគកនុងវស័ិ មូលបស្រែ  ស្រែូវឡធវើការកាំណែពី់ឡគាលបាំណងននការវ ិ
និឡយគឲ្យបានច្ាស់ោស់។ ការកាំណែអ់ាំពីឡគាលបាំណង  គឺរាល់ការវនិិឡយគតែងតែនារភាជ បនឹ់ងកតាត
ហនិភ ័តដ្លវនិិឡយគិនស្រែូវតែពិចារណា មុនឡពលសឡស្រមច្ចិ្ែតកនុងការវនិិឡយគឡលើអវីការវនិិឡយគតដ្ល
មានហនិភ ័ខពស់ ឡនាោះស្របាកច់្ាំឡណញោច្ទទួកបានកខ៏ពស់តដ្រ (High risk, high return) ឡហើ គួរកុាំ
ស្របលុ ស្របថ្ននវនិិឡយគឡលើគឡស្រមាងវនិិឡយគតែម ួ (Don’t put all your eggs in one basket)។ 
បុគេលតដ្លមានបាំណងវនិិឡយគស្រែូវបាំឡពញលកខខណឌ កាំណែដូ់្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 

❖ ការទទួលបានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន (Investors Identification) 
 ឡដ្ើមបឡីធវើការវនិិឡយគកនុងវស័ិ មូលបស្រែកមពុា វនិិឡយគិនស្រែូវមានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន
តដ្លទទួលបានពី គ.ម.ក. មុននឹងឡធវើសកមមភាពជួញដូ្រ។ វនិិឡយគិនោច្ឡសនើរសុាំឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិ
ឡយគិនឡនោះឡោ ផាទ ល់មក គ.ម.ក. ឬតាមរ ៈស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែណាម ួតដ្លទទួលបានអា្បណ័ណ ពី 
គ.ម.ក.។ បច្ចុបបននស្រកុនហ៊ាុនមូលបស្រែតដ្លទទួលបានោា្បណ័ណ ពី គ.ម.ក. មានច្ាំនួន១០ កនុងឡនាោះមាន
ស្រកុមហ៊ាុនធានាទិញមូលបស្រែច្ាំនួន៦ ស្រកុមហ៊ាុន, ស្រកុមហ៊ាុន ណិជជករមូលបស្រែមានច្ាំនួន១ ស្រកុមហ៊ាុន, និង
ស្រកុមហ៊ាុនឈមួញឡជើងារមូលបស្រែមានច្ាំនួន៣ ស្រកុមហ៊ាុន ដូ្ច្មានខាងឡស្រកាម៖ 
១. យនត់ា សីុ យរូធីី (ឡខមបូឌា) ភអិីលសីុ /Yuanta Securities (Cambodia) PLC. 
២. អ ឡអច្ ប៊ាសីុី យរូធីី (ឡខមបូឌា) ម.ក /RHB Securities (Cambodia) PLC. 
៣. កាណា សីុ យរូធីី អិលធិឌី្ / Cana Securities Ltd. 
៤. កាណា សីុ យរូធីី ភអិីលសីុ /Campu  Securities PLC. 
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៥. ឡអសប៊ាោី  រ ៉ាយូ៉ា ល់ សីុ យរូធីី /SBI Royal Securities PLC. 
៦. ភនាំឡពញ សីុ យរូធីី ភអិីលសីុ /Phnom Penh Securities PLC. 
៧. ឡហេ លឡដ្ន ហវ័រឈូន (ឡខមបូឌា) សីុ យរូធីី ភអិីលសីុ /Golden Fortune (Cambodia) Securities 
PLC. 
៨. ឡអសីុលីោ សីុ យរូធីី ភអិីលសីុ /ACLEDA Securities PLC. 
៩. ឡខប សីុ យរូធីី លីមែីធីែ /CAS Securities Limited. 
១០. ឡខមបូឌា-ឡវៀែណាម សីុ យរូធីី ឯ.ក /Cambodia-Vietnam Securities Co., Ltd.  

 ក. ការបាំឡពញ កយឡសនើរសុាំឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន 

 បុគេលោក ់កយឡសនើរសុាំស្រែូវបាំឡពញ កយឡសនើរសុាំឡៅតាមទស្រមងត់ដ្លបានកាំណែឡ់ោ  គ.ម.ក. 

ទស្រមងទ់ាំងឡនាោះគឺ ទស្រមង ់‘’ក’’ សស្រមាបរ់បូវនរបុគេល និង ទស្រមង ់ ‘’ខ’’  សស្រមាបនី់ែិបុគេល តដ្លស្រែូវភាជ បម់ក

ាម ួនូវឯការ កព់ន័ធដូ្ច្មានកាំណែក់នុងឡគាលការណ៍តណនាាំឡលខ ០០១ គ.ម.ក./គ.ណ.ន. ចុ្ោះនលែទី

៦ តខកុមោៈ ឆ្ន ាំ២០១២ សរីពីការនរល់ឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន។ 

 ខ. នលែឡសវាននការោក ់កយឡសនើរសុាំ ឬឡសនើរសុាំបនតឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន និងសុពលភាព 

 បុគេលោកឡ់លខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន ស្រែូវបងន់លែ កយឡសនើរសុាំ និងឡាហ៊ាុ សិកាសាំណុាំ

លិខិែឡៅឡពលោក ់កយឡសនើរសុាំ ឬឡសនើរសុាំបនតឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនឡៅ គ.ម.ក. ដូ្ច្ែឡៅ៖ 

 -ច្ាំឡ ោះរបូវនរបុគេល ាាច្ស់្របាកច់្ាំនួន ២០,០០០ឡរៀល។ 

 -ច្ាំឡ ោះនីែិបុគេល ាាច្ស់្របាកច់្ាំនួន ៥០,០០០ឡរៀល។ 

 ឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនមានសុពលភាពសស្រមាបរ់ ៈឡពល ១០ឆ្ន ាំ។ វនិិឡយគិនស្រែូវោក់

 កយឡសនើសុាំបនតឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិន មុនឡពលអស់សុពលភាពរ ៈឡពល ៣តខ។ 

 សូមបញ្ញជ ក៖់ វនិិឡយគិនមាន កទ់ទួលបានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនតែម ួគែ។់ 

❖ ការឡបើកគណនីជួញដូ្រ 

 បនាទ បពី់ទទួលបានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនពី គ.ម.ក. វនិិឡយគិនស្រែូវបានឡធវើការឡបើកគណនី

ជួញដូ្រឡៅស្រកុនហ៊ាុនមូលបស្រែណាម ួតដ្លទទួលបានោា្បណ័ណ ពី គ.ម.ក.។ 

 ក. ការឡស្រជើសឡរ ើសស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡដ្ើមបឡីបើកគណនីជួញដួ្រ 

 មុននឹង្នដ្ល់ឡបើកគណនីជួញដូ្រ   វនិិឡយគិនស្រែូវឡស្រជើសឡរ ើលស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែាមុនសិន។

វនិិឡយគិនស្រែូវឡស្រជើសឡរ ើសស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែម ួតដ្លទទួលបានោា្បណ័ណ ពី គ.ម.ក. និងាសមាជិក
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ស្រកុមហ៊ាុននារមូលបស្រែកមពុា។ ាម ួគាន ឡនោះ វនិិឡយគិនគួរតែពិចារណាឡៅឡលើកតាត ម ួច្ាំនួនដូ្ច្ាឡសវា

កមម កនស្រមឡជើងារ សិទធិនិងកាែពវកិច្ចឡៅកនុងកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងអែិលិជន។ 

 ខ. គណនីជួញដូ្រ 
 វនិិឡយគិនម ួោច្ឡបើកគណនីជួញដូ្រម ួឡៅស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែម ួ មានន ័ថ្នវនិិឡយគិន
ោច្ឡបើកគណនីជួញដូ្រឡលើសពីម ួបានឡៅស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡនសងៗគាន ។ 
 គណនីជួញដូ្រមាន ២ដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
 ១.គណនីាច្ស់្របាក៖់ វនិិឡយគិនស្រែូវោកែ់មរល់ាច្ស់្របាក ់ ១០០% ឡដ្ើមបឡីធវើការជួញដូ្រមូលប
ស្រែ។ ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែស្រែូវ កាច្ស់្របាកត់ដ្លអែិលិជនបានោកែ់មរល់ឡនាោះោកចូ់្លកនុងគណនីាច្់
ស្របាកអ់ែិលិជន (Client Money Account) ឡៅភាន កោ់រទូទែា់ច្ស់្របាក ់កព់ន័ធនឹងមូលបស្រែ (CSA)។ 
 ២.គណនីមូលបស្រែ៖ សស្រមាបរ់កាទុកមូលបស្រែ ឡៅកនុងស្របែិបែតិការរកាទុកមូលបស្រែរបស់វនិិ
ឡយគិនស្រែូវបានរកាទុកឡៅស្របែិបែតិការរការមូលបស្រែ ោច្ឡ់ោ ត កពីស្រទពយរបស់ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ។ 
ដ្ាំណាកក់ាលទ២ី ការជួញដ្ូរមូលបស្រែ 
 បនាទ បពី់បានឡបើកគណនីជួញដូ្រាម ួស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែរចូ្មកវនិិឡយគិនោច្ឡធវើការជូញដូ្រមូល
បស្រែឡៅឡលើទីនារមូលបស្រែបាន។  វនិិឡយគិនោច្ជូញដូ្រមូលបស្រែឡៅឡលើទីនារដ្ាំបូងនិងទីនារបនាទ ប។់ 
ដ្ាំណាកក់ាលទី៣ ការឡធវើឲ្យស្របឡសើរឡ ើងឡលើការវនិិឡយគ 
 ឡស្រកា ពីបានឡធវើការវនិិឡយគកនុងទីនារមូលបស្រែ វនិិឡយគិនទទួលបានបទពិឡាធន ៍ និងច្ាំឡណោះ
ដឹ្ងទកទ់ងនឹងការជួញដូ្រមូលបស្រែឡនោះ វនិិឡយគិនគួរមានសកមមភាពដូ្ច្ខាងឡស្រកាមបតនថមឡទៀែ៖ 
 -ពិនិែយឡ ើងវញិឡលើឡគាលបាំណងតដ្ល អនកបានកាំណែមុ់នឡពលជួញដូ្រនិងឡរៀបច្ាំឡគាលបាំណង 
និង ុទធាស្ដសរការវនិិឡយគរបស់អនកឡដ្ើមបឡីធវើឲ្យកានត់ែស្របឡសើរឡ ើង 
 -បនតសិកានិងតសវង ល់ពីទីនារមូលបស្រែ ការវភិាគឡលើទីនារមូលបស្រែ និងឧបករណ៍ហិរញ្ញ វែថុ
ឡនសងឡទៀែ តាមរ ៈការចូ្លរមួសិកាខ ាោ វគេបណតុ ោះបណារ ល និងសវ័ សិកាាឡដ្ើម។ 
 -គមបតីាមោនពែ័ម៌ានអាំពីវស័ិ មូលបស្រែ ាពិឡសសទកទ់ងឡៅស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា  និងស្រកុម
ហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែតដ្លឡោកអនកបានកានក់ាបមូ់លបស្រែ។ 
 -តាមោនពែ័ម៌ានឡសដ្ឋកិច្ចរមួមានកាំឡណើ នឡសដ្ឋកិច្ច អស្រតាបតូរស្របាកឡ់គាលនឡយបា ឡសដ្ឋកិច្ច
របស់រាជរោឋ ភបិាល 
 -ឡធវើាភាគហ៊ាុនិកតដ្លមានការទទួលខុសស្រែូវខពស់។ 
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 ២.៦.២. បទបបញ្ញរតិថ្ដ្លវិនិសយគិនត្រូវ លដឹ់្ងកនងុវិេ ័មូលបត្រ 
 វនិិឡយគិនស្រែូវ ល់ដឹ្ងពីច្ាបប់ញ្ញញ ែត ិ និងឡគាលការណ៍តណនាាំ កព់ន័ធនានា ម ួច្ាំនួនមុននឹង
ឡធវើការសឡស្រមច្ចិ្ែតវនិិឡយគឡលើទីនារ ឡៅកនុងស្រពោះរាាណាច្ស្រកកមពុា ដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
 -ច្ាបស់រីពីការឡបាោះនា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហជន 
 -អនុស្រកឹែយសរីពីការអនុវែតច្ាបស់តីពីការឡបាោះនា  និងជួញដូ្រមូលបស្រែមហជន 
 -ស្របកាសសរីពី ការឡលើកទឹកចិ្ែតពនធោរកនុងវស័ិ មូលបស្រែ 
 -ស្របកាសសរីពី នលែឡសវាឡលើស្របែិបែតិការជួញដូ្រមូលបស្រែកមមសិទធិ 
 -ស្របកាសសរីពី នលែឡសវាឡលើស្របែិបែតិការជួញដូ្រមូលបស្រែបាំណុល 
 -វធិានសរីពីការចុ្ោះបញ្ជ ី 
 -វធិានស្របែិបែតិការទីនារ 
 -វធិានស្របែិបែតិការផាែ់ទ់ែមូ់លបស្រែ 
 -វធិានស្របែិបែតិការរកាទុកមូលបស្រែ និងបទបញ្ញញ ែតិឡនសងៗឡទៀែ។ 
 ាម ួគាន ឡនោះតដ្រ ឡដ្ើមបឡីជៀសវាងនឹងហនិភ ័ស្របឈមនឹងនែូវច្ាប ់ និងទទួលឡទសទណឌ នានា
វនិិឡយគិន ស្រែូវតសវង ល់បតនថម កព់ន័ធការជូញដូ្រននទកនុង តដ្លមានតច្ងកនុងច្ាបស់រីពីការឡបាោះនា  និង
ការជូញដូ្រមូលបស្រែមហជនឲ្យបានលមអែិនិងច្ាស់ោស់។ 
២.៧. ត្បសភទននការជួញដ្ូរមូលបត្រ 6 
       ២.៧.១. ការបញ្ញជ តាមនលែ  
            ក. ការបញ្ញជ ទិញ-លកម់ូលបស្រែ (Buy and Sell Orders) 
 ការបញ្ញជ ទិញមូលបស្រែបឡងកើែឲ្យមាន ឬបឡងកើនការកានក់ាបមូ់លបស្រែាកោ់កម់ ួ។ វនិិឡយគិន
តដ្លកានក់ាបមូ់លបស្រែម ួមានន ័ថ្ន ពួកគាែម់ានកមមសិទធិកានក់ាបមូ់លបស្រែរ ៈឡពលតវង (Long 
Position) ននមូលបស្រែឡនាោះ។ នទុ មកវញិការបញ្ញជ លកមូ់លបស្រែឡធវើឲ្យអស់សិទធិ ឬកាែប់នថ ការកានក់ាប់
មូលបស្រែ។ វនិិឡយគិនតដ្លលកមូ់លបស្រែតដ្លពួកគាែពុ់ាំមានកនុងនដ្ មានន ័ថ្នពួកឡគខចីមូលបស្រែរបស់
អនកដ្ន៏ទ លកក់នុងរ ៈឡពលខែី (Short Position) ឡលើមូលបស្រែឡនាោះ។ ាទូឡៅការខចីមូលបស្រែរ ៈឡពលខែី 
(short Sale) ោច្ស្រែូវបានហមឃ្លែក់នុងស្របឡទសម ួច្ាំនួន។ 

 
6 ឡសៀវឡៅមូលោឋ នស្រគឹោះននទីនារមូលបស្រែ ឡបាោះពុមពឡលើកទី១ឆ្ន ាំ២០១១ (ទាំព័រទី១៣៧) 
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 វនិិឡយគិននឹងឡធវើការខចីមូលបស្រែែ ៈឡពលខែី (short Sale) ឡៅឡពលតដ្លខែួនឡជឿថ្ន មូលបស្រែ
ឡនាោះនឹងធាែ កន់លែ។ ឡស្រកា ឡពលធាែ កន់លែពួកឡគនឹងទិញ កមូលបស្រែឡនាោះឡដ្ើមបសីងឡៅមាច ស់ឡដ្ើមវញិកនុងែនមែ
ទប ឡហើ ពួកឡគនឹងទទួ បានស្របាកច់្ាំឡណញពីគមាែ ែទាំងពីរ។ ការឡធវើដូ្ច្ឡនោះស្រែូវបានឡគឡៅថ្នាការ
ទូទែឡ់លើការខចីមូលបស្រែមកលក ់ឬការទិញមូលបស្រែចូ្ល (Buying In)។  
 ខ. ការបញ្ញជ តាមទីនារ (Market Order) 
 ការបញ្ញជ តាមទីនារ គឺាស្របឡភទននការបញ្ញជ ទិញ-លកត់ដ្លាមញ្ញបាំនុែ។ ការបញ្ញជ ទិញ-លក់
មូលបស្រែឡនោះស្រែូវបានឡធវើឡ ើងឡោ មនិមានោកែ់នមែ ឡហើ ការជួញដូ្រស្រែូវបានស្របែិបែតិាម ួនឹងនលែ
ស្របឡសើរាងឡគបាំនុែម ួ (Best price) ឡៅកនុងទីនារខណៈឡពលការបញ្ញជ ស្រែូវបានស្របែិបែតិ (Execution) 
ឧទរហណ៍៖ គឺឡៅឡពលនលែខពស់បាំនុែសស្រមាបក់ារលក ់ និងនលែទបបាំនុែសស្រមាបក់ារទិញ។ ការជួញដូ្រ
ស្របឡភទឡនោះឡកើែឡ ើងភាែ មៗ ឡហើ វនិិឡយគិនច្ាំបាច្ស់្រែូវបញ្ញជ កក់ារបញ្ញជ របស់ខែួនភាែ មៗឡោ ផាទ ល់មាែ់
តាមរ ៈទូរស័ពទច្ាំឡ ោះការបញ្ញជ តាមស្របពន័ធអីុធឺតណែ។ ស្របសិនឡបើមូលបស្រែមនិស្រែូវបានជួញដូ្រញឹកញាប់
ឡនាោះឡទ ឡគោច្ពនាឡពលបានខែោះកនុងការបញ្ញជ ក។់ 
 ឡដ្ើមបជួីញដូ្រ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ (Securities Brokers)    ោច្ឡន្ើរការបញ្ញច ឡៅកានប់ញ្ជ រ
ទីនារ (Exchange Floor) ឬបញ្ជូ នការបញ្ញជ តាមបណារ ញកុាំពយរូទរ័ណាម ួ។  បញ្ញជ តដ្លមានឡលើបញ្ជ រ
ទីនារស្រែូវបានទិញ និងលកឡ់ោ សមាជិកទីនារតដ្លាឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ ឬ ណិជជករមូលបស្រែ 
((Securities Dealer)។ ឯបញ្ញជ តដ្លោកឡ់ៅឡលើបណារ ញកាំពយរូទរ័នឹងស្រែូវនេូនេងតាមស្របពន័ធជួញដូ្រឡោ 
តសវងរកការបញ្ញជ ពីតដ្លស្រែូវគាន ឡដ្ើមបនីេូនេង ឬនេូនេងបញ្ញជ ម ួ ាម ួបញ្ញជ រពីរ បីតដ្លស្រែូវគាន  (ឡគឡស្រច្ើន
និ មឡៅការនេុនេងឡនោះ ថ្នាការបនសុកីារបញ្ញជ )។ ឧទហរណ៍៖ ការបញ្ញជ ទិញម ួមានច្ាំនួន ១,០០០ 
ហ៊ាុនននស្រកុមហ៊ាុន ATC (និមែិតសញ្ញញ  ATC ) ោច្ស្រែូវនេូនេងាម ួការ បញ្ញជ លកត់ែម ួតដ្លមានច្ាំនួន
ឡសមើគឺ ១,០០០ ហ៊ាុនដូ្ច្គាន  ឬការបញ្ញជ ពីរតដ្លសរបុចូ្លគាន មានច្ាំនួនឡសមើ ១,០០០ ហ៊ាុន។ 
 ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែច្ងឲ់្យវនិិឡយគិនឡធវើការបញ្ញជ តាមទីនារ (Market Order) ពីឡស្រ ោះឡធវើដូ្ច្
ឡនោះពួកឡគនឹងទទួលបានកនស្រមឡជើងាភាែ មៗមា៉ាងឡទៀែ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែកម៏និចាាំបាច្ទុ់កការ
បញ្ញជ កនុងកាំពយរូទរ័របស់ពួកឡគ ឡហើ ឡោ ារស្របឡទសភាគឡស្រច្ើនែស្រមូវឲ្យមានរ ៈឡពលាកោ់ក ់
(Periodic Confirmation) ាម ួវនិិឡយគិនមុនឡពលបញ្ញជ ទិញដូ្ឡចាន ោះឈមួញឡជើងាមូលបស្រែមនិចាាំ
បាែឡ់ធវើការបញ្ញជ កឡ់ ើ ។ ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែនឹងស្រែូវឧសាហ៍សួរបញ្ញជ កវ់និិឡយគិនរបស់ខែួនពីភាគ
ហ៊ាុនតដ្លនឹងស្រែូវទិញ-លកឡ់ៅឡលើទីនារ។ 
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 ២.៧.២. ការបញ្ញជ មានកំណរ់ (Limited Orders) 

 ការបញ្ញជ មានកាំណែ ់គឺមានបញ្ញជ កពី់នលែអែិបរមិាតដ្លវនិិឡយគិនមានបាំណងច្ងទិ់ញ ឬនលែអែិបរ ិ
មាតដ្លវឡិយគិនមានបាំណងច្ងល់ក ់(ការកាំណែន់លែខពស់បាំនុែ តដ្លខែួនហ៊ា នទិញ និងនលែទបបាំនុែតដ្ល
ខែួនោច្លកប់ាន)។ ការបញ្ញជ មានកាំណែ ់ឡធវើឡ ើងឡដ្ើមបបីាននលែតដ្លស្របឡសើរម ួ ឡ លគឺស្របសិនឡបើមូលប
ស្រែោច្ជូញដូ្រឡៅនលែតដ្លស្របឡសើរាងនលែអែិបរមិា ឬអបបរមាតដ្លបានកាំណែ ់ ឡនាោះមូលបស្រែស្រែូវតែជួញដូ្រ
នឹងសថិែឡៅស្រែងន់លែណាតដ្លស្របឡសើរាងឡនាោះ។ ដូ្ច្ឡនោះច្ាំឡ ោះបញ្ញជ ទិញម ួតដ្លកាំណែន់លែអែិបរមិា ១០
ដុ្ោែ រ ោច្ស្រែូវបានទិញឡៅស្រែងន់លែ ៩ដុ្ោែ រ ឡោ ារវាឡថ្នកាង ១០ដុ្ោែ រប៉ាុតនតមនិោច្ទិញឡៅស្រែងន់លែ 
១១ដុ្ោែ រឡទ។ នទុ មកវញិបញ្ញជ លកម់ ួតដ្លកាំណែន់លែអបបរមា ១០ដុ្ោែ រ ោច្ស្រែូវបានលកឡ់ៅស្រែងន់លែ 
១១ដុ្ោែ រវញិ គឺមនិតមននលែស្របឡសើរាងសស្រមាបគ់ាែឡ់ ើ ។ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែតដ្លមនិបានបញ្ញជ
ឡោ ោកន់លែកាំណែ ់ ឬនលែស្របឡសើរាង ស្រែូវបានចាែទុ់កថ្ន ខកខានកនុងការចូ្លរមួកនុងទីនារ (Missing 
the Market) ឡហើ ាទូឡៅស្រែូវទទួលខុសស្រែូវច្ាំឡ ោះការខាែបងត់ដ្លឡកើែមានច្ាំឡ ោះវនិិឡយគិន តដ្ល
ោស្រស័ ឡៅតាមច្ាប ់និងបទបបញ្ញែតរិបស់ស្របឡទសនិម ួៗ។  
 ការបញ្ញជ មានកាំណែអ់នុញ្ញញ ែឲ្យជួញដូ្រឡោ មនិចាាំបាច្ត់ាមោនឥែឈបឈ់រពី ែនមែមូលបស្រែ
ឡដ្ើមបដឹី្ងច្ាស់ថ្នឡពលណាស្រែូវបញ្ញជ ទិញ-លកមូ់លបស្រែ។  ឡទោះបីាវនិិឡយគិនបានបញ្ញជ ទិញ-លកមូ់ល
បស្រែភាែ មៗឡៅឡលើទីនារ ឡៅឡពលតដ្លែនមែមូលបស្រែ្នដ្ល់ែនមែតដ្លពួកឡគច្ងប់ានកឡ៏ោ  ប៉ាុតនត
ឡពលឡវោតដ្លស្រែូវច្ាំណា ឡដ្ើមបទូីរស័ពទឡៅឈមួញឡជើងារមូ ឡដ្ើមបឡីធវើស្របែិបែតិបញ្ញជ  (Execute Order) 
គឺ ូរលមមស្រគបស់្រគានត់ដ្លោច្ឲ្យនលែឡនាោះតស្របស្របួលបនតឡទៀែកនុងទីនារតដ្លមានភាពមមាញឹក(Active 
Market)។ 
 ក. ការបញ្ញជ បញ្ឈប ់ (Stop Order)៖ ការបញ្ញជ បញ្ឈប ់ មានសុពលភាពឡៅឡពលតដ្លទីនារ
្នឡៅដ្ល់ ឬឆ្ែងកាែន់លែាកោ់កម់ ួ។ឡពល្នឡៅដ្ល់នលែឡនាោះការបញ្ញជ នឹងមានសុពលភាព 
(Triggered) ឡហើ ការបញ្ញជ ឡនាោះនឹងកាែ  ឡៅាការបញ្ញជ តាមទីនារ (Market Order) តដ្លនឹងស្រែូវ
បានស្របែិបែតភិាែ មៗ។  
 ការបញ្ញជ បញ្ឈប ់ស្រែូវបានឡស្របើតែឡៅឡលើទីនារភាគហ៊ាុន (Exchange) ប៉ាុឡណាណ ោះ។ ទីនាររ ាំលងបញ្ជ រ 
(Over-The-Counter Market) ឡសទើរតែទាំងអស់មនិទទួលការបញ្ញជ តបបឡនោះឡទឡោ ារតែភាពខុសគានក
កនុងការស្របែិបែតិការបញ្ញជ  រវាងទីនារភាគហ៊ាុនឡដ្ញនលែ (Exchange Auction Market) និងទីនាររ ាំលង
បញ្ញជ លកដុ់្ាំ (Over-The-Counter Dealer Market)។  
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 ស្របសិនឡបើ បញ្ញជ បញ្ឈបោ់កន់លែកនុងទាំហាំម ួខិែជិែឡៅរកនឹងនលែទីនារឡពកការបញ្ញជ ឡនាោះនឹងស្រែូវ
បានស្របែិបែតិយ៉ា ងរហ័ស ឡហើ ឧកាសកនុងការទទួលបានស្របាកច់្ាំឡណញឡស្រច្ើនកនឹ៏ងស្រែូវបាែប់ងន់ងតដ្រ។ 
ស្របសិនឡបើនលែទីនារធាែ កចុ់្ោះឡស្រច្ើន មុននឹងបញ្ញជ បញ្ឈបម់ានសុពលភាព ឡហើ បនាទ បម់កឡកើនឡ ើងឡគថ្ន
វឡិយគិន (គួរតស្របសស្រមួលាភាារតខមរ) Stopped out ។ ស្របសិនឡបើ បញ្ញជ បញ្ឈបស់្រែូវបានោកន់លែតដ្ល
សថិែឡៅឆ្ៃ  ពីទីនារឡពក ការ រពីការខាែបងនឹ់ងស្រែូវបានកាែប់នថ ។ ស្របសិនឡបើ មានរបូមនតយ៉ា ងសុ
ស្រកឹែយម ួកនុងការកាំណែថ់្នឡែើស្រែូវោកន់លែបញ្ញជ បញ្ឈបឃ់្លែ ែពីនលែទីនារប៉ាុនាម ន ឡ ើងស្របាកដ្ជិោះនាវាលាំតហ
កមានតឡៅជុាំវញិពិភពឡោកដ្ស៏្រសស់បាំស្រពងឡោ គាម នការខាវ  ខវល់អវីឡ ើ  ឡហើ ឡ ើងស្រគានត់ែរងចាាំ
ទទួលស្របាកច់្ាំឡណញដ្ឡ៏ស្រច្ើនសនធឹកសនាធ បប់៉ាុឡណាណ ោះ។ 
 ខ. ការបញ្ញជ បញ្ឈបម់ានកាំណែ់ (Stop-limit Order)៖ ដូ្ច្ឡៅនឹងបញ្ញជ បញ្ឈបត់ដ្រ បញ្ញជ បញ្ឈប់
មានកាំណែនឹ់ងមានសុពលភាពឡៅនលែតដ្របានកាំណែ។់ ឡៅឡពលការបញ្ញជ មានសុពលភាព វានឹងកាែ  
ឡៅាការបញ្ញជ មានកាំណែ។់ ឧទហរណ៌៖ វនិិឡយគិនបានោកប់ញ្ញជ លក ់ ១០០ភាគហ៊ាុនននស្រកុមហ៊ាុន
ជួញដូ្រោសីុ (និមែិតសញ្ញញ  ATC) ឡៅនលៃបញ្ឈបម់ានកាំណែ ់១២ដ្ោែ រ ។ ដូ្ច្បញ្ញជ បញ្ឈបត់ដ្រ វានឹងមាន
សុពលភាពឡពលនលែឈបឡ់ៅច្ាំណុច្ ១២ដុ្ោែ រ ឡហើ វានឹងកាែ  ឡៅាបញ្ញជ មានកាំណែឡ់ៅនលែ១២ដុ្ោែ រ 
នលែស្របឡសើរាងឡនោះ។ ស្របសិនឡបើនលែធាែ កចុ់្ោះយ៉ា ងឡលឿន ការបញ្ញជ មានកាំណែនឹ់ងោច្ខកខាន ឡហើ មូលប
ស្រែមនិស្រែូបានលកឡ់ទ។ ស្របសិនឡបើវាាបញ្ញជ បញ្ឈបទិ់ញមានកាំណែ ់ (Buy Stop-limit Order) ឡហើ នលែ
ឡកើនឡ ើងយ៉ា ងឡលឿន ការបញ្ញជ មានកាំណែនឹ់ងោច្ខកខាន ឡហើ មូលបស្រែមនិស្រែូវបានទិញឡទ។  
 ២.៧.៣. ការបញ្ញជ តាមសពលសវលា (Time Order) 

 ការបញ្ញជ តាមឡពលឡវោមនិដូ្ច្ាការបញ្ញជ ម ួឡទ ប៉ាុតនតហកដូ់្ច្ាការតណនាាំម ួថ្នឡែើបញ្ញជ
ម ួមានលកខណៈលអស្របឡសើរកនុងរ ៈឡពលប៉ាុនាម ន។ 
 ក. បញ្ញជ កនុងនលៃ ឬបញ្ញជ ឡបើក (Day Order or Open Order) 
 បញ្ញជ កនុងនលៃមានសុពលភាពឡពញម ួនលៃនននលៃជួញដូ្រ។ ស្របសិនឡបើការបញ្ញជ ឡនោះមនិស្រែូវបាន
ស្របែិបែតិឡៅកនុងនលៃឡនោះឡទ វានឹងស្រែូវបានលុបឡចាល។ បញ្ញជ តាមទីនារ (Market Orders)ាទូឡៅគឺា
បញ្ញជ កនុងនលៃ។ ស្របសិនឡបើការជួញដូ្រស្រែូវបានលុបឡចាលការបញ្ញជ លមីនឹងឡធវើឡ ើងឡៅនលៃជួញដូ្របនាទ ប។់ 
 បញ្ញជ ឡបើកមានសុពលភាពរហូែ ទល់តែបញ្ញជ លុបឡចាល ឡហើ ាបញ្ញជ តដ្លាមញ្ញបាំនុែ។ 
ការបញ្ញជ ទាំងឡនោះ តែងតែស្រែូវបានវា ែនមែឡោ ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ មុនឡពលទទួលការបញ្ញជ ។ 
ឧទហរណ៍៖ បញ្ញជ ទិញហ៊ាុន ATC១០០ ឡៅនលែ ១ដុ្ោែ រ ឡៅឡពលមូលបស្រែកាំពុងលកក់នុងែនមែ ១៤ដុ្ោែ រ 
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ោច្សមឡហែុនលទទួល កបានប៉ាុតនតបញ្ញជ ទិញ ភាគហ៊ាុន ATC១០០ ឡៅនលែ ១០ដុ្ោែ រ មនិោច្ទទួល
 កបានឡទច្ាំឡ ោះឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ។   
  ខ. ការបញ្ញជ ឲ្យបទិ ឬឡបើកជញួដ្ូរ (On the Open or close) 
 បញ្ញជ ស្របឡភទឡនោះ តែងស្រែូវបានឡស្របើឡៅឡពលទីនាររ ាំលងអស្រធាែ (Overnight market) បង្ហា ញពីការ
តស្របស្របួលខាែ ាំងឡៅទីនារកនុងស្រសុក។ ការបញ្ញជ ឲ្យបិទការជួញដូ្រគឺាបញ្ញជ តាមទីនារ (Market Orders) 
ប៉ាុតនតការបញ្ញជ ឲ្យឡបើកការជួញដូ្រ ោច្ាការជួញដូ្រ តាមទីនារ (Market Orders) ឬការបញ្ញជ មានកាំណែ់
។ ការបញ្ញជ ឲ្យបិទ ឬឡបើកការជួញដូ្រភាគឡស្រច្ើនស្រែូវបានឡស្របើឡោ អនកជួញដូ្រស្របកបឡោ វាិជ ជីវៈ 
(Professional Traders)។ ឧទហរណ៌៖ អនកជួញដូ្រកនុងនលៃតែងតែបញ្ញជ ឲ្យបិទការជូញដូ្រទាំងអស់ឡៅ
ចុ្ងបញ្ចបន់ននលៃជួញដូ្រនិម ួៗ។ 
 គ. ការបញ្ញជ ទាំហាំធាំ (Scale Orders) 
 ការបញ្ញជ ទាំហាំធាំ ាធមមតាស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ឡោ វនិិឡយគិនាាថ បន័ឡដ្ើមបទិីញឡៅឡលើទីនារ
តដ្លកាំពុងធាែ កន់លែខាែ ាំង ឬឡដ្ើមបលីកឡ់ៅកនុងទីនារតដ្លកាំពុងឡ ើងនលែខាែ ាំង។ ការបញ្ញជ ឡនោះជួ  ឲ្យឡគមនិចាប់
ោរមមណ៍ឡៅឡលើការជួញដូ្ររបស់ពួកឡគ។ វនិិឡយគិនោច្បញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន ATC ច្ាំនួន ៣,០០០ ឡៅនលែ 
១៤ដុ្ោែ រ និងច្ាំនួន ១,០០០ ឡៅរាល់ ១/៤ នននលែ ១២ដុ្ោែ រ។ស្របសិនឡបើវាស្រែូវបានស្របែិបែតិទាំងអស់ មាន
ន ័ថ្នការបញ្ញជ សរបុមានច្ាំនួន ១១,០០០ ភាគហ៊ាុនឡស្រ ោះការបញ្ញជ ដ្ាំបូងមាន ៣,០០០ បូក ១,០០០ ស្របាាំ
បីដ្ងឡស្រ ោះរាល់ ១/៤  នននលែ១២ រហូែ ដ្ល់នលែ ១៤ មាន ១២, ១២,២៥ ១២,៥០, ១២,៧៥, ១៣, 
១៣,២៥, ១៣,៥០, ១៣,៧៥។ ស្របសិនឡបើមូលបស្រែមនិធាែ កន់លែដ្ល់ ១៣ដុ្ោែ រ ឡទ ការបញ្ញជ តដ្លឡៅសល់
មនិស្រែូវបានស្របែិបែតឡិទ។  
 ការបញ្ញជ ទាំហាំធាំស្រែូវបានឡស្របើច្ាំឡ ោះការបញ្ញជ តដ្លមានទឹកស្របាកឡ់ស្រច្ើនសនធឹកសនាធ បឬ់ ឡៅកនុងទីនារ
ែូច្តាច្ ឡដ្ើមបកុីាំឲ្យជោះឥទធិពលធៃនធ់ៃរដ្ល់នលែមូលបស្រែ កដូ៏្ច្ា ុទធាស្ដសតវនិិឡយគម ួរបស់អនកជួញដូ្រ 
ឡដ្ើមបបីឡញ្ច ៀសការរកឡ ើញរបស់វនិិឡយគិនដ្ន៏ទឡទៀែតដ្លោច្ឡធវើឲ្យប៉ាោះ ល់ឡៅដ្ល់នលែមូលបស្រែ។ 
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២.៨. វិធានននត្បរិបរតិការជួញដ្ូរសលើទីផ្សារ 
 ២.៨.១. សមា៉ា ងជួញដ្ូរ 

 
តារាងទី១ ៖ ឡពលឡវោជួញដូ្រឡៅនារមូលបស្រែកមពុា 

• នលៃច្នទ ដ្ល់នលៃសុស្រក (ឡលើកតលងនលៃឈបស់ស្រមាកាធារណៈ) 
• ឡមា៉ា ងជួញដូ្រ ចាបឡ់នតើមពីឡមា៉ា ង ៨:០០ ស្រពឹក ដ្ល់ឡមា៉ា ង ១១:៣០ ស្រពឹក  
• ការអនុវែតនក៍ារជួញដូ្រ ឬការនេូរនេងឡធវើឡ ើង ០៦ដ្ងកនុងម ួនលៃគឺ ៖ 

o ការនេូរនេងឡលើកទី១ ឡៅឡមា៉ា ង  ០៩:០០ស្រពឹក 
o នេូរនេងឡលើកទី២ ឡៅឡមា៉ា ង  ០៩:៣០ស្រពឹក 
o ការនេូរនេងឡលើកទី៣ ឡៅឡមា៉ា ង  ១០:០០ស្រពឹក 
o ការនេូរនេងឡលើកទី៤ ឡៅឡមា៉ា ង  ១០:៣០ស្រពឹក 
o ការនេូរនេងឡលើកទី៥ ឡៅឡមា៉ា ង  ១១:០០ស្រពឹក 
o ការនេូរនេងឡលើកទី៦ ឡៅឡមា៉ា ង  ១១:៣០ស្រពឹក 

• របិូ បណ័ណ ៖ ឡរៀល 
 ២.៨.២. ឯកតាបញ្ញជ  និងឯកតាគមាែ រ 

• ឯកតាបញ្ញជ មូលបស្រែកមមសិទធឡៅនារមូលបស្រែកមពុាគឺ ០១ (ម ួ) ឯកតាមូលបស្រែ 

• ឯកតាគមាែ ែនលែ សស្រមាបន់លែននមូលបស្រែនីម ួៗ ស្រែូវបានកាំណែដូ់្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
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តារាងទី២ ៖ ឯកតាគមាែ ែនលែ 

 រាល់ែនមែនីម ួៗវាមានឯកតាគមាែ ែនលែរបស់វា ឡបើឡ ើងស្រកឡ កមកឡមើលតាមតារាងខាងឡលើ  
 ឡៅច្ឡនាែ ោះពី]០-៤,០០០[ មានឯកតាគមាែ ែនលែ ១០ តដ្លឧទហរណ៍នលែបញ្ញជ ខុស ២,៥៥៥ ; 
៣,០១២ (តច្កមនិោច្នឹ់ង ឯកតាគមាែ ែនលែ១០)  និងឧទហរណ៍នលែបញ្ញជ ស្រែូវ ២,៥៥០; ៣,០១០ (តច្ក
ោច្នឹ់ងឯកតាគមាែ ែនលែ១០) ។ 
 ឡៅច្ឡនាែ ោះពី [៤,០០០-២០,០០០[ មានឯកតាគមាែ ែនលែ ២០ តដ្លឧទហរណ៍នលែបញ្ញជ ខុស 
៤,២១០ ; ១៩,៥៥២ (តច្កមនិោច្នឹ់ង ឯកតាគមាែ ែនលែ២០)  និងឧទហរណ៍នលែបញ្ញជ ស្រែូវ ៤,២០០; 
១៩,៥២០ (តច្កោច្នឹ់ងឯកតាគមាែ ែនលែ២០) ។ 
 ២.៨.៣.ការវិភាគសលើការអនុបារភាគគ៊ាុន 

 ការវភិាគឡលើការអនុបាែាឧបករណ៍ម ួដ្ឡ៏ពញនិ មាងឡគកនុង   ការវភិាគរបា ការណ៍ហិរញ្ញ
វែថុ។ ការវភិាគឡលើអនុបាែភាគហ៊ាុនគឺបង្ហា ញអាំពីទាំនាកទ់ាំនងយ៉ា ងសាំខាន ់ និងាមូលោឋ នកនុងការឡស្របៀប
ឡធៀបលកខខ ណឌ ម ួតដ្លពិបាកកនុងការពិនិែយឡលើធាែុនីម ួៗតដ្លមានសមាមាស្រែឡកើែឡ ើង។ 

 ឡដ្ើមបបីណាត កទុ់នឡលើភាគហ៊ាុនឲ្យកានត់ែឡាគជ ័ និងទទួលបានស្របាកច់្ាំណូលឡស្រច្ើនអនកវនិិឡយគ
គួរតែឡលើអនុបាែភាគហ៊ាុននីម ួៗឲ្យកានត់ែច្ាស់។  
 ដូ្ច្ឡនោះឡហើ ឡទើបឡ ើងឡលើក កនូវអនុបាែម ួច្ាំនួនឡដ្ើមបបីកស្រា ដូ្ច្ខាងឡស្រកាមឡនោះ៖ 
 អនុបាែនលែឡលើស្របាកច់្ាំឡណញ  (Price-Earnings Ratio)   គឺាវធីិាស្ដសតម ួកនុងការកាំណែែ់នមែ
ទីនាររបស់ភាគហ៊ាុនធមមតាម ួ។  
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 ែនមែទីនាររបស់ភាគហ៊ាុនធមមតាស្រែូវបានឡគកាំណែដូ់្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
Current Price = P/E ratio*Earning per share 

 ែនមែទីនាររបស់ភាគហ៊ាុនធមមតាខពស់ឬទបោស្រស័ ឡៅឡលើអនុបាែ P/E។ 
 ឧទហរណ៍៖ តាមទិននន ័របស់ាជីវកមម Kramer អនុបាែ P/E គឺ 15 ដ្ង ឡនាោះែនមែភាគហ៊ាុន
គឺ $15 តដ្លឡគគណនាដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
 Current Price = P/E*E = 15*$1=$15 
 ឡដ្ើមបឡីធវើការឡស្រជើសឡរ ើសភាគហ៊ាុនតដ្លលអសស្រមាបឡ់ធវើការវនិិឡយគ អនកវនិិឡយគស្រែូវឡធវើការឡស្របៀបឡធៀប
ស្រកុមហ៊ាុនម ួឡៅនឹងស្រកុមហ៊ាុនម ួឡទៀែតដ្លសថិែឡៅកនុងវស័ិ តែម ួ។ 
ច្ាំឡ ោះអនុបាែ P/E Ratio ឡនាោះតដ្រវាមានរបូមនតដូ្ច្ខាងឡស្រកាម ៖ 

P/E ratio = Price per Share/ Earning Per Share 
អនុបាែនននលែភាគហ៊ាុន នងិការលក ់(Price to Sale Ratio-P/S) 

 អនកវនិិឡយគតែងតែរកុរកនូវមឡធា បា កនុងការឡស្របៀបឡធៀបនូវែនមែភាគហ៊ាុន ឡដ្ើមបរីកឡ ើញនូវ
ភាគហ៊ាុនតដ្លលអបាំនុែសស្រមាបវ់និិឡយគ។ អនុបាែនននលែភាគហ៊ាុនកនិងការលក ់ (Price to Sale Ratio-

P/S)គឺាអនុបាែម ួតដ្លាមញ្ញ ឡោ  កែនមែភាគហ៊ាុនកនុងម ួឯកតាកនុងឡពលបច្ចុបបនន តច្កនឹង
ច្ាំណូលពីការលកក់នុងម ួឯកតា ឬ ស្រែូវ កែនមែនន Market Capitalization តច្កនឹងច្ាំណូលពីការលក់
សរបុ។ 
 អនុបាែនននលែភាគហ៊ាុន និងការលកម់ានរបូមនតដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 
   P/S Ratio =  

 អនកវនិិឡយគគួរតែ ក P/S Ratio របស់ស្រកុមហ៊ាុនពីរតដ្លមានាថ នភាពស្របហកស់្របតហលគាន  ក
មកឡស្របៀបឡធៀប។ កាលណាស្រកុមហ៊ាុនណាស្រកុមហ៊ាុនណាតដ្លបង្ហា ញថ្នមាន P/S Ratio ទបគឺាស្រកុម
ហ៊ាុនតដ្លលអសស្រមាបឡ់ធវើការវនិិឡយគ។ ឡហើ ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លមាន P/S Ratio ខពល់ ោច្ោស់ឡែឿនថ្នមនិ
គួរវនិិឡយគឡ ើ  
ទិនននលភាគោភ (Dividend Yield) 
 ទិញនលភាគោភគឺា អនុបាែហិញ្ញ វែថុម ួតដ្លវាស់តវងនូវែនមែននភាគោភតដ្លតបងតច្កឡៅ
ឲ្យមាច ស់ភាគហ៊ាុន (Common Stock Holder) ឡោ ឡធៀបាម ួនឹងែនមែភាគហ៊ាុនកនុងម ួឯកតា។  



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 
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  ទិញនលភាគោភ គឺស្រែូវបាន កឡៅឡស្របើឡោ អនកវនិិឡយគឡដ្ើមបបីង្ហា ញឲ្យដឹ្ងថ្នស្របាកត់ដ្លពួក
ឡគវនិិឡយគឡៅឡលើភាគហ៊ាុនស្រែូវបានបាំតលងាទស្រមងច់្រនតាច្ស់្របាក ់ (Cash Flow) ឡៅាភាគោភ ឬក៏
ទុកឡដ្ើមបបីឡងកើនននស្រទពយសកមម។  
 អនកវនិិឡយគឡធវើការវនិិឡយគលុ របស់ពួកឡគឡៅឡលើភាគហ៊ាុនគឺរ ាំពឹងច្ងទ់ទួលបាភាគោភ និង
នលែឡកើនរបស់ភាគហ៊ាុន (Stock Appreciation)។ អនកវនិិឡយគោច្ឡស្របើទិនននលភាគោភ (Dividend 
Yield) ឡដ្ើមបជួី  វភិាគពីស្របាកច់្ាំឡណញតដ្លទទួលបានពីការវនិិឡយគឡលើសតុករបស់ពួកឡគ។ 
 ទិនននលភាគោភមានរបូមនតដូ្ច្ខាងឡស្រកាម៖ 

Dividend Yield =  

 ទិនននលភាគោភោច្ឡធវើឲ្យអនកវនិិឡយគដឹ្ងថ្នឡែើកនុង $1 តដ្លពួកឡគវនិិឡយគឡលើភាគហ៊ាុន
ទទួលបានភាគោភប៉ាុនាម ន។ អនកវនិិឡយគគួរតែវនិិឡយគឡលើស្រកុមហ៊ាុនតដ្លនរល់ទិនននលភាគោភខពស់
មានន ័ថ្នអនកវនិិឡយគនឹង ទទួលបាន នូវស្របាកច់្ាំឡណញខពស់តដ្លបានមកពីការវនិិឡយគរបស់ពួកឡគ។ 
ែនមែគណឡន យកនុងម ួឯកតា (Book Value) 
 អនុបាែែនមែគណឡន យរបស់ស្រកុមហ៊ាុន គឺាអនុបាែម ួតដ្លបង្ហា ញ ឡែើឡពលបច្ចុបបននែនមែស្រទពយ
សកមមរបស់ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លឡគច្ងនិ់និឡយគមានែនមែប៉ាុនាម ន ឡបើឡស្របៀបឡធៀបាម ួនឹងែនមែភាគហ៊ាុននាឡពល
បច្ចុបបនន ឡែើវាសមស្រសបសស្រមាបឡ់ធវើការវនិិឡយគតដ្ររឡឺទ។ 
 ែនមែគណឡន យ គឺបានបង្ហា ញឲ្យឡ ើញនូវស្រទពយសមបែតសិរបុរបស់ស្រកុមហ៊ាុន ឡោ  កស្រទពយ
សកមមទាំងអស់របស់ស្រកុមហ៊ាុន (Total Assets) ដ្កឡច្ញនូវស្រទពយអរបីូ (Intangible Asset) និងបាំណុល 
(Liabilities) របស់ស្រកុមហ៊ាុនឡច្ញ។ 
 អនកវនិិឡយគោច្ កែនមែគណឡន យ មកឡស្របើស្របាស់ឡដ្ើមបឲី្យដឹ្ងថ្នឡែើស្រកុមហ៊ាុនឡនាោះមានស្រទពយ
សមបែតិប៉ាុនាម នឡស្រកា ពីសងបាំណុលឲ្យឡគរចួ្រាល់ឡហើ ។ ឡដ្ើមបឲី្យកានត់ែច្ាស់ថ្ន អនកវនិិឡយគនឹងទទួល
បានស្រែ បម់កវញិប៉ានុាម ន ស្របសិនឡបើស្រកុមហ៊ាុនតដ្លពួកឡគវនិិឡយគឡនាោះកស ័ធន ឡគោច្ឡស្របើស្របាស់នូវ អនុ
បាែ Price-to-book ratio (P/B ratio) ឡោ អនុបាែឡនាោះបានឡធវើការឡស្របៀបឡធៀបរវាងែនមែឡៅកនុងទីនារ 
និងែនមែគណឡន យរបស់ភាគហ៊ាុន។ 

ឡោ អនុបាែ P/B Ratio =  

តែ Book Value per share =  
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 ឡោ ារតែ Book Value ែាំណាងឲ្យែនមែពិែ (Net Worth) របស់ស្រកុមហ៊ាុនដូ្ច្ឡនោះឡហើ វាគឺ
ាឧបករណ៍ម ួតដ្លមានស្របឡយជនស៍ស្រមាបអ់នកវនិិឡយគកនុងការកាំណែឲ់្យ ដឹ្ងថ្នឡែើស្រកុមហ៊ាុនឡនាោះកាំពុង
តែ លកទ់បស្រជុល ឬខពស់ស្រជុល ឡហើ វាបង្ហា ញឲ្យអនកវនិិឡយគដឹ្ងថ្នឡែើគួរលក ់ ឬទិញភាគហ៊ាុនឡនាោះ។ 
ឧទហរណ៍ អនកវនិិឡយគភាគឡស្រច្ើនច្ងវ់និិឡយគឡលើភាគហ៊ាុនតដ្លឡៅឡសមើ ឬែិច្ាង Book Value (មាន
ន ័ថ្ន P/B ratio ែូច្ាង ឬឡសមើ ១) តដ្លមានន ័ថ្នស្រកុមហ៊ាុនឡនាោះកាំពុងលកភ់ាគហ៊ាុនកនុងែនមែពិែរបស់
ស្រកុមហ៊ាុន។ 
២.៩. ការឲ្យ ចីមូលបត្រ 
 ការឲ្យខចីមូលបស្រែ មនិតមនាការជួញដូ្រតាមលកខណៈបឡច្ចកឡទសឡនាោះឡទ។ ភាគហ៊ាុនោច្ស្រែូវបាន
ខចីពីវនិិឡយគិនឡនសងាាងឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ។ កិច្ចស្រពមឡស្រពៀងឲ្យខចីស្រែូវបានចុ្ោះហែថឡលខាឡោ វនិិ
ឡយគិន តដ្លអនុញ្ញញ ែឲ្យឈមួញឡជើងាមូលបស្រែខចីភាគហ៊ាុនពីគណនីរបស់ខែួន ឡៅឲ្យវនិិឡយគិនឡនសង
ឡទៀែខចីបនរ។ ការឲ្យខចីមូលបស្រែគឺា វធីិម ួតដ្លោច្តសវងរកស្របាកច់្ាំឡណញពីមូលបស្រែ ឡហើ តែងតែឡធវើ
ឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនាាថ បន័តដ្លមានភាគហ៊ាុនយ៉ា ងឡស្រច្ើនតែមនិសូវឡធវើការជួញដូ្រ។ ការឲ្យខចីមូលបស្រែ
កន៏រល់ស្របាកច់្ាំឡណញឲ្យឡៅឈមួញឡជើងារមូលបស្រែតដ្រ។ កមចឡីនោះែស្រមូវឲ្យោកា់ច្ស់្របាកឡ់សមើរនិងនលែទីនារ
ននមូលបស្រែតដ្លបានខចី។ កមចឡីនោះស្រែូវបានតកែស្រមូវាម ួនលែទីនារ (Marked-to-Market)(ែនមែននកមចសី្រែូវ
ឡធៀបឡៅនិងែនមែននភាគហ៊ាុនឡៅឡលើទីនារ)។ ស្របសិនឡបើនលែភាគហ៊ាុនឡកើនឡ ើង អនកខចីស្រែូវតែោកស់្របាកប់តនថម
ឲ្យឡសមើរគាន វញិ។ ស្របសិនឡបើនលែភាគហ៊ាុនធាែ កចុ់្ោះវញិ   ាច្ស់្របាកនិ់ងស្រែូវដ្ក កឡៅោកឡ់ៅកនុងគណនីអនកខចី
វញិ។ ាច្ស់្របាកឡ់នោះបង្ហា ញថ្នវាាកមចតីដ្លមានការស្របាកស់ស្រមាបឈ់មួញឡជើងារមូលបស្រែតដ្លវនិិឡយគ
ឡលើមូលបស្រែរ ៈឡពលខែីកនុងរ ៈឡពលននកមច។ី 

 វនិិឡយគមនិស្រែូវបានគិែការស្របាកឡ់លើកមចឡីនោះឡទ ឡហើ វនិិឡយគិនកម៏និទទួលបានច្ាំឡណញពីការវ ិ
និឡយគរ ៈឡពលខែីឡនោះតដ្រ។ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែាអនកទទួលបានស្របាកច់្ាំឡណញ។ វនិិឡយគិនតដ្ល
ាាថ បន័ធាំៗតដ្ល ល់ច្ាស់ពីកិច្ចស្រពមឡស្រពៀងឡនោះ ចាបឡ់នរើមឡសនើរសុាំឲ្យមានការតបងតច្កស្របាកច់្ាំឡណញឡនោះ
ាម ួឈមួញឡជើងារមូលបស្រែតាមរ ៈ ការច្រចាឬការស្រពមឡស្រពៀងតបបណាម ួ។ភាគោភសស្រមាបភ់ាគ
ហ៊ាុនលមីតដ្លបានខចសី្រែូវបានគិែឡៅឲ្យអនកខចី កឡៅលកប់នាទ បម់កឡនទរឡៅឲ្យមាច ស់ឡដ្ើមវញិគឺអនកតដ្លបានឲ្យ
ខចី។ 
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និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 38                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

 អនកឲ្យខចីោច្ទមទរ កសិទធកនុងការឡបាោះឡឆ្ន ែរបស់មូលបស្រែតដ្លបានឲ្យខចី។ ស្របសិនឡបើវាឡកើែ
ឡ ើង ឡោ ឡយងឡៅតាមស្រទឹសរី ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែស្រែូវបានទមទរសិទធិកនុងការឡបាោះឡឆ្ន ែ ឬនរល់
សិទធស្របទន (Proxy) កនុងការឡបាោះឡឆ្ន ែ។ សិទធិស្របទន (Proxy) គឺា ឯការម ួតដ្លនរល់សិទធិឲ្យអនក
តដ្លកានក់ាបឯ់ការឡនោះឡបាោះឡឆ្ន ែកនុងនាមាមាច ស់កមមសិទធិ ឡលើមូលបស្រែឡនាោះ។ 

២.១០. ការផារ់ទារ់ និងការទូទារ់ 
 ២.១០.១. ការផារ់ទារ ់

 ការផាែទ់ែ ់ គឺាដ្ាំឡណើ រការននការឡស្របៀបឡធៀប (Comparing) ការជួញដូ្រមុនឡពលទូទែ ់
(Settlement)។ ឡៅឡពលតដ្លការជួញដូ្រច្បស់ពវស្រគបឡ់ៅឡលើទីនារមូលបស្រែ ឬទីនាររ ាំលងបញ្ជ រ (OTC) 
ពែ័ម៌ានលមអែិននការជួញដូ្រនឹងស្រែូវបានរា ការណ៍ឡៅតននកទិញ-លកន់ន ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ 
(សស្រមាបទិ់ញ-លក)់។ ាទូឡៅតននកននស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែនិម ួៗ នឹងឡស្របៀបឡធៀប ឬនេូនេងការបញ្ញជ ឡោ កុាំ
ពយទូរ័។ ឡស្រកា ឡពលការនេូនេងស្រែូវបានបញ្ញជ ក ់ (confirmed) ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែនិម ួៗ នឹងឡស្របៀប
ឡធៀប ឬនេូនេងស្រែូវឡច្ញលិខិែបញ្ញជ កក់ប៏ានបង្ហា ញពីកាលបរឡិច្េទទូទែ ់ និងបរមិាណទឹកស្របាកត់ដ្លស្រែូវ
ទូទែឡ់ៅកានវ់និិឡយគិន (ច្ាំឡ ោះការលក)់។ ឬឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ (ច្ាំឡ ោះការទិញ)។ ការខកខាន
មនិបានទទួលលិខិែបញ្ញជ កទ់នឡ់ពល ឡដ្ើមបឡីធវើការទូទែឡ់ៅការបរឡិច្េទកាំណែម់ ួមនិោច្ កឡធវើា
ឡហែុនលកនុងការខកខានមនិោច្ទូទែឡ់ៅ ការបរឡិច្េទកាំណែឡ់នាោះឡ ើ ។ ឡលើពីឡនោះឡៅឡទៀែ ច្ាំឡ ោះការ
បញ្ញជ តាមទីនារ (Market Orders) ឬការបញ្ញជ ភាែ មៗឡនសងឡទៀែតដ្លមនិលកខណៈសមុគាម ញ 
(Immediate Non-complication Orders) ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែោច្បញ្ញជ កក់ារស្របែិបែតិ 
(Execution) ននការជួញដូ្រឡពលតដ្លវនិិឡយគិនកាំពុងនិយ ទូរស័ពទ ឬកាំពុង Online ាម ួតភែមៗ ឬ
ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែោច្ទូរស័ពទស្រែ បឡ់ៅវញិ  ឡដ្ើមបបីញ្ញជ កឡ់ស្រកា ឡពលការបញ្ញជ ស្រែូវបានស្របែិបែតិក៏
បាន។  
 មានតែសមែុលយសរបុប៉ាុឡណាណ ោះស្រែូវបានបញ្ជូ ន ឬទទួលរវាង ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែឡៅចុ្ងបញ្ចប់
នននលែជួញដូ្រ។ ដូ្ច្ឡនោះបរមិាណទិញ លកមូ់លបស្រែសរបុនឹងស្រែូវបានដ្កឡច្ញពីគាន  ឡហើ សមែុលយទឹក
ស្របាកត់ដ្លស្រែូវទទួលបាន ឬជាំ កនឹ់ងស្រែូវបានកាែក់ង (Netted)។ ដ្ាំឡណើ រការននការកាែក់ងឡនោះ ស្រែូវបាន
ឡៅថ្ន ការផាែទ់ែ ់(Clearing)។   ឧទហរណ៍៖   ឡបើគាម នស្របពន័ធផាែទ់ែ ់ ឡៅឡពលឈមួញឡជើងាមូល
បស្រែែាំណាងឲ្យអនកលក ់បញ្ជូ នមូលបស្រែឡៅឲ្យឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ ែាំណាងឲ្យអនកទិញ អនកបញ្ជូ នមូល
បស្រែនឹងទមទរការទូទែា់ាច្ស់្របាកត់ភែមៗ ឡស្រ ោះកមមសិទធិននមូលបស្រែស្រែូវបានឡនទរឡៅឡពលបញ្ជូ ន តច្ក
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ចា មូលបស្រែ (Deliver)។ កនុងករណីឈមួញឡជើងាមូលបស្រែតដ្លមានការជួញដូ្ររាបសិ់ប នស់្របែិបែតិ
ការកនុងម ួនលៃ ឡនាោះស្របតហលាស្រែូវទមទរឲ្យមានឯការ ទឹកស្របាក ់ និងអនកបញ្ជូ នមូលបស្រែគរដូ្ច្ភនាំ
ឡហើ  ឡបើឈមួញឡជើងាមូលបស្រែទាំងឡនាោះសថិែឡៅពីគាន ឡទៀែ ឡែើវាឡៅាយ៉ា ងណា? វាស្របាកដ្មនិោច្ឡធវើ
ឡៅរចួ្ឡទច្ាំឡ ោះទីតាាំងឆ្ៃ  ពីគាន  និងឆ្ែងស្របឡទសឡនាោះ។ 
 ដូ្ច្ឡច្នោះឡហើ ឡទើបឡគបឡងកើែស្របពន័ធផាែទ់ែឡ់នោះឡ ើងតដ្លឡធវើស្របែិបែិតការ (Operated) ឡោ 
ស្របែិបែតិករផាែទ់ែ ់ (Clearing Houses)។ បទបបញ្ញែតិសរីពីការផាែទ់ែ ់ និងស្របែិបែតិករផាែទ់ែម់ាន
លកខណៈខុសគាន ពីស្របឡទសម ួឡៅស្របឡទសម ួ ទាំងការចុ្ោះបញ្ជ ី និងស្របែិបែតិករផាែទ់ែ។់ ឧទហរណ៍៖ 
ស្របឡទសហវីលីពីន មានស្របែិបែតិករផាែទ់ែក់ណាត ល (Central Clearing House) ច្ាំនួនពីរ តដ្លស្របែិបែតិ
ករម ួសស្រមាបផ់ាែទ់ែមូ់លបស្រែ និងស្របែិបែតិម ួឡទៀែផាែទ់ែា់ច្ស់្របាក។់ ស្របឡទសភាគឡស្រច្ើនមាន
ស្របែិបែតិករតែម ួឡទ តដ្លឡធវើស្របែិបែតិការផាែទ់ែទ់ាំងមូលបស្រែនិងទាំងាច្ស់្របាក។់ ឡទោះបីាយ៉ា ងណា
កឡ៏ោ  វាមានសុវែថិភាព ស្របសិនឡបើច្ាបទ់ាំងអស់ែស្រមូវឲ្យស្របែិបែតិករផាែទ់ែស់្រែូវចុ្ោះបញ្ជ ី ឡហើ ស្រែូវមាន
មូលធនតដ្លស្រែូវបង ់ (Paid-in Capital)។ ច្ាបរ់បស់ស្របឡទសចិ្នបានតច្ងថ្ន ស្របែិបែតិករផាែទ់ែស់្រែូវតែ
ាអងេភាពមនិតសវងរកស្របាកឡ់ៅកនុងមូលនិធិផាែទ់ែ ់ (Clearing Fund) ឡដ្ើមបកីាែប់នថ ហនិភ ័នន
ភាពមនិោច្ទូទែ ់(Default Risk) របស់សមាជិក (ករណីឡៅកនុងស្របឡទសម ួច្ាំនួន)។ 
 ២.១០.២. ការទូទារ ់

 ការទូទែគឺ់ា ដ្ាំណាកក់ាលចុ្ងបញ្ចបន់នជួញដូ្រ ឡោ មូលបស្រែ ឬមូលនិធិ ឬទឹកស្របាក ់ស្រែូវបាន
បញ្ជូ នរចួ្។ កាលបរឡិច្េទទួទែ ់ គឺាដ្ាំណាកក់ាលតដ្លមូលបស្រែតដ្លបានលកស់្រែូវតែបញ្ជូ ន ឬមូលបស្រែ
តដ្លបានទិញស្រែូវបានបងស់្របាករ់ចួ្រាល់។ ការបញ្ជូ ន គឺាការបាំឡពញឲ្យការជួញដូ្រ ឬស្របែិបែតិការច្បស់ពវ
ស្រគបឡ់ោ មនិចាាំបាច្ទ់ល់តែឡ ើញមូលបស្រែ ឬកា៏ច្ស់្របាកស់្រែូវបានបញ្ជូ នឡោ ាកត់សរងឡ ើ ។ ការ
បញ្ជូ នសឡៅរ ឡលើការគណនាសមែុលយឡោ ការឡធវើឥណទនកមម(បូកបតនថម) ឬការឡធវើឥណពនធកមម (ដ្ក
ឡច្ញ) ពីគណនី។ 
 ការលកមូ់លបស្រែតដ្លបានចុ្ោះបញ្ជ ីច្បស់ពវស្រគបឡ់ៅកាលបរឡិច្េទទូទែ ់ ឡោ ឡធវើការឡនទរសិទធឡលើ
មូលបស្រែពីអនកលកឡ់ៅ អនកទិញឡៅឡពលបងស់្របាក។់ ច្ឡនាឡ ោះឡពលរវាងកាលបរឡិច្េទជួញដូ្រ និងកាលបរឡិច្េទ
ស្រែូវបានកាំណែឡ់ោ ច្ាប ់ និងបទបបញ្ញែតិឡៅកនុងស្របឡទសនីម ួៗ ឡហើ ោស្រស័ ឡៅឡលើបឡច្ចកវទិា និង
ទាំហាំននមូលបស្រែតដ្លបានជួញដូ្រ។ ការទូទែត់ែងស្រែូវបានឡធវើឡ ើងឡៅច្ឡនាែ ោះពី៣ឡៅ៥នលៃបនាទ បពី់នលៃជួញ
ដូ្រ (T+3ឬT+5)។ ឡគឡជឿថ្ន ច្ឡនាែ ោះឡពលរវាងការបរឡិច្េទជួញដូ្រ និងកាលទូទែក់ានត់ែខែី     មានន ័ថ្ន
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ទីនារឡនាោះកានត់ែមានកស្រមែិសនទនី ភាពខពស់ និងកស្រមែិហនិភ ័ទប ឡហែុឡនោះឡទើបឡគាលឡៅរបស់
សមាគមនវ៍និិឡយគអនតរាែិ គឺច្ងប់រូរឡៅ T+1 សស្រមាបក់ារទូទែស់្រគប ់ស្របែិបែតិការជួញដូ្រទាំងអស់។ 
 កាលបរឡិច្េទទូទែ ់ាធមមតាែាំណាងឡោ  T+រ ៈឡពលរងចាាំការទូទែ។់  ដូ្ច្ឡនោះការទូទែឡ់ៅ
រ ៈឡពល៣នលៃឡស្រកា នលែជួញដូ្រស្រែូវបានែាំណាងឡោ  T+3 ឡោ  “T”មានន ័ថ្នTrade Day“នលែជួញ
ដូ្រ”។ កាលបរឡិច្េទឡនោះ សឡៅរ តែឡៅឡលើនលៃតដ្លទីនារឡបើឲ្យឡធវើោជីវកមមតែប៉ាុឡណាណ ោះ។ ស្របសិនឡបើមាននលៃ
ឈបស់ស្រមាកឡៅច្ឡនាែ ោះនលៃជួញដូ្រនិងនលៃទូទែឡ់នាោះមានតែនលៃតដ្លទីនារឡបើកឡទតដ្លស្រែូវបានរាបប់ញ្ចូ ល។
ដូ្ឡច្នោះ ស្របសិនឡបើការជួញដូ្រឡកើែឡ ើងឡៅនលៃច្នទ ៍ ឡហើ កាលបរឡិច្េទទូទែគឺ់T+4 មានន ័ថ្នការបរឡិច្េទ
ទូទែគឺ់ឡៅនលៃសុស្រក។ តែស្របសិនឡបើមាននលៃឈបស់ស្រមាកម ួនលៃច្ឡនាែ ោះឡពលឡនាោះ ឡហើ ទីនារស្រែូវបិទ 
កាលបរឡិច្េទតដ្លស្រែូវទូទែពិ់ែស្របាកដ្គឺឡធវើឡ ើងឡៅនលៃច្នទឡ៍ស្រកា ។ កាលបរឡិច្េទជួញដូ្រឡកើែឡ ើងឡៅនលៃច្
នទ ៍ប៉ាុតនតឡោ ារមាននលៃឈបស់ស្រមាក នាាំឲ្យកាលបរឡិច្េទទូទែឡ់ៅ T+4 ស្រែូវរ ាំកិលឬឡៅនលៃឡៅរ ្តែឡោ 
ទីនារស្រែូវបិទឡៅនលៃឡៅរនិ្ង នលៃោទិែយ ដូ្ឡច្នោះឡៅនលៃបនាទ បត់ដ្លទីនារឡបើកគឺឡៅនលៃច្នទឡ៍ស្រកា ។ 
 នីែិវធីិននការទូទែ ់ ស្រែូវបានកាំណែឡ់ោ ច្ាប ់ និងមានភាពខុសគាន ឡៅតាមស្របឡទសនីម ួៗ។ 
ឧទហរណ៍៖ ឡៅកនុងស្របឡទសភលីីពីន ស្របសិនឡបើមូលបស្រែមនិបានបញ្ជូ ន(ច្ាំឡ ោះការលក)់ ឬទឹកស្របាកម់និ
ស្រែូវបានបង(់ច្ាំឡ ោះការទិញ) ឡៅនលៃទូទែឡ់ទ ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ និងស្រែូវទទួលខុសស្រែូវកនុងការជួញដូ្រ
ឡនោះ ឡហើ ស្រែូវទរពីអែិលិជនវញិ។ អែិលិជនតដ្លមនិបានទូទែក់ារជួញដូ្ររបស់ពួកឡគឡៅកាលបរឡិច្េទ
កាំណែ ់ កស្រមនិងរកបានឈមួញឡជើងារមូលបស្រែឡដ្ើមបឡីធវើស្របែិបែតិការជួញដូ្រឲ្យឡគណាស់ ឡហើ ពែ៌មាន
ស្របឡភទឡនោះនសពវនា យ៉ា ងឡលឿនពីស្រកុមហ៊ាុនម ួឡៅស្រកុមហ៊ាុនម ួ។ ស្របឡទសមា៉ា ឡ សីុមានបញ្ជ ីឡ ម្ ោះអនក
មនិទូទែក់ារជួញដូ្រ តដ្លរកាទុកឡោ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ។ ឡៅកនុងស្របឡទសខែោះមានការហមឃ្លែ់
គណនីតដ្លមនិបានទូទែត់ាមឡពលឡវោ មនិឲ្យជួញដូ្របានកនុងរ ៈឡពលកាំណែម់ ួ។ ការកាំណែឡ់នោះ
ស្រែូវបានោកឡ់ោ ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែ ទីនារមូលបស្រែ ឬទីនារឡស្រៅនែូវការ ឬឡោ ច្ាប។់ 
 បណារ ស្របឡទសតដ្លឡៅតែឡបាោះពុមពាសនែឹកមូលបស្រែ អនកទិញមូលបស្រែមានជឡស្រមើសកនុងការទទួល
 កសនែឹកមូលបស្រែឡោ ទុកមូលបស្រែឡៅាម ួឈមួញឡជើងារឡោ ោកឡ់ ម្ ោះខែួនឯង ឬម ួទុកមូល
បស្រែឡៅាម ួឈមួញឡជើងារមូលបស្រែឡោ ោកឡ់ ម្ ោះស្រកុមហ៊ាុនឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ។ ស្របសិនឡបើ 
បុគេលមាន កជួ់ញដូ្រាញឹកញាប ់ ឬមនិច្ងទ់ទួលខុសស្រែូវឡលើការរកាទុកមូលបស្រែឡោ ខែួនឯង ការទទួល
 កាសនែឹកមូលបស្រែ មនិតមនាជឡស្រមើសលអឡទ។ ឡស្រៅពីោច្បាែ ់ ឬកស៏្រែូវច្ាំណា ឡលើនលែឡសវាឡដ្ើមបរីកា
ទុកមូលបស្រែ អនកជួញដូ្រនិងស្រែូវរវល់ ាម ួការបញ្ជូ ន និងទទួលមូលបស្រែចុ្ោះឡ ើងឡៅឯឈមួញឡជើងារ
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មូលបស្រែ។ ស្របសិនឡបើអនកទិញច្ងឡ់ធវើដូ្ឡច្នោះ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែនិង កែស់្រតាមូលបស្រែឡៅកនុងឡសៀវឡៅ
របស់ស្រកុមហ៊ាុនឡោ ោកឡ់ ម្ ោះ ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ ឡហើ បញ្ជូ នមូលបស្រែឡនាោះឡៅកនុងគណនីរបស់
អនកទិញ ឡៅកនុងកាំណែស់្រតារបស់វា។ អនកទិញោច្មានបាំណងឡធវើដូ្ច្ឡច្នោះឡោ ារមូលឡហែុាឡស្រច្ើនដូ្ច្
ាមានភាពង្ហ ស្រសួលកនុងការជួញដូ្រ និងការឡស្របើឡ ម្ ោះអនាមកិ។ ទស្រមងន់នភាពាកមមសិទធដូ្ច្ឡនោះ 
សស្រមួលនូវការជួញដូ្រឡោ ារ មូលឡហែុតដ្លបានចុ្ោះបញ្ជ ីឡា ោកឡ់ ម្ ោះអនកទិញ ឡទោះបីាឡៅទី
ណាកឡ៏ោ  ស្រែូវតែការខនង(Endorsed) ឡៅឡពលលក ់ដូ្ច្ឡនោះឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ និងកានក់ាបមូ់ល
បស្រែរបស់អែិលិជនកានត់ែឡស្រច្ើនឡ ើង ឡោ ឡស្របើឡ ម្ ោះឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ ឡហើ ស្របឡទសាឡស្រច្ើន
តដ្លឡៅឡស្របើសនែឹកមូលបស្រែ កក៏ាំពុងតែពាយមឡធវើការលុបបាំបាែឡ់នោះតដ្រ។ 
 ការជួញដូ្រស្រែូវបានទូទែឡ់ោ បរូរឡ ម្ ោះអនកលកឡ់ច្ញពីឡសៀវឡៅ និងកាំណែស់្រតារបស់ស្រកុមហ៊ាុន
ឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែ ជាំនួសឡោ ឡ ម្ ោះរបស់អនកទិញតដ្លាកមមសិទធករលមី។ ស្របសិនឡបើអនកទិញច្ង់
បានវញិ្ញញ បនបស្រែ វញិ្ញញ បនបស្រែលមីនិងស្រែូវឡបាោះពុមពឡ ើងឡោ ោកឡ់ ម្ ោះរបស់អនកទិញ។ ឡនោះគឺាស្របែិបែតិ
ការរកាកាំណែស់្រតាតដ្លឡគឲ្យឡ ម្ ោះថ្ន ការចុ្ោះបញ្ជ ីកនុងឡសៀវឡៅ ឡស្រ ោះភសរុតាងតែម ួគែត់ដ្លបង្ហា ញពី
កមមសិទធករគឺការចុ្ោះបញ្ជ ីកមមសិទធករលមីឡៅកនុងឡសៀវឡៅកាំណែស់្រតារបស់ស្រកុមហ៊ាុន ឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែ 
ឡហើ សនែកឹវញិ្ញញ បនបស្រែមនិស្រែូវបានឡបាោះនា ឡនាោះឡទ។ 
២.១១. ត្បរិបរតិការរការទុកមូលបត្រ 
 ឡ ើងធាែ បប់ាននិយ ថ្ន ឈមួញឡជើងាមូលបស្រែោច្កានក់ាបមូ់លបស្រែឡោ ោក់ឡ ម្ ោះអែិលិ
ជន ឬឡ ម្ ោះរបស់ស្រកុមហ៊ាុនផាទ ល់។ ប៉ាុតនត ឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ ាធមមតាមនិរកាទុកមូលបស្រែទាំងឡនោះ
កនុងស្រកុមហ៊ាុនឡ ើ   គឺពួកឡគជួលឡសវា      ឬស្របែិបែតិការរកាទុកមូលបស្រែឡដ្ើមបរីកាទុកមូលបស្រែទាំងឡនាោះ
វញិ។ 
 ស្របែិបែតិការរកាទុកមូលបស្រែកណារ ល (Center Depositary) គឺាទីកតនែង ឬស្របពន័ធរកាទុក 
រកាសុវែថិភាព និងឡនទៀងផាទ ែគ់ណនីសមាជិក (Reconciliation of Members Accounts) ។ ស្របសិនឡបើ
វញិ្ញញ បនបស្រែ ឬកាំណែស់្រតា (Script) ស្រែូវបានឡស្របើ។ ស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណារ ល រកាទុកមូលបស្រែ
តដ្លខែួនកានក់ាបឡ់ៅកនុងឡ ម្ ោះរមួ (Street Name) ឡហើ មនិបញ្ជូ នឡៅអែិលិជនាសនែឹកមូលបស្រែឡទ។ 
ស្របសិនឡបើមូលបស្រែស្រែូវបានឡបាោះពុមព ឡហើ កែស់្រតាទុកឡៅកនុងឡសៀវឡៅ (Book Entry) ស្របែិបែតិកររកាទុក
មូលបស្រែកណារ ល គឺាស្របពទ័ធកាំពយទូរ័តដ្លរកាទុករាល់គណនាសមែុលយ (Track of Balance) កនង
គណនីនីម ួៗរបស់ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លាសមាជិក។ ឡៅឡពលភាន កង់្ហរផាែទ់ែ ់ ឡធវើការផាែទ់ែក់ារជួញដូ្រ 
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ឡហើ គណនាសមែុលយរបស់គណនីស្រកុមហ៊ាុនតដ្លាសមាជិកឡៅចុ្ងបញ្ចបន់ននលៃជួញដូ្រ មូលបស្រែស្រែូវតែ
បានបញ្ជូ នរចួ្រាល់ ដូ្ច្ឡនោះគណនីទាំងអស់ស្រែូវមានសមែុលយ។ ដូ្ឡច្នោះឡៅចុ្ងបញ្ចបន់ននលៃជួញដូ្រ ភាន កថ់្នរ
ផាែទ់ែនិ់ងជូនដ្ាំណឹងឡៅកាបស់្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណារ ល អាំពីការតស្របស្របួលសមែុលយគណនី
របស់សមាជិក ឡហើ ស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណាក លតកែស្រមូវកាំណែស់្រតាសមែុលយគណនីរបស់ពួក
ឡគឡៅតាមឡនាោះ។ គណនីរបស់សមាជិកតដ្លាស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែស្រែូវបានតកែស្រមូវស្រសបឡៅតាម ការជួញ
ដូ្រស្របចាាំនលៃ ឡហើ គាម ននរណាមាន កប់ានប៉ាោះ ល់វញិ្ញញ បនបស្រែឡោ ផាទ ល់ឡ ើ ។ ដ្ាំឡណើ រការទាំងមូលនន
ការបញ្ជូ នវញិ្ញញ បនបស្រែស្រែូវឡធវើឡ ើងតាមរ ៈ ការឡធវើសមែុលយឡោ គណនីឡអ ិច្ស្រែូនិក។ ស្រកុមហ៊ាុនឈមួញ
ឡជើងារមូលបស្រែ ភាន កង់្ហរផាែទ់ែមូ់លបស្រែមនិទទួល ឬបញ្ជូ នវញិ្ញញ បនបស្រែសូមបតីែម ួសនែឹក ឡហើ 
ស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណាក លកម៏និទទួល ឬបញ្ជូ នវញិ្ញញ បនបស្រែសូមបតីែម ួសនែឹកតដ្រ។ ប៉ាុតនតរាល់
ការជួញដូ្រស្របចាាំនលៃទាំងអស់ស្រែូវបានផាែទ់ែ ់កែស់្រតា និងឡធវើសមែុលយ  ស្រគបឡ់ពលឡវោននការជួញដូ្រទាំង
អស់។ 
 ាស្របនពណី មានតែសមាជិកតដ្លាឈមួញឡជើងារមូលបស្រែ ឬ ណិជជករមូលបស្រែប៉ាុឡណាណ ោះ 
តដ្លអនុញ្ញញ ែិឲ្យឡបើកគណនី ឡៅកនុងស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណារ ល។ ឡោ ការឡស្របើស្របាស់កាំណែ់
ស្រតា (Scripts) បានបាែពី់ដ្ាំឡណើ រការ វនិិឡយគិនាបុគេលស្រែូវតែឡបើកគណនី ឬគណនីរង (Sub-account) 
ឡៅកនុងស្របែិបែតិកររការទុកមូលបស្រែកណារ លតដ្រ។ 
 តាមការរ ាំពឹងទុក បទបញ្ញ ែិតាកត់សរងទកទ់ងនិងការចុ្ោះបញ្ជ ី(Registration) ការនរល់ោា្បណណ
(Licensing) លកខខណឌ ែស្រមូវមូលធន (Capital Requirements) វធិានស្របែិបែតិការ វធិានសមាជិក 
។ល។ ននស្របែិបែតិកររកាទុកមូលបស្រែកណារ លនិងស្រែូវបានកាំណែឡ់ោ ច្ាបន់នស្របឡទសនីម ួៗ ឡហើ 
ោច្និងមានភាពខុសគាន ពីស្របឡទសម ួឡៅស្របឡទសម ួតដ្រ។ 
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ជំពូកទី៣ 
ទំនាក់ទំនងរវាងទីផ្សារមូលបត្រ និងកិច្ចអភិវឌ្ឍន៍សេដ្ឋកិច្ចជារិ 

៣.១. ត្កុមគ៊ាុនថ្ដ្លច្ុោះច្ញ្ជលីក់មូលបត្រ 
ស្រកុមហ៊ាុនតដ្លបានចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែមានដូ្ច្ា៖ 
រដ្ឋករទឹកសវ ែ័ស្រកុងភនាំឡពញ (PWSA) 

• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ ភាគហ៊ាុនធមមតា 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៨៦,៩៧៣,១៦២ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ៦,៣០០ ឡរៀល 

ឡស្ដហេនធវនី អីុនឡធើឡណសិនណល (ឡខមបូឌា)ភអិីលសីុ (GTI) 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ ភាគហ៊ាុនធមមតា 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៤០,០០០,០០០ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ៩,៦៤០ ឡរៀល 

កាំពងត់នសវ ែ័ភនាំឡពញ (PPAP) 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ ភាគហ៊ាុនមានសិទធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ២០,៦៨៤,៣៦៥ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ៥,១២០ ឡរៀល 

ស្រកុមហ៊ាុន ភនាំឡពញ ឡអសអីុហសែិ ភអិីលសីុ (PPSP) 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ ភាគហ៊ាុនមានសិទធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៥៧,៨៧៥,០០០ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ២,៨៦០ ឡរៀល 

កាំពងត់នសវ ែ័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ (PAS) 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ ភាគហ៊ាុនមានសិទធឡបាោះឡឆ្ន ែ 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៨៥,៧៧១,៩៦៧ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ៥,០៤០ ឡរៀល 

ស្រគឹោះាថ នមសី្រកូហិរញ្ញ វែថុ ហតាថ កសិករ លីមធីីែ  
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ មូលបស្រែបាំណុល 
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• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ១,២០០,០០០ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ១០០,០០០ ឡរៀល 

ស្រកុមហ៊ាុន អិលអូអិលសីុ 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ មូលបស្រែបាំណុល 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៥៣៦,០០០ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ១០០,០០០ ឡរៀល 

ធនាគារ ឡអប៊ាឡីអ (ABA) 
• មូលបស្រែតដ្លោកល់ក៖់ មូលបស្រែបាំណុល 
• ច្ាំនួនភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ី៖ ៨៤៨,២១០ ភាគហ៊ាុន 
• នលែIPO ៖ ១០០,០០០ ឡរៀល 

៣.២. េកមមភាពជូញដ្ូរភាគគ៊ាុនរបេត់្កុមគ៊ាុនច្ុោះបញ្ជលីក់មូលបត្រកមមេទិធ7 

       ៣.២.១. ភាគគ៊ាុនរបេរ់ដ្ឋឋ ករទឹកេវ រ័ត្កុងភនំសពញ 

 
តារាងទី៣៖ ទិភាពទូឡៅននការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន PWSA 

 
7 គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា,ស្រពឹែតិបស្រែទិននន័ ជួញដូ្រមូលបស្រែ  
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 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ នលែបិទរបស់ភាគហ៊ាុន PWSA   តស្របស្របួលកនុងច្ឡនាែ ោះពី ៥,៩០០ឡរៀល 
ដ្ល់៦,១២០ឡរៀល។ ច្ាំឡ ោះការជួញដូ្រមានល ចុ្ោះ     ឡបើឡធៀបាម ួស្រែីមាសទី០៤ឆ្ន ាំ២០១៩ ឡោ ទាំហាំ
ជួញដូ្រល ចុ្ោះពី២៥១,៥៣០ភាគហ៊ាុន ឡៅកនុងស្រែីមាសទី០៤ឆ្ន ាំ២០១៩ ឡៅស្រែឹម១៧៦,១១៧ភាគហ៊ាុនឡៅ
កនុងស្រែីមាសទី០១ឆ្ន ាំ២០២០។ ែនមែជួញដូ្រសរបុសស្រមាបភ់ាគហ៊ាុន PWSAឡៅកនុងស្រែីមាសទី០១ឆ្ន ាំ២០២០ 
មានែនមែស្របតហល១,០៥២ ោនឡរៀល (ស្របតហល២៦២,៩៦ នដុ់្ោែ រសហរដ្ឋោឡមរចិ្)។ 

 
ស្រកាហវិច្ទី១ ៖នលែភាគហ៊ាុនឡធៀបនឹងទាំហាំជួញដូ្ររបស់ភាគហ៊ាុន PWSA 

បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PWSA សរបុតដ្លោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមានច្ាំនួន ៤៩% 
និងបញ្ញជ លកឡ់ធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៥១% ននបរមិាណោកល់កស់របុ។ កនុងឡនាោះតដ្រ 
បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PWSA សរបុតដ្លបានឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេលមានច្ាំនួន 
៧០,៦% វនិិឡយគិននីែិបុគេលមានច្ាំនួន ២៥,៩% និងស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ៣,៥%។ 
 ច្ាំឡ ោះបរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PWSA សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិ
តខមរមានច្ាំនួន ៦២% និបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន៣៨% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ
ទិញសរបុ។ កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណទិញភាគហ៊ាុន PWSA សរបុតដ្លឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល
មានច្ាំនួន ៩៩,៧៨% ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ០,២២% និងពុាំមានការចូ្លរមួពីវនិិឡយគិននីែិបុគេល
ឡទ។ 
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និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 46                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

   
ស្រកាហចិច្ទី២ ៖បញ្ញជ ទិញ នឹងលក់ភាគហ៊ាុន PWSA តាមស្របឡភទវនិិឡយគិន 

  ៣.២.២. ភាគគ៊ាុនរបេត់្កុមគ៊ាុន ស្គេនធវីនអីុនសធើសនេនិណល8 
 

 
តារាងទី៤ ៖ ទិដ្ឋភាពទូឡៅននការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន GTI 

 
8គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា,ស្រពឹែតិបស្រែទិននន័ ជួញដូ្រមូលបស្រែ 
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 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ នលែបិទភាគហ៊ាុន GTI តស្របស្របួលកនុងច្ឡនាែ ោះពី ៣,៥៧០ឡរៀល ដ្ល់ 
៤,៦០០ឡរៀល កនុងម ួភាគហ៊ាុន។ ច្ាំតណកឯសកមមភាពជួញដូ្រល ចុ្ោះបនតិច្ ឡស្របៀបឡធៀបាម ួនឹងស្រែី
មាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ ឡោ ទាំហាំជួញដូ្រល ចុ្ោះស្របមាណ ១៦% ពី ៤៥,១៧៤ ភាគហ៊ាុន    កនុងស្រែីមាស
ទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ មកស្រែឹម ៣៧,៩៣៨ ភាគហ៊ាុន កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០។    ែនមែជួញដូ្រសរបុកនុង
ស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឡនោះ មានែនមែស្របតហល ១៥៣,៥៧ ោនឡរៀល (ស្របតហល ៣៨,៣៩  នដុ់្ោែ រ
សហរដ្ឋោឡមរកិ)។ 

 
ស្រកាហវិច្ទី៣ ៖ នលែភាគហ៊ាុនឡធៀប នឹងទាំហាំជួញដូ្ររបស់ភាគហ៊ាុន GTI 

 បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន GTI សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៣៣% និងបញ្ញជ លកឡ់ធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៦៧% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ លក់
សរបុ។កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន GTI សរបុតដ្លបានឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនត
បុគេលមានច្ាំនួន ៩៩,៨៤% ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ០,១៦% និងពុាំមានការចូ្លរមួពីវនិិឡយគិននីែិ
បុគេលឡទ។ 
 ច្ាំឡ ោះបរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន GTI សរបុ តដ្លបានោកប់ញ្ញជ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៧១% និងបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៧១% និងបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើង
ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិបរឡទសមានច្ាំនួន ២៩% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ ទិញសរបុ។ កនុងឡនាោះតដ្រ 
បរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន GTI ទាំងអស់ឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល ឡោ ពុាំមានការចូ្លរមួ
ពីវនិិឡយគិននីែិបុគេល និងស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡនាោះឡទ។ 
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ស្រកាហវិច្ទី៤ ៖ បញ្ញជ ទិញ និងលក់របស់ភាគហ៊ាុន GTI តាមស្របឡភទវនិិឡយគ 

       ៣.២.៣. ភាគគ៊ាុនរបេកំ់ពង់ថ្ផ្សេវ រ័ភនំសពញ PPAP 

 
តារាងទី៥ ៖ ទិដ្ឋភាពទូឡៅននការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន PPAP 

 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ នលែបិទភាគហ៊ាុន PPAP តស្របស្របួលកនុងច្ឡនាែ ោះពី ១០,២៨០ឡរៀល ដ្ល់ 
១២,៤២០ឡរៀល កនុងម ួភាគហ៊ាុន។ ច្ាំតណកឯទាំហាំជួញដូ្រសរបុបានឡកើនឡ ើងស្របមាណ១៤% ពី
៦៥,១២៣ ភាគហ៊ាុន កនុងស្រែីមាសទី៤ឆ្ន ាំ ២០១៩ ដ្ល់៧៤,០៤៨ ភាគ កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ។ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 49                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

ែនមែជួញដូ្រភាគហ៊ាុនសរបុមានច្ាំនួនស្របតហល ៨៤៤,៦៥ោនឡរៀល (ស្របតហល ២១១,១៧ នដុ់្ោែ រសហ
រដ្ឋោឡមរកិ)។ 

 
ស្រកាហវិច្ទី៥ ៖ នលែភាគហ៊ាុនឡធៀបនិងទាំហាំជួញដូ្ររបស់ភាគហ៊ាុន PPAP 

 បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PPAP សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៣២% និងបញ្ញជ លកឡ់ធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៦៨% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ លក់
សរបុ។កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PPAP សរបុតដ្លបានឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនត
បុគេលមានច្ាំនួន ៩៦,៤១% ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ២,៤៣% និងវនិិឡយគិននីែិបុគេលមានច្ាំនួន 
១,១៦%។ 
 ច្ាំឡ ោះបរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PPAP សរបុ តដ្លបានោកប់ញ្ញជ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៨០% និងបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ២០%ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ ទិញ
សុប។ កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PPAP ទាំងអស់ឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល
មានច្ាំនួន ៧,០១% និងស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែច្ាំនួន ៣,៤០%។ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 50                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

  
ស្រកាហវិច្ទី៦៖ បញ្ញជ ទិញនិងលក់ភាគហ៊ាុន PPAP តាមស្របឡភទវនិិឡយគិន 

       ៣.២.៤. ភាគគ៊ាុនរបេភ់នំសពញសអេ អីុ គសរិ ភីអិលេុ ីPPSP 

 
តារាងទី៦ ៖ ទិដ្ឋភាពទូឡៅននការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន PPSP 

 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ នលែបិទភាគហ៊ាុន PPSP តស្របស្របួលកនុងច្ឡនាែ ោះពី ២,២០០ឡរៀល ដ្ល់ 
២,៦៨០ឡរៀល កនុងម ួភាគហ៊ាុន។ ច្ាំតណកឯទាំហាំជួញដូ្រសរបុបានឡកើនឡ ើងបនតិច្ ៣% ពី ១៧៨,៥០៤ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 51                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

ភាគហ៊ាុន កនុងស្រែីមាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ ដ្ល់ ១៨៤,៥០៥ ភាគហ៊ាុន កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០។ ែនមែ
ជួញដូ្រសរបុកនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឡនោះ មានែនមែស្របតហល ៤៥៥,២៧ ោនឡរៀល (ស្របតហល 
១១៣,៨២  នដុ់្ោែ រសហរដ្ឋោឡមរកិ)។ 

 
ស្រកាហវិច្ទី៧៖ នលែភាគហ៊ាុនឡធៀបនិងទាំហាំជួញដូ្ររបស់ភាគហ៊ាុន PPSP 

 បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PPSP សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៥២% និងបញ្ញជ លកឡ់ធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៤៨% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ លក់
សរបុ។កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PPSP សរបុតដ្លបានឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនត
បុគេលមានច្ាំនួន ៦១,១% ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ៣៨,៩% និងពុាំមានការចូ្លរមួពីវនិិឡយគិននីែិ
បុគេលឡទ។ 
 ច្ាំឡ ោះបរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PPSP សរបុ តដ្លបានោកប់ញ្ញជ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៦៨% និងបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៣២% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ ទិញ
សរបុ។ កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PPSP ទាំងអស់ឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល 
ឡោ ពុាំមានការចូ្លរមួពីវនិិឡយគិននីែិបុគេល និងស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡនាោះឡទ។ 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 52                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

 
ស្រកាហវិច្ទី៨ ៖ បញ្ញជ ទិញនិងលក់ភាគហ៊ាុន PPSPតាមស្របឡភទវនិិឡយគិន 

       ៣.២.៥. ភាគគ៊ាុនរបេកំ់ពង់ថ្ផ្សេវ រ័ត្កុងត្ពោះេគីនុ PAS 

 
 តារាងទី៧ ៖ ទិដ្ឋភាពទូឡៅននការជួញដូ្រភាគហ៊ាុន PAS 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 53                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ នលែបិទភាគហ៊ាុន PAS តស្របស្របួលកនុងច្ឡនាែ ោះពី ១២,៥០០ឡរៀល ដ្ល់ 
១៩,៦០០ឡរៀល កនុងម ួភាគហ៊ាុន។ ច្ាំតណកឯទាំហាំជួញដូ្រល ចុ្ោះស្របមាណ ៣៦% ឡធៀបាម ួនឹងស្រែី
មាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ តដ្លល ចុ្ោះពី ១៣៨,០២៩ ភាគហ៊ាុន មកស្រែឹម ៨៧,៨៧១ ភាគហ៊ាុន កនុងស្រែីមាស
ទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០។ ែនមែជួញដូ្រសរបុមានែនមែស្របតហល ១,៣៩៣,៩០ ោនឡរៀល (ស្របតហល ៣៤៨,៤៧ 
 នដុ់្ោែ រសហរដ្ឋោឡមរកិ)។ 

 
 ស្រកាហវិច្ទី៩ ៖ នលែភាគហ៊ាុនឡធៀបនិងទាំហាំជួញដូ្ររបស់ភាគហ៊ាុន PAS 

 បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PAS សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ ឡោ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៤៨% និងបញ្ញជ លកឡ់ធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ៥២% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ លក់
សរបុ។កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ លកភ់ាគហ៊ាុន PAS សរបុតដ្លបានឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនរបូវនត
បុគេលមានច្ាំនួន ៩៩,៩៦% ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួន ០,០៤% និងពុាំមានការចូ្លរមួពីវនិិឡយគិននីែិ
បុគេលឡទ។ 
 ច្ាំឡ ោះបរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PAS សរបុតដ្លបានោកប់ញ្ញជ វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមាន
ច្ាំនួន ៧២% និងបញ្ញជ ទិញឡធវើឡ ើងឡោ វនិិឡយគិនបរឡទសមានច្ាំនួន ២៨% ននបរមិាណោកប់ញ្ញជ ទិញ
សរបុ។ កនុងឡនាោះតដ្រ បរមិាណបញ្ញជ ទិញភាគហ៊ាុន PAS ឡសទើរតែទាំងអស់ឡធវើឡ ើងឡោ  វនិិឡយគិនរបូវនត
បុគេល ។ 
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ស្រកាហវិច្ទី១០ ៖ បញ្ញជ ទិញនិងលក់ភាគហ៊ាុនតាមស្របឡភទវនិិឡយគិន PAS 

៣.៣. េកមមភាពជួញដ្ូរមូលបត្រកមមេទិធរបេវ់ិនិសយគិន 
 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ច្ាំនួនវនិិឡយគិនចូ្លរមួសរបុមានច្ាំនួន ៦៣៤នាក ់   តដ្លកនុងឡនាោះ
វនិិឡយគិនជនាែិតខមរមានច្ាំនួន ៧១% វនិិឡយគិនជនាែិជប៉ាុនមានច្ាំនួន ១៤% វនិិឡយគិនជនាែិចិ្ន
មានច្ាំនួន ៩% និងវនិិឡយគិនតដ្លមានសញ្ញជ ែិឡនសងឡទៀែច្ាំនួន ៦%។ 

  
ស្រកាហវិច្ទី១១ ៖ ការចូ្លរូមរបស់វនិិឡយគិនតខមរ និងបរឡទស 
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៣.៤. េកមមភាពជូញដ្ូរេញ្ញញ បណណ របេត់្កុមគ៊ាុនច្ុោះបញ្ជលីក់មូលបត្របំណុល 
       ៣.៤.១. ត្គឹោះសាថ នមីត្កូគរិញ្ញវរថុ គតាថ កេកិរ លមីីធីរ 

 នានលៃ ០៥ តខធនូ ឆ្ន ាំ២០១៨ ន.ម.ក បានទទួលាវ គមនន៍នការចុ្ោះបញ្ញ ីោកឲ់្យ ជួញដូ្រនូវសញ្ញញ ប
ណណ ដ្ាំបូងបាំនុែ តដ្លមានឡ ម្ ោះថ្ន “សញ្ញញ បណ័ណ ដ្ាំបូងបាំនុែឡៅកមពូាឡលខ១’’ (HKL21A) ឡបាោះនា ា
ស្របាកឡ់រៀល ឡោ ស្រគឹោះាថ នមសី្រកូហិរញ្ញ វែថុ ហែថកសិករ លីមែីធីែ។ ការឡបាោះនា សញ្ញញ បណណ  HKL21A 
ស្រែូវបានឡធវើឡ ើងកនុងបរមិាណ ១,២ោនសញ្ញញ បណណ  តដ្លគិែាទឹកស្របាកស់របុច្ាំនួន ១២០ នោ់នឡរៀ
ល។ វនិិឡយគិនសញ្ញញ បណណ ឡនោះនឹងទទួលបានគូប៉ាុង (ការស្របាក)់ តដ្លបងស់្របចាាំឆ្មាសកនុងអស្រតា ៨,៥០% 
កនុងម ួឆ្ន ាំ។ យ៉ា ងណាមញិ កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឡនោះសញ្ញញ បណណ ាជីវកមម (Corporate Bond) 
របស់ស្រគឹោះាថ នមសី្រកូហិរញ្ញ វែថុហតាថ កសិករ (HKL) ពុាំមានការជួញដូ្រឡទ។ 
      ៣.៤.២. ត្គឹោះសាថ នមីត្កូគរិញ្ញវរថុ អិលអូអិលេុ ី

 បនាទ បពី់ការចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែសញ្ញញ បណណ ាជីវកមម របស់ស្រគឹោះាថ នមសី្រកូហរិញ្ញ វែថុ ហតាថ កសិករ 
លីមធីីែ ន.ម.ក. បានសឡស្រមច្ចុ្ោះបញ្ជ ីសញ្ញញ បណណ ាជីវកមមតដ្លបានចុ្ោះបញ្ជ ីលកឡ់នោះមានឡ ម្ ោះ
ថ្នសញ្ញញ បណណ ាជីវកមម អិល អូ អិល សីុ មានការការ រហនិភ ័អស្រតាបរូរស្របាក ់FX-indexed Bond 
2019-2022 No.1 តដ្លមានអស្រតាគូប៉ាុង ៨% កនុងម ួឆ្ន ាំ និង សញ្ញញ បណណ ាជីវកមម អិល អូ អិល សីុ
មនិការការ រហនិភ ័អស្រតាបរូរស្របាក់ តដ្លមានអស្រតាគូប៉ាុង ៩% កនុងម ួឆ្ន ាំ។ សញ្ញញ បណណ ាជីវកមមឡនោះ 
មានឥណទនស្របែិទិនរ ៈឡពល ៣ឆ្ន ាំ ឡោ គិែចាបពី់នលៃទី២៦ តខឡមា ឆ្ន ាំ២០១៩ដ្ល់នលៃទី២៦ តខឡម
ា ឆ្ន ាំ២០២២។ កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឡនោះ សញ្ញញ បណណ ាជីវកមម (Corporate Bond) របស់
ស្រគឹោះាថ នមសី្រកូហិរញ្ញ វែថុ អិលអូអិលសីុ ពុាំមានការជួញដូ្រឡទ។ 
      ៣.៤.៣. ធនាគារវឌ្ឍនៈអាេុចំី្ការ ់

 នានលៃទី២៣ តខសីហ ឆ្ន ាំ២០១៩ សញ្ញញ បណណ ាជីវកមមរបស់ធនាគារ វឌ្ឍនៈ ោសីុច្ាំកាែ ់(ABA) 
ស្រែូបានសឡស្រមច្ឲ្យចុ្ោះបញ្ជ ីានែូវការឡៅ ន.ម.ក.។ សញ្ញញ បណណ ាជីវកមមឡនោះ មានឡ ម្ ោះថ្ន សញ្ញញ បណណ
ាជីវកមម ឡអ ប៊ា ីឡអ តដ្លមានអស្រតាគូប៉ាុងច្ាំនួន ៧,៧៦% កនុងម ួឆ្ន ាំ ាម ួនឹងឥណស្របែិទិនរ ៈឡពល 
៣ឆ្ន ាំ ឡោ គិែចាបពី់នលៃទី១៤តខសីហ ឆ្ន ាំ២០១៩ រហូែដ្ល់ នលៃទី១៤ តខសីហឆ្ន ាំ២០២០។ គួរបញ្ញជ ក់
នងតដ្រថ្ន ធនាគារ វឌ្ឍនៈ ោសីុច្ាំកាែ ់គឺាធនាគារ ណិជជដ្ាំបូងបងអស់តដ្លបានឡបាោះនា លកស់ញ្ញប
ណណ សស្រមាបវ់និិឡយគិនាថ បន័ និងវនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល ាម ួនឹងអស្រតាគូប៉ាុង៧,៧%   តដ្លខពស់ាង
អស្រតាោកស់្របាកប់ឡញ្ញ ើមានកាលកាំណែរ់បស់ធនាគារ ណិជជ។      បតនថមពីឡនោះសញ្ញបណណ ឡនោះទទួលបាន



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 56                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

ច្ាំណាែថ់្នន កល់ទធភាពសង “B’’ ឡច្ញឡោ ភាន កង់្ហរវា ែនមែលទធភាពសង S&P Global Ratings។ ឡៅ
កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ សញ្ញញ បណណ ាជីវកមម  ឡអ ប៊ា ីឡអ មានការោកប់រមិាណបញ្ញជ សរបុមានច្ាំនួន 
១៦,៤  នឯ់កតា និងបរមិាណបញ្ញជ លកម់ានច្ាំនួនស្របមាណ ១៦,៣  នឯ់កតា និងបរមិាណបញ្ញជ ទិញ
មានច្ាំនួន ៦២  នឯ់កតា (អនុបាែបញ្ញជ កឡ់ធៀបនឹងបញ្ញជ ទិញមានច្ាំនួន ២៦៤)។ ច្ាំឡ ោះវនិិឡយគិនចូ្ល
រមួោកប់ញ្ញជ មានច្ាំនួន ៧ របូ តដ្លសុទធតែាវនិិឡយគិនរបូវនតបុគេលជនាែិតខមរ។ 
៣.៥. េថរិិវិនិសយគ 
      ៣.៥.១. ចំ្នួនវិនិសយគចាប់ពីឆ្ន ២ំ០១២ ដ្លត់្រីមាេទី១ឆ្ន  ំ២០២០ 

   ក. ច្ាំននួវនិឡិយគិន 

 
 ស្រកាហវិច្ទី១២ ៖ ច្ាំនួនវនិិឡយគិនសរុប (២០២០ ដ្ល់ស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០) 

 តាមរ ៈស្រកាហវិច្ទិននន ័ខាងឡលើឡនោះបានបង្ហា ញថ្ន មានវនិិឡយគិនតដ្លបានឡសនើសុាំ និងទទួល
បានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនពី គ.ម.ក. កនុងឆ្ន ាំ ២០១២ មានច្ាំនួន ១៩% , ឆ្ន ាំ២០១៣ មានច្ាំនួន 
៤%, ឆ្ន ាំ២០១៤ មានច្ាំនួន ៣%, ឆ្ន ាំ ២០១៥ មានច្ាំនួន ៥%,  ឆ្ន ាំ២០១៦ មានច្ាំនួន ២%, ឆ្ន ាំ២០១៧ 
មានច្ាំនួន ៤% , ឆ្ន ាំ២០១៨ មានច្ាំនួន ៤៩%,  ឆ្ន ាំ២០១៩ មានច្ាំនួន ៨% និងកនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ
២០២០ឡនោះ    មានវនិិឡយគិនតដ្លទទួលបានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនមានច្ាំនួន ៧%       ននច្ាំនួន
វនិិឡយគិនសរបុ។  
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 ខ. វនិិឡយគិនរបូវនតបុគេល នងិនីែបិុគេលឡៅតាមឆ្ន ាំនីម ួៗ 

   

ស្រកាហវិច្ទី១៣៖ វនិិឡយគិនាមួ និងនីែិបុគេលឡៅតាមឆ្ន ាំនីមួ ៗ 

     
ស្រកាហវិច្ទី១៤ ៖ វនិិឡយគិនសរុបារបូវនតបុគេល និងនីែិបុគកល 

 គិែស្រែឹមស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ឡនោះគ.ម.ក. បានទទួល និងនតល់ឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគ 
ជួនវនិិឡយគារបូវនតបុគេលមានច្ាំនួន ៩៩% និងានីែិបុគេលមានច្ាំនួន ១%។ 
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   គ. វនិិឡយគិនសញ្ញជ ែិតខមរ និងសញ្ញជ ែិបរឡទសឡៅតាមឆ្ន ាំនីម ួៗ 

 

 
ស្រកាហវិច្ទី១៥ ៖ វនិិឡយគិនសញ្ញជ ែិតខមរ និងសញ្ញជ ែិបរឡទសឡៅតាមឆ្ន ាំនីមួ ៗ 

 តាមរ ៈស្រកាហវិច្ខាងឡលើឡនោះបង្ហា ញថ្នឆ្ន ាំ២០២០វនិិឡយគសញ្ញជ ែិតខមរមានច្ាំនួន៧% វនិិឡយគិន
សញ្ញជ ែិបរឡទសមានច្ាំនួន២៩%, ឆ្ន ាំ២០១៥ សញ្ញជ ែិតខមរមានរហូែដ្ល់ ៩៧%     ខណៈឡពលវនិិឡយគិន
សញ្ញជ ែិបរឡទសមានស្រែឹមតែ ៣% ប៉ាុឡណាណ ោះ។ 
 វនិិឡយគិនសញ្ញជ ែិតខមរ និងសញ្ញជ ែិបរឡទស សរបុស្រែឹមស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ 

    
ស្រកាហវិច្១៦ ៖ វនិិឡយគិនសញ្ញជ ែិតខមរ និងសញ្ញជ ែិបរឡទស 

 តាមរ ៈទិននន ័តដ្លបានបង្ហា ញខាងឡលើ គិែស្រែឹមស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ គ.ម.ក. បាននរល់
ឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនជូនវនិិឡយគិនតខមរមានច្ាំនួន ៨៣% និងវនិិឡយគសញ្ញជ ែិបរឡទសមានច្ាំនួន 
១៧%ននច្ាំនួនវនិិឡយគិនសរបុ។ 
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ស្រកាហវិច្ទី១៧ ៖ ច្ាំនួនវនិិឡយគិនារូបវនតបុគេលតាមសញ្ញជ ែិ    ស្រកាហវិច្ទី១៨ ៖ ច្ាំនួនវនិិឡយគិនានីែិបុគេលតាម
សញ្ញជ ែិ 

 តាមរ ៈស្រកាហវិច្ ខាងឡលើឡនោះកនុងច្ាំឡណាមវនិិឡយគិន ារបូវនតបុគេល មានវនិិឡយគិនតដ្លមាន
សញ្ញជ ែិតខមរមានច្ាំនួនឡស្រច្ើនាងឡគរហូែដ្ល់ ៧៩% ចិ្ន៨% ជប៉ាុន៥% មា៉ា ឡ សីុ ១% និងវនិិឡយគិនឡនស
ងៗច្ាំនួន ៦%។ កនុងច្ាំឡណាមវនិិឡយគិនានីែិបុគេល មានវនិិឡយគិនតដ្លមានសញ្ញជ ែិតខមរច្ាំនួន ១៨% 
ចិ្ន១៥% សហរដ្ឋោឡមរចិ្ ១៥% ជប៉ាុន១១% អូស្ដារ លី៦% អងឡ់គែស៦% មា៉ា ឡ សីុ៦% កូឡរ ៉ាខាងែបងូ
៣% ឡវៀែណាម២% និងមានវនិិឡយគិនសញ្ញជ ែិឡនសងៗឡទៀែ១៣%។ 
               . វនិិឡយគិនតាមឡភទ 

 
ស្រកាហវិច្១៩ ៖ វនិិឡយគិនតាមឡភទ (ស្របុស និងស្រសី) 

 គិែស្រែឹមដ្ាំណាច្ស់្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ វនិិឡយគិនរមួទាំងរបូវនតបុគេល និងនីែិបុគេល ស្រពមទាំង
វនិិឡយគិនកស្រគបស់ញ្ញជ ែិ តដ្លទទួលបានឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនពី គ.ម.ក. មានវនិិឡយគិនឡភទស្រសី
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មានច្ាំនួន ៣៨% និងវនិិឡយគិនឡភទស្របុស មានច្ាំនួន៦២% ននវនិិឡយគិនសរបុតដ្លមានឡលខអែត
សញ្ញញ ណវនិិឡយគិន។ 
      ៣.៥.២. ចំ្នួនគណនីជួញដ្ូរ 

 
ស្រកាហវិច្ទី២០ ៖ គណនីជួញដូ្រស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ 

 តាមទិន័ន ខាងឡលើឡនោះឡោ គិែស្រែឹមស្រែីមាស០១ ឆ្ន ាំ២០២០ច្ាំនួនវនិិឡយគិនតដ្លទទួលបាន
ឡលខអែតសញ្ញញ ណវនិិឡយគិនពី គ.ម.ក. រចួ្ឡហើ  នឹងបានឡៅឡបើកគណនីជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅតាមបណាត
ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែមានច្ាំនួនស្របតហល២៤០០០ឡលខគណនីជួញដូ្រ តដ្លវនិិឡយគិនបានឡបើកគណនីជួញ
ដូ្រឡៅស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡអសីុសីោ សីុ យរូធីី ភអិីលសីុ មានច្ាំនួន ៨០.៥% ស្រកុមហ៊ាុន អិលប៊ាោី  រ ៉ាយូ៉ា
ល់ សីុ យរូធីី មានច្ាំនួន ៦% ស្រកុមហ៊ាុន អ ឡអច្ ប៊ា ីសីុ យរូធីី (ឡខមបូឌា) ម.ក. មានច្ាំនួន ៥.៣% និងតាម
បណារ ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែឡនសងៗ ម ួច្ាំនួនឡទៀែនងតដ្រ។ 
      ៣.៥.៣. វិនិសយគិនថ្ដ្លមានេកមមភាពវិនិសយគកនងុទីផ្សារត្បចាតំ្រីមាេទី១ឆ្ន ំ
២០២០ 

 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ ច្ាំនួនវនិិឡយគិនតដ្លចូ្លរមួវនិិឡយគកនុងទីនារមូលបស្រែ កនុងឡនាោះ
ភាគហ៊ាុនរបស់រោឋ ករទឹកសវ ែ័ស្រកុងភនាំឡពញ (PPWA) ច្ាំនួន ១៩%, ភាគហ៊ាុនរបស់ស្រកុមហ៊ាុនឡស្ដហេនធវីនអិុ
នឡធើឡនសិនណល(ឡខមបូឌា) ភអិិលសីុ (GTI) មានច្ាំនួន ១០%, ភាគហ៊ាុនរបស់កាំពងត់នសវ ែ័ភនាំឡពញ 
(PPAP) មានច្ាំនួន ១៩%, ភាគហ៊ាុនរបស់កាំពងត់នសវ ែ័ស្រកុងស្រពោះសីហនុ  (PAS) មានច្ាំនួន ២៨%, 
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ភាគហ៊ាុនរបស់ស្រកុមហ៊ាុនភនាំឡពញឡអសអីុហសែិភអិីលសីុ (PPSP) មានច្ាំនួន១៩% និងមូលបស្រែបាំណុល
របស់ធនាគារវឌ្ឍនៈោសីុច្ាំកាែ ់(ABA) មានច្ាំនួន៦%។ 
      ៣.៥.៤. ចំ្នួនបញ្ញជ ទិញ និងលក់ 

 ច្ាំនួនបញ្ញជ ទិញ និងលកស់របុស្របចាាំឆ្ន ាំស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ មានច្ាំនួនសរបុស្របមាណ ៧,៦២ 
ោន ភាគហ៊ាុន តដ្លកនុងឡនាោះបរមិាណបញ្ញជ លកម់ានស្របមាណ ៣,៨៦ ោនភាគហ៊ាុន និងច្ាំនួនបញ្ញជ
ទិញមានស្របមាណ ៣,៧៦ ោនភាគហ៊ាុន។ ឡៅកនុងឡនាោះ បរមិាណបញ្ញជ ទិញសរបុបានឡកើនឡ ើងស្របមាណ 
៦៥% ឡធៀបនឹងស្រែីមាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ ប៉ាុតនតបរមិាណបញ្ញជ លកប់ានល ចុ្ោះស្របមាណ ១៧% ឡបើឡស្របៀប
ឡធៀបនឹងស្រែីមាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ នងតដ្រ។ កនុងច្ាំឡណាមភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីលកឡ់ៅ ន.ម.ក. ភាគហ៊ាុន
របស់ PWSA ទទួលបានការោកប់ញ្ញជ លកឡ់ស្រច្ើនាងឡគ តដ្លមានច្ាំនួនបញ្ញជ លកស់របុស្របមាណ ១,២២ 
ោនភាគហ៊ាុន និងភាគហ៊ាុន PPSP ទទួលបានការោកប់ញ្ញជ ទិញឡស្រច្ើនាងឡគ តដ្លមានច្ាំនួនសរបុ
ស្របមាណ ១,៩៧  នភ់ាគហ៊ាុន។ 

 
ស្រកាហវិច្ទី២១ ៖ ច្ាំនួនបញ្ញជ ទិញ និងលក់ភាគហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីរបស់វនិិឡយគិន 

 
 
 
 
 
 
 



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 62                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

៣.៦. ទិននន័ េសងខបននការជួញដ្ូរត្បចាតំ្រីមាេទី១ឆ្ន ២ំ០២០ 

 
តារាងទី៨ ៖ ទិដ្ឋភាពទូឡៅននការជួញដូ្រកនុងមូលបស្រែកមមសិទធ 

 ទាំហាំមូលធននូបនី កមមទីនារសរបុ (Market Cap.) ឡៅចុ្ងស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០ មានែនមែ 
២,១៧៥,៥៥៨ ោនឡរៀល (ស្របតហល ៥៤៤ោនដុ្ោែ រសហរដ្ឋោឡមរចិ្)។ កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ 
ទាំហាំជួញដូ្រសរបុមានច្ាំនួន ៥៦០,៤៧៩ ភាគហ៊ាុន បានល ចុ្ោះស្របមាណ១៧%ឡស្របៀបឡធៀបនិងស្រែីមាសទី
០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ តដ្លមានបរមិាណជួញដូ្រសរបុស្របមាណច្ាំនួន ៦៧៨,០០៨ ភាគហ៊ាុន។ ែនមែជួញដូ្រមូល
បស្រែសរបុមានែនមែស្របតហល ៣,៨៩៩ ោនឡរៀល (ស្របតហល ៩៧៤  នដុ់្ោែ រសហរដ្ឋោឡមរចិ្) បានល 
ចុ្ោះស្របមាណ៣៣% ឡស្របៀបឡធៀបាម ួនិងស្រែីមាសទី៤ ឆ្ន ាំល២០១៩។ ច្ាំឡ ោះទាំហាំជួញដូ្រាមធយមស្របចាាំនលៃ
មានច្ាំនួន ៩,០៤០ ភាគហ៊ាុន តដ្លមានែនមែស្របមាណ ៦២,៩ ោនឡរៀល(ស្របតហលនឹង ១៥,៧  នដុ់្ោែ រ
សហរដ្ឋោឡមរចិ្)។ ច្ាំតណកឯបញ្ញជ ទិញមានច្ាំនួនន ៣,៧៦ ោនភាគហ៊ាុនខណៈតដ្លបញ្ញជ ាំលកម់ាន
ច្ាំនួន ៣,៨៥ ោនភាគហ៊ាុន តដ្លបញ្ញជ ទិញឡកើនឡ ើងច្ាំនួន ៦៥% និងបញ្ញជ លកល់ ចុ្ោះ ១៧% ឡបើឡធៀប
និងស្រែីមាសទី៤ ឆ្ន ាំ២០១៩។ 
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ស្រកាហវិច្ទី២២ ៖ ទាំហាំជួញដូ្ររបស់ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីលក់មូលបស្រែ (គិែាភាគរ ) 

 ទាំហាំជួញដូ្រភាគហ៊ាុនរបស់ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីលកមូ់លបស្រែបានតបងតច្កតាមស្រកុមហ៊ាុន រមួមាន 
PWSA  ឡសមើរនឹង ៣១%, GTI ឡសមើរនឹង ៧%, PPAP ឡសមើរនឹង ១៣%, PPSP ឡសមើរនឹង ៣៣%, PAS 
ឡសមើរនឹង ១៦% ននភាគហ៊ាុនតដ្លបានជួញដូ្រសរបុស្របចាាំស្រែីមាសទី១ ឆ្ន ាំ២០២០។  
៣.៧. េនទេសន៍ ផ្ស.ម.ក 

 
ស្រកាហវិច្ទី២៣ ៖ ទាំហាំជួញដូ្រសរុប និងសនទសសន៍ ន.ម.ក 

 កនុងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ២០២០ សនទសសន ៍ ន.ម.ក បានល ចុ្ោះស្របមាណ ២២% តដ្លតស្របស្របួលពី 
៧៦១,៧៣ ឡៅចុ្ងស្រែីមាសទី០៤ ឆ្ន ាំ២០១៩ មកស្រែឹម ៥៩០,៦៣ ឡៅចុ្ងស្រែីមាសទី០១ ឆ្ន ាំ ២០២០ ។ 
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៣.៨. ច្ំណុច្ខ្ែ ងំ និងច្ំណុច្ស ា  
➢ ច្ាំណុច្ខាែ ាំង  

• មានការចូ្លរមូពីស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែកូឡរ ៉ា និងការបង្ហា ែប់ង្ហា ញពីបុគេលិកមានជាំនាញ តដ្ល
ាឡហែុឲ្យមានការឡរៀបច្ាំ និងស្របែិបែតកិារកនុងទីនារមានលកខណៈច្ាស់ោស់ និងង្ហ 
ស្រសួល ល់ 

• ការោកឲ់្យអនុវែតនច៍្ាប ់ បទបញ្ញញ ែតិ វធិានការ និងស្របកាសតដ្លទកទ់ងនឹងស្របែិបែតិការ
ទីនារ និងដ្ាំឡណើ រការជួញដូ្រមានស្របសិទធភាព 

• ការោកប់ង្ហា ញនូវពែ័ម៌ានទកទ់ងនឹងវស័ិ មូលបស្រែ អនកចូ្លរមួកនុងទីនារ និងទិននន ័ 
ទីនារតាមរ ៈឡគហទាំពរ័បានឡកាោះកា  តដ្លាឡហែុង្ហ ស្រសួលដ្ល់មហជន កនុង
ការទទួល កពែ័ម៌ានបតនថម 

• ការឡរៀបច្ាំឡ ើងនូវសិកាខ ាោអបរ់ ាំ និងវគេបាំប៉ានខែីៗ ឡដ្ើមបបីណរុ ោះបណារ លវាិជ ជីវៈទកទ់ង
នឹងវស័ិ មូលបស្រែ 

• ការឡបើកឲ្យមានកមមវធីិស្របកួែស្របតជងដ្ល់សិសសនិសិែស និងមហជនកនុងការអនុវែតការទិញ
លកមូ់លបស្រែឡៅឡលើទីនារ កនុងឡគាលបាំណងបស្ដញ្ញជ បពែ័ម៌ានឲ្យកានត់ែទាំលាំទូោ ។ 

➢ ច្ាំណុច្ឡខា  
• ាកត់សរងច្ាំឡណោះដឹ្ងទកទ់ងនឹងការជួញដូ្រមូលបស្រែឡៅ នារមូលបស្រែកមពុារបស់វនិិ
ឡយគិនទាំងកនុងស្រសុក និងឡស្រៅស្រសុកឡៅមានកស្រមែិឡៅឡ ើ  

• ស្រកុមហ៊ាុនចុ្ោះបញ្ជ ីឡៅកនុងស្រកុមហ៊ាុននារមូលបស្រែកមពុាមានច្ាំនួនែិច្ តដ្លាឡហែុឡធវើឲ្យ
មានជឡស្រមើសែិច្កនុងការឡស្រជើសឡរ ើស 

• ច្ាំនួនននស្របែិបែតិការជួញដូ្រឡៅមានកស្រមែិទបឡៅឡ ើ  តដ្លនាាំឲ្យវនិិឡយគិនខវោះការ
ទុកចិ្ែតឡលើស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ និងដ្ាំឡណើ រការទីនារ។ 
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សេច្កតីេននិដ្ឋឋ ន និងការផ្សដលអ់នុសាេន៍ 
១. ឡសច្កតីសននិោឋ ន 
 បនាទ បពី់បានឡធវើការសិកាស្រាវស្រាវអាំពីស្របធានបទតដ្លសរីពី ទាំនាកទ់ាំនងរវាងទីនារមូលបស្រែ និង
កិច្ចអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចាែិ រចួ្មកឡ ើងខុ្ាំបានទទួលនូវច្ាំឡណោះដឹ្ងបតនថមឡទៀែម ួកស្រមែិឡទៀែទកទ់ងឡៅ 
នឹងនីែិវធីិលកខខណឌ ចាាំបាច្ក់នុងការជួញដូ្រមូលបស្រែ រមួទាំងបានតសវង ល់ពីទីនារមូលបស្រែកដូ៏្ច្ាបាន
ដឹ្ងនូវទិននន ័សឡងខបម ួច្ាំនួនននការជួញដូ្រមូលបស្រែ និងែួនាទីទីនារមូលបស្រែកនុងឡសដ្ឋកិច្ចាែិ។ ាក់
តសរងកនុងការជួញដូ្រមូលបស្រែវាពិែាមានដ្ាំណាកក់ាលាឡស្រច្ើនកប៏៉ាុតនរ ពុាំសូវមាននលវបិាកសស្រមាបវ់និិ
ឡយគិនឡនាោះឡទ ឡោ វនិិឡយគិនស្រគានត់ែឡស្រជើសឡរ ើសស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែតដ្លខែួនឡពញចិ្ែតឡដ្ើមបឡីធវើា
ែាំណាងកនុងការជួញដូ្រមូលបស្រែ បនាទ បម់កស្រគានត់ែឡធវើការឡបើកនូវគណនីជួញដូ្រាម ួស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ 
និងឡធវើការភាជ បម់កាម ួពែ័ម៌ានលាំអិែរមួមាន ស្របឡភទននបញ្ញជ ទិញឬលក ់ ឡ ម្ ោះមូលបស្រែ នលែជួញដូ្រ 
បរមិាណជួញដូ្រាឡដ្ើម។ ច្ាំតណកឯែួនាទីរបស់ទីនារមូលបស្រែជួ  ជស្រមុញឲ្យមហជនបឡងកើននូវការសនស ាំ 
និងឡកៀរគរមូលធនតដ្លឡៅឡសសសល់មនិមាន ែស្រមូវការឡស្របើស្របាស់ឡហើ ឡធវើការស្របតមស្របមូលឡកៀរគរនូវ
ស្របភពមូលធនតដ្លឡៅទាំឡនរសស្រមួលដ្ល់រាជរោឋ ភបិាល កនុងការអនុវែតនូវកមមវធីិអភវិឌ្ឍនឡ៍សដ្ឋកិច្ចាែិឲ្យ
រកីច្ឡស្រមើនឡដ្ើមបទីកទ់ញ និងស្រសូប កនូវមូលធនពីបរឡទស ឡហើ កប៏ានជួ  ជស្រមុញឲ្យស្របភពមូលធន
កនុងស្រសកុមានច្រាច្ររស់រឡវ ើកស្របកបឡោ ស្របសិទធភាព អភបិាលកិច្ចលអ បឡងកើែនូវទមាែ បន់នការវនិិឡយគ និង
ឡធវើឲ្យស្របែិបែតកិាររបស់ខែួនស្របកបឡោ ឡសថរភាព។ 
 សរបុឡសច្ករីមក ការវនិិឡយគកនុងវស័ិ មូលបស្រែគឺាតននកសាំខានម់ ួតដ្លជួ  ជស្រមុញឲ្យស្របឡទស
ាែិរបស់ឡ ើងមានការរកីច្ឡស្រមើននឹងបនតលូែោស់ឡៅមុខាបនតបនាទ ប។់    ាការពិែណាស់ទីនារមូល
បស្រែដ្ាំឡណើ រការគឺបាននរល់ឳកាសដ្ល់ស្រកុមហ៊ាុនធាំ ឬែូច្ឡៅស្របឡទសកមពុាស្របមូលឡដ្ើមទុននរល់ឲ្យស្រកុមហ៊ាុន
បានឡបាោះនា ភាគហ៊ាុនលកឡ់ៅកនុងទីនារ។ ស្រកុមហ៊ាុនបានទទួលធនធានពីវនិិឡយគឡដ្ើមប ីកឡៅពស្រងីក
ឧសាហកមមឬោជីវកមមឡដ្ើមបឲី្យបានរងឹមាាំ ស្រពមទាំងបឡងកើែការង្ហរបានកានត់ែឡស្រច្ើនឡដ្ើមបឡីលើកែឡមកើនជីវភាព
របស់ស្របាពលរដ្ឋឡ ើងនងតដ្រ។ 

២. ការនរល់អនុាសន ៍
 ាចុ្ងឡស្រកា  បនាទ បពី់បានសិកានូវស្របធានបទខាងឡលើ ស្រកុមនាងខុ្ាំមាននូវមែិឡយបល់ម ួច្ាំនួន
ឡដ្ើមបាីពុទធ ិ ឡៅកនុងការអភវិឌ្ឃវស័ិ មូលបស្រែឡៅកមពុាឲ្យកានត់ែរកីច្ឡស្រមើន និងមានស្របាស្របិ ភាពពី



សាកលវទិាល័យភូមិនទនីតិសាស្ត្ស្ា និងវទិាសាស្ត្ស្ាឈស្ដឋកិចច                                                                    បរ្ញិ្ញា បត្តធនាគារ និងហិរញ្ញ វែថុ 

និស្សតិ៖ ឡ ឿន ឡហេកហ៊ា ង និង ឡខៀវ ស្រសីកា                                 66                                  សាស្ត្សាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ាន មនរិយ៉ា  

 

សាំណាកវ់និិឡយគិនស្រគបា់នថ់្នន ក។់ គាំនិែឡយបល់តដ្លស្រកុមនាងខុ្ាំច្ងឡ់លើក កមកបង្ហា ញឡនាោះមានដូ្ច្
ែឡៅ៖ 

❖ គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា គួតែបនតឡធវើការនសពវនា ឲ្យទូលាំទូោ  ដ្ល់ាធារណៈជនទូឡៅ 
អាំពីដ្ាំឡណើ រការជួញដូ្រមូលបស្រែ នលស្របឡយជន ៍ និងសមទិធនលតដ្លទទួលបានពីការវនិិឡយគឡលើ
មូលបស្រែ ឡដ្ើមបជីស្រមុញទឹកចិ្ែតពួកឡគឲ្យចូ្លរមួឲ្យកានត់ែឡស្រច្ើន ។ 

❖ ឡលើកទឹកចិ្ែតឲ្យបណារ ស្រកុមហ៊ាុននានា ស្រកុមហ៊ាុនមូលបស្រែ ស្រកុមហ៊ាុនឡបាោះនា មូលបស្រែ ឲ្យពួកឡគ
ចូ្លរមួយ៉ា ងសកមមកនុងការឡបាោះនា លកមូ់លបស្រែ ឡដ្ើមបឲី្យមានកាំឡណើ រននការនេែន់េងឡ់កើនឡ ើង។ 

❖ គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា គួរតែសហការាម ួស្រកសួង កព់ន័ធ បញ្ជូ លការអបរ់ ាំអាំពីវស័ិ 
មូលបស្រែម ួឡនោះ ឡៅតាមាោឡរៀន សកលវទិាល័  ាថ បន័ ស្រកុមហ៊ាុននានា ឡដ្ើមបឲី្យពួកឡគ
កានត់ែ ល់ច្ាស់ពីវស័ិ ម ួឡនោះ និងការរកីា កានត់ែទូលាំទូោ ាងមុន។ 

❖ រោឋ ភបិាលគួតែរែឹបនតងឹឡលើស្របពន័ធច្ាប ់និងបទបញ្ញ ែិតតដ្លការ រនលស្របឡយជនរ៍បស់វនិិឡយគិន 
ឡដ្ើមបបីឡងកើនទាំនុកចិ្ែតវនិិឡយគិនកនុងការវនិិឡយគមូលបស្រែ ឲ្យមានែមាែ ភាពនិងស្របសិទធភាព។ 

❖ រោឋ ភបិាល ឧសាហកមម និង ណិជជកមមស្រពមទាំងធនាគារាែិននកមពុាគួរតែឡផារ ែ និងឃ្លែ ាំឡមើល
យ៉ា ងដិ្ែដ្ល់អាំពីទីនារមូលបស្រែឡៅកមពុា។ 

  

 

 

 



 

 

ឯកសារសយង 
ច្ាប ់នងិបទបបញ្ញែតិកនុងវស័ិ មូលបស្រែកមពុា 

១. ច្ាបស់រីពី “ការឡបាោះនា  និងការជួញដូ្រមូលបស្រែមហជន’’ ស្រពោះរាជស្រកមឡលខ នស/រកម/ ១០០៧/
០២៨/ ចុ្ោះនលៃទី ១៩ ែុោ ឆ្ន ាំ២០០៧ ។ 
២. អនុស្រកឹែសតីពី ការឡរៀបច្ាំ និងការស្របស្រពឹែតិឡៅននគណៈកមមការទីនារមូលបស្រែកមពុា ឡលខ ៩៧អនស្រក.ប
.ក  ចុ្ោះនលៃទី ២៣ តខកកកោ ឆ្ន ាំ ២០០៨ 
៣.ស្របកាសសតីពី ការអនុវែតវធិានស្របែិបែតិការផាែទ់ែ ់និងទូទែមូ់លបស្រែ ឡលខ ០០៥ ១១ គ.ម.ក. ស្រប.ក                       
ចុ្ោះនលៃទី ០៣ តខ ឧសភា ឆ្ន ាំ ២០១១។ 

ឡសៀវឡៅ  អែថបទ នងិឯការសិកា 
៤. មូលោឋ នស្រគឹោះននទីនារមូលបស្រែ  
៥. ឡឈៀង ឡម៉ាងឡហៀក (២០១៨-២០១៩) មូលោឋ នស្រគឹោះននការវនិិឡយគ  
៦. គណៈកមមការមូលបស្រែកមពុា (២០១៦), អែថស្របឡយជនន៍នទីនារមូលបស្រែ 
៧. Financial Market and Institution 
៨. Overview of the Securities Market 

ារណាបញ្ចបក់ារសិកា 
៩. ឡៅ ននមនាថ  និងតសម សការ  (២០១៨), ’’មូលោឋ នស្រគឹោះននការវនិិឡយគឡលើមូលបស្រែកមមសិទធិ’’ សកល
វទិាល័ ភូមនិទនីែិាស្ដសរ និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋកិច្ច 
១០. លឹម វភិា (២០១៨), ’’ដ្ាំឡណើ រការជួញដូ្រមូលបស្រែឡលើទីនារមូលបស្រែកមពុា’’ សកលវទិាល័ ភូមនិទ
នីែិាស្ដសរ និងវទិាាស្ដសរឡសដ្ឋកិច្ច 

ឯការដ្កស្រសងព់ីឡគហទាំពរ័ 

១១. https://m.postkhmer.com 
១២. https://www.secc.gov.kh 
១៣. https://siborann.blogspot.com 
១៤. https://acledasecurities.com.kh 
១៥. https://csx.com.kh/kh/product/mainboard.jsp 
១៦. https://docplayer.net/20928200-The-role-of-financial-markets-in-economic-growth.html 
១៧. https://www.bizkhmer.com/articles/61716 
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១៨. https://www.bizkhmer.com/articles/61496 
១៩. https://www.bizkhmer.com/articles/60380 
២០. https://www.bizkhmer.com/articles/45280 
២១. https://www.bizkhmer.com/articles/73213 
២២. https://talentedge.com/blog/role-finance-development-economy/ 
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