
 
 

 
 

 
សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្ត្រ  

ន្ិងវិទ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច 
 

 

    

 

 

 

 

 

 

ការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរប្ក់្កុមហ ុន្  
BMW AG 

 

 

ស្រាវស្រាវ ពីថ្ងៃទី១៦ ខែមនិា ឆ្ន ាំ២០២០ ដល់ថ្ងៃទី១៥ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០ 

 
តាកខ់ែងឡ ើងឡោយ       ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ 

និសសែិឡ ម្ ោះ ស ៀប និ្មល     ឡោក ក្្ុុំ ្គុុណ 

ផៃ ស្ក្ររ្ម ី

 

 
ថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រែ គែឡនយយ     ឆ្ន ាំចូលសិកា           ២០១៦ 

ជាំនានទី់ ១៥       ឆ្ន ាំសរ្ឡសរ្ារ្ណា                ២០២០ 

សារណា្កិាបញ្ចប់ការ្កិា 

 



 
 

 
 

 

 
សាកលវិទ្យាលយ័ភូមិន្ទន្ីតិសាស្ត្រ  

ន្ិងវិទ្យាសាស្ត្រស្ដ្ឋកិច្ច 
  

 

   

 

 

 

 

 

 

ការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរប្ក់្កុមហ ុន្  
BMW AG 

 

 

 

ស្រាវស្រាវ ពីថ្ងៃទី១៦ ខែមនិា ឆ្ន ាំ២០២០ ដល់ថ្ងៃទី១៥ ខែឧសភា ឆ្ន ាំ២០២០ 
តាកខ់ែងឡ ើងឡោយ       ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ 

និសសែិឡ ម្ ោះ  ស ៀប និ្មល    ឡោក ក្្ុុំ ្គុុណ 

ផៃ ស្ក្ររ្ម ី

 
ថ្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រែ គែឡនយយ     ឆ្ន ាំចូលសិកា           ២០១៦ 
ជាំនានទី់ ១៥       ឆ្ន ាំសរ្ឡសរ្ារ្ណា         ២០២០

សារណា្កិាបញ្ចប់ការ្កិា 

 



 

 

ស្ច្ករីថ្លែងអុំណរគុណ 

កនុងនាមឡយើងែ្ុាំឡ ម្ ោះ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី ានិសសែិថ្នាកលវទិាល័យភមូនិទនីែិាស្ត្សា 
និង វទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចចខៃនកឡសដឋកិចច ជាំនាញ គែឡនយយ ស្រកុម A4A1ជាំនានទី់១៥ ឆ្ន ាំសិកា ២០១៩-២០២០ 
ខដលបានសិកាស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៏ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ។ 
 សូមសខមែងនូវឡសចកែីឡោរ្ព និងការ្ដឹងគុែយ៉ា ងស្រាលឡស្រៅចាំឡ ោះ៖ ឡោកឪពុក អ្នកម្ដែ យ ទាំងបនួរ្បូ
ខដលបានៃែល់កាំឡែើ ែ បីបាចខ់ងរ្កាអ្បរ់្ ាំទូនាម នឡស្របៀនស្របឡៅស្រពមទាំងៃគែៃ់គងក់ារ្សិកាដល់រ្បូកូនៗស្រគបខ់បប
យ៉ា ងទាំងាម រ្ែី និងទាំងហិរ្ញ្ា វែថុ តាាំងពីទរ្កភាពរ្ហូែដល់ធាំឡពញវយ័និងបានបញ្ចបថ់្នន កប់រ្ញិ្ញា បស្រែឡនោះ។ 
 ឯកឧែែមាកលវទិាធិការ្ ាកលវទិាធិការ្រ្ង ឡោកស្រពឹទធបរុ្ស ស្រពឹទឋបរុ្សរ្ង ឡោកឡោកស្រសី ាស្ត្ាា
ចារ្យ ស្រពមទាំងបគុគលិកថ្នាកលវទិាល័យភមូនិទនីែិាស្ត្សា និង វទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចចទាំងអ្ស់ខដលបានែិែែាំ

ស្របឹងខស្របងអ្ស់ពីកម្ដល ាំងកាយចិែា ឡៅកនុងការ្ឡរ្ៀបចាំកមមវធីិសិកាបឡស្រងៀនឡយើងែ្ុាំ និងនិសសែិទាំងអ្ស់កនុងាកល
វទិាល័យ។ 
 ឡោកាស្ត្ាា ចារ្យ ស្រពុាំ សុគុែ ខដលាាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំឡោយបានចាំណាយឡពលឡវោយ៉ា ងឡស្រចើន 

ស្រពមទាំងកម្ដល ាំងកាយ  កម្ដល ាំងចិែានិងចាំឡែោះដឹងឡោយមនិគិែពីការ្ឡនឿយហែក់នុងការ្ខែនាាំនិងការ្បង្ហា ែ់
បឡស្រងៀនដល់រ្បូឡយើងែ្ុាំស្រពមទាំងនិសសែិទាំងអ្ស់ោន រ្ហូែដល់ទីបញ្ចប។់ 
 មែិារ្មួស្រកុមខដលបានចូលរ្មួយ៉ា ងសកមមខចករ្ ាំខលកាមគគីភាព និងចាាំៃែល់កម្ដល ាំងកាយចិែា កនុងការ្ឡធវើកិចច
ការ្ស្រាវស្រាវឡនោះ។ 

ាចុងបញ្ចបឡ់យើងែ្ុាំទាំងពីរ្នាកសូ់មឡោរ្ពជូនពរ្  ចាំឡ ោះឡោកអ្នកម្ដនគុែទាំងអ្ស់ឲ្យជួបខែសុភ
មងគល ទទូលបាននូវសុែភាពលអ កម្ដល ាំងម្ដាំមនួ និង ជូបស្របទោះនូវពុទធពរ្ទាំងបនួស្របការ្គឺអាយុ  វែណ ៈ សុែៈ ពលៈ 
កុាំបីឡ ល្ៀងឃ្លល ែឡ ើយ។ 
 
 
 
 
 

 
 



 

 

អារមភកថា 
 ឆ្លងកាែក់ារ្សិកាអ្ស់រ្យៈឡពលបនួឆ្ន ាំឡៅសកលវទិាល័យភមូនិទនីែិាស្ត្សានិងវទិាាស្ត្សា ឡសដឋកិចច 
កនលងមកឡយើងែ្ុាំទទូលបាននូវចាំឡែោះដឹងតាមរ្យៈការ្បង្ហា ែប់ឡស្រងៀន បែាុ ោះបណាែ ល ឡោយយកចិែាទុកោកពី់
ពីសាំណាក ់ ឡោក ឡោកស្រសីាស្ត្ាា ចារ្យ និងឡោកស្រគូអ្នកស្រគូ តាមមែុវាិា ទាំងចាំឡែោះដឹង និងបទពិឡាធន៏
ទាំងឡាយខដលពួកោែប់ានជូបស្របទោះកនលងមក។ ាកខ់សែងឡដើមបបីញ្ចបក់ារ្សិកាបានឡោយឡាគជយ័ាកល
វទិាល័យែស្រមូវឲ្យនិសសែិឡធវើការ្សិកាស្រាវស្រាវ ឡដើមបសីរ្ឡសរ្រ្បាយការ្ែ៍ឬារ្ណា បញ្ចបក់ារ្សិការ្បស់ែលួន
កដូ៏ចាៃែល់ឳកាសឲ្យនិសសែិយកស្រទឹសែី ឡៅអ្នុវែាផ្ទទ ល់កនុងការ្ង្ហរ្ាកខ់សែងៃងខដរ្។ ឡោយខ កឡយើងែ្ុាំបាន
សិកាឡលើមែុជាំនាញគែឡនយយ  ឡទើបឡយើងែ្ុាំសឡស្រមចចិែាឡស្រជើសឡរ្ ើសយកស្របធានបទ “ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍
ហិរ្ញ្ា វែថុ” សស្រម្ដបយ់កមក  សរ្ឡសរ្ាារ្ណាបញ្ចបក់ារ្សិកាបរ្ញិ្ញា បស្រែ គែឡនយយ ។ ចាំឡ ោះស្របធានបទឡនោះ
ស្រកុមឡយើងែ្ុាំបានឡស្រជើសឡរ្ ើសយកស្រកុមហ ុន BMW AG ខដលាស្រកុមហ ុនមយួខដលកាំពុងម្ដនស្របាស្របិយភាព ម្ដន
ការ្ោាំស្រទពីសាំណាកអ់្ែិងិជនាឡស្រចើន និងកាំពុងម្ដនការ្រ្ចីឡស្រមើនខ្ល ាំងឥែឈបឈ់រ្។ ដូចឡចនោះឡហើយកស៏្រកុមឡយើងែ្ុាំ
ម្ដនការ្ចាបអ់ារ្មមែ៍ចងដឹ់ងពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន លទធភាពសងបាំែុល និងលទធភាពខសវង
ស្របាកច់ាំឡែញម្ដនាថ នភាពខបបណា។ 
 ឡយើងែ្ុាំសងឃមឹថ្នឡសៀវឡៅារ្ណាបញ្ចបក់ារ្សិកាមយួកាលរ្បស់ឡយើងែ្ុាំឡនោះ នឹងកាល យាឯការ្អាច
ជួយ ដល់បអូនៗជាំនានឡ់ស្រកាយខដលសិកាឡលើមុែជាំនាញឡនោះ សាំរាបស់្រាវស្រាវ និងខសវងយល់បខនថមទុកឡោល
គាំនិែមែិ និងយល់ដឹងឲ្យកានខ់ែស្របឡសើរ្ាងមនុពីការ្អ្នុវែាាកខ់សែងឡលើវធីិ ាស្ត្សាវភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ 

រ្បស់ស្រកុមហ ុន កនុងការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ែលួន។ កនុងឡសៀវឡៅឡនោះបានឡលើកយកនូវស្រទឹសែីខដលស្រែូវយកមក
វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ស្រពមទាំងបង្ហា ញាថ នភាពទូឡៅរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG និងការ្វភិាគឡៅឡលើ
រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន កដូ៏ចាការ្ៃាល់មែិឡយបល់ឡយើងែ្ុាំចាំឡ ោះារ្ណាឡនោះ។ 
 ឡយើងែ្ុាំឡជឿាកថ់្នឡសៀវឡៅារ្ណាមយួកាលឡនោះពិែាម្ដនចាំែុចែវោះខ្ែ និងម្ដនការ្ឡស្របើស្របាស់ឡពចន៏
ស្រែងច់ាំែុចណាមយួាកា់ពុាំខ្ន។ ឡហែុឡនោះឡហើយឡយើងែ្ុាំរ្កីរាយរ្ងច់ាាំទទូល  ានិចចរាល់គាំនិែ និងការ្រ្ោិះគន់
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និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  1 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 
 

ស្ច្កដីសៃដើម 

១. លុំន ុំបញ្ហា ផន្ការ្កិាក្សាវក្ាវ 
ឡយើងសឡងេែឡ ើ្ញថ្នការ្រ្កីចឡស្រមើនឡលើស្រគបវ់ស័ិយទាំងអ្ស់ឡលើពិភពឡោកនាឡពលបចចុបបននឡនោះ ម្ដន

ការ្ឡកើនឡ ើងគួរ្ឡអាយកែស់ម្ដគ ល់ ឡហើយទនទឹមនឹងការ្រ្កីចឡស្រមើនឡនោះ បានឡធវើឡអាយស្រកុមហ ុនស្របឈមនឹងការ្ឡធវើ
ហិរ្ញ្ាបបទនឡលើស្រទពយសកមមរ្បស់ែលួន ាឡហែុនាាំឡអាយម្ដនស្រកុមហ ុនាឡស្រចើនបានវវិែានែ៍លួនឡៅាស្រកុមហ ុន
ាជីវកមម ឡដើមបខីសវងរ្កវនិិឡយគិនមកសហការ្កនុងការ្ឡធវើអាជីវកមម។ ាធមមតាមនុនឹងសឡស្រមចចិែាវនិិឡយគឡៅ
ឡលើស្រកុមហ ុនណាមយួ ស្រគបវ់និិឡយគិនទាំងអ្ស់ ខែងពិនិែយឡមើលឡៅឡលើរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុយ៉ា ងហមែច់ែ់ 
ឡដើមបឡីជៀសវាងនូវការ្ជួបហានិភយ័ឡៃសងៗ  ខដលអាចឡកើែម្ដនឡលើស្រកុមហ ុន។ រ្បាយការ្ែ៍សរ្បុរ្បស់ស្រកុមហ ុន
នាឡពលចុងឆ្ន ាំ បានបង្ហា ញពីលទធៃល ចាំឡែញ ខ្ែ និង វបិែាិខដលស្រកុមហ ុនជួយ ស្របទោះឡពញមយួឆ្ន ាំ។ ឡហែុ
ឡនោះឡហើយ ឡទើបការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ម្ដនារ្ៈសាំខ្នណ់ាស់សស្រម្ដបឡ់អាយស្រកុមហ ុន កនុងការ្បង្ហា ញ
ដល់អ្នកវនិិឡយគឡស្រ ោះថ្នការ្ឡរ្ៀបចាំរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុបានស្រែឹមស្រែូវ ការ្អ្នុវែាន ៍ និងលទធៃលខដលស្រកុមហ ុន
ទទួលបានាសញ្ញា បង្ហា ញពីដាំឡែើ រ្ការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន សស្រម្ដបា់ជាំនួយកនុងការ្សឡស្រមចចិែារ្បស់វនិិឡយគិន។  
ពែម៌្ដនរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុខដលទទួលបានពីការ្វភិាគរ្បាយករ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុឡនោះ កម៏្ដនារ្ៈសាំខ្នស់ស្រម្ដប ់

អ្នកស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុស្រកុមហ ុនឡអាយកានខ់ែម្ដនស្របសិទធភាព។  
ស្រសបឡពលឡនោះខដរ្ ឡបើឡយើងស្រកឡ កឡៅឡមើលវស័ិយៃលិែរ្ងយនា គឺកាំពុងខែម្ដនែស្រមូវការ្រ្បស់អ្នកឡស្របើ

ស្របាស់ឡកើនឡ ើង កនុងឡនាោះម្ដនស្រកុមហ ុនមយួ ខដលៃលិែរ្ងយនាកាំពុងម្ដនការ្រ្កីចឡស្រមើនខ្ល ាំង ឡហើយកា៏ស្រកុម
ហ ុនមយួខដលស្រែូវបានឡគចាែទុ់កថ្នាស្រកុមហ ុនខដលម្ដនស្របាស្របិយភាព កនុងចាំឡណាមស្រកុមហ ុនាឡស្រចើនឡទៀែ
កនុងពិភពឡោក ឡនាោះគឺស្រកុមហ ុន BMW AG។ ស្រកុមហ ុន BMW AG បានបឡងេើែឡ ើងាយូរ្ណាស់មកឡហើយ 
មកទល់បចចុបបននឡនោះ ស្រកុមហ ុនម្ដន ម្ដនអាយុកាល ១០៤ឆ្ន ាំ និងម្ដនៃលិែៃលាឡស្រចើនស្របឡភទដូចា ម្ដ៉ា សីុន
យនាឡហាោះ ម៉ាែូូ រ្ងយនា និងស្ត្ហាវ ាំងៃលូវខដក  ចាំឡ ោះការ្ៃលិែរ្ងយនាម្ដនបីឡស្របន គឺ BMW Mini Rolls-Royce 

ឡហើយឡស្របននីមយួៗម្ដនៃលិែរ្ងយនាាឡស្រចើនម្ដ៉ា ក ឡោយការ្ៃលិែម្ដនគុែភាពែពស់ រ្មួនឹងភាពលបឡី ម្ ោះ
រ្បស់ស្រកុមហ ុន បានឡធវើឡអាយស្រកុមហ ុនទទួលបានការ្ោាំស្រទាឡស្រចើនពីសាំណាកអ់្ែិងិជន ។ ឡោយឡមើលឡ ើ្ញ
ពីារ្ៈសាំខ្ន ់ និងការ្រ្កីចឡស្រមើនរ្បស់ស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនា កដូ៏ចាការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ឡហែុ
ដូឡចនោះឡហើយឡទើបស្រកុមឡយើងែ្ុាំសឡស្រមចចិែាឡធវើការ្ស្រាវស្រាវឡលើ ស្របធានបទ “ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៏ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់
ស្រកុមហ ុន BMW AG” ។ 



  
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  2 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 
 

២. ច្ុំសណាទ្យបញ្ហា ផន្ការ្កិាក្សាវក្ាវ 
 ស្រសបឡពលឡនោះខដរ្ វស័ិយបឡចចកវទិាកាំពុងម្ដនការ្រ្កីចឡស្រមើន កនុងឡនាោះវស័ិយៃលិែរ្ងយនាកម៏្ដនសនទុោះឡកើន

ឡ ើង រ្មួនឹងការ្វនិិឡយគកម៏្ដនការ្រ្កីចឡស្រមើនគួរ្ឡអាយកែស់ម្ដគ ល់ៃងខដរ្ ។ ទនទឹមនឺងឡនាោះ ស្រកុមហ ុន BMW AG 
ខដលសថិែកនុងដាំណាកក់ាលរ្កីចឡស្រមើន គឺាស្រកុមហ ុនខដលម្ដនសកាែ នុពល កាំពុងខែទកទ់ញអ្នកវនិិឡយគ។          

“ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG“ ស្រែូវបានឡលើកយកមកសិកាពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុ
រ្បស់ស្រកុមហ ុន ឡោយចងដឹ់ងថ្ន៖ 

 ឡែើសមែថភាពសងបាំែុលរ្បស់ស្រកុមហ ុនយ៉ា ងដូចឡមែចខដរ្? 

 ឡែើសមែថភាពកនុងការ្ស្រគបស់្រគងស្រទពយសកមម និងការ្ខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញយ៉ា ងណាខដរ្? 

 ឡែើស្រកុមហ ុនម្ដនចាំែុចខ្ល ាំង និង ចាំែុចឡែាយខបបណាែលោះឡលើការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុ? 

៣. សោលបុំណងផន្ការ្កិាក្សាវក្ាវ 
ឡោលបាំែងថ្នការ្ស្រាវស្រាវឡលើស្របធានបទឡនោះ គឺឡដើមបខីសវងយល់ឲ្យកានខ់ែចាស់ោស់អ្ាំពី៖ 

 ាថ នភាពទូឡៅថ្នស្រកុមហ ុន BMW AG។ 
 ខសវងយល់ពីសមថភាពសងបាំែុលរ្យៈឡពលែលី និងរ្យៈឡពលខវងរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ 

 ស្របសិទធភាពកនុងការ្ស្រគបស់្រគងស្រទពយសកមម និងលទធភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញ។ 

 ខសវងរ្កពីចាំែុចខ្ល ាំងនិង ចាំែុចឡែាយ ពីឆ្ន ាំ២០១៩ ឡបើឡធៀបឆ្ន ាំ២០១៨ ។ 

៤. ទ្យុំហុំ ន្ិងថ្ដ្ន្កុំណត ់
 ការ្សិកាស្រាវស្រាវឡនោះគឺ ខសវងយល់ពីការ្សិកាាថ នភាពទូឡៅរ្បស់ស្រកុមហ ុន និងឡផ្ទែ ែឡៅឡលើការ្វភិាគ
រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន    BMW AG តាមអ្នុបាែហិរ្ញ្ា វែថុរ្មួម្ដន ៖ ការ្សងបាំែុលរ្យៈឡពលែលី 
ការ្សងបាំែុលរ្យៈខវង ការ្ស្រគបស់្រគងស្រទពយសកមម សមែថភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញ និងអ្នុបាែទីៃារ្រ្បស់
ស្រកុមហ ុន BMW។ ឡោយឡពលវាោម្ដនកាំែែ ់ ការ្ស្រាវស្រាវឡនោះមនិបានសិកាឡៅឡលើធាែុៃស ាំកនុងការ្វភិាគ
អាជីវកមមឡទ ឡហើយមា៉ាងឡទៀែការ្វភិាគតាមជួរ្ឡដក      និងជួរ្ឈរ្មនិស្រែូវបានយកមកឡស្របើស្របាស់ៃងខដរ្។ 

៥. សារៈ្ុំខាន្់ផន្ការក្សាវក្ាវ 
ការ្សិកាស្រាវស្រាវខែងខែៃែល់នូវារ្ៈសាំខ្ន ់ដល់បគុគលស្រគបរ់្បូខដលចងយ់ល់ដឹងពីអ្វី 

មយួ។ឡោយខ កចាំឡ ោះារ្ណាមយួឡនោះឡយើងែ្ុាំសងឃមឹថ្នវានឹងអាចៃែល់ារ្ៈសាំខ្នា់ឡស្រចើនដូចា៖ 



  
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  3 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 
 

 ៃែល់ាពែ័ម៌្ដនសស្រម្ដបអ់្នកវនិិឡយគ និងអ្នកស្រគបស់្រគងស្រកុមហ ុន។ 

 សស្រម្ដបអ់្នកអាន និងអ្នកស្រាវស្រាវទុកាឯកាយកឡៅស្រាវស្រាវបនា។ 

 ាពិឡសសការ្សិកាស្រាវស្រាវមយួឡនោះៃែល់ឡៅចាំឡែោះដឹងទកទិ់ននឹងការ្អ្នុវែា      ាកខ់សែងបខនថម

ឡៅឡលើការ្សិកាឡលើខៃនកស្រទឹសែីកនលងមក។ 

៦ .វីធីសាស្ត្រក្សាវក្ាវ 
 ការ្សិកាឡលើស្របធានបទ “ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG“ ឡនោះ សឡស្រមចឡៅ 

បាន គឺឡយើងស្រែូវការ្នូវទិនននយ័ និងការ្វភិាគដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

ទិនននយ័៖ ទិនននយ័ខដលយកមកឡស្របើស្របាស់ គឺាទិនននយ័ខដលម្ដនស្រាប ់ ឬទិនននយ័បនាទ បប់នស ាំរ្បស់ស្រកុមហ ុន 

BMW AG កនុងរ្យៈឡពល២ឆ្ន ាំគឺ ឆ្ន ាំ២០១៨ និងឆ្ន ាំ២០១៩ ខដលវាម្ដនស្របភពពី៖ 

 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ខដលយកឡចញពី 

(https://www.annualreports.com/Company/bmw-ag)។ 

 ែថ្មលទីៃារ្ភាគហ ុនរ្បស់ស្រកុមហ ុនខដលយកឡចញពី (https://www.wsj.com/market-

data/quotes/XE/XETR/BMW/financials/annual/income-statement ) ។ 

 តាមរ្យៈឡគហទាំពរ័្ដថ៏្ទឡៃសងឡទៀែខដលទកទ់ងនឹងស្របធានបទ។ 

 កស្រមងឯការ្ខដលាបទ់កទ់ងឡៅនឹងការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុនារ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG។ 

ការ្វភិាគ៖ ឡដើមបសីឡស្រមចឡោលបាំែងថ្នការ្សិកា ការ្វភិាគាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន តាមរ្យៈអ្នុ

បាែហិរ្ញ្ា វែថុស្រែូវបានឡធវើឡ ើងឡោយការ្ឡស្របៀបឡធៀបឆ្ន ាំ២០១៩ាមយួឆ្ន ាំ២០១៨។ 

៧ .រច្ន្មព័ន្ធផន្ការក្សាវក្ាវ 
 ការ្សិកាឡនោះស្រែូវបានខបងខចកដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

 ឡសចកែីឡៃែើម រ្មួម្ដនលាំនាាំបញ្ញា ថ្នការ្ស្រាវស្រាវ ចាំឡណាទបញ្ញា  ឡោលបាំែងថ្នការ្ស្រាវស្រាវ ទាំហាំនិង

ខដនកាំែែ ់ារ្ៈសាំខ្នថ់្នការ្ស្រាវស្រាវ វធីិាស្ត្សាស្រាវស្រាវ និងរ្ចនាសមពន័ធថ្នការ្ស្រាវស្រាវ។ 

 ជាំពូកទី១ រ្ ាំលឹកស្រទឹសែី បង្ហា ញពីរ្បាយការ្ែ៍និងារ្ៈសាំខ្ន ់ ឧបករ្ែ៍សស្រម្ដបវ់ភិាគរ្បាយការ្ែ៍

ហិរ្ញ្ា វែថុ ការ្វភិាគតាមអ្នុបាែ និងអ្នកខដលឡស្របើស្របាស់លទធៃលខដលបានមកពីការ្វភិាគ។ 

https://www.annualreports.com/Company/bmw-ag
https://www.wsj.com/market-data/quotes/XE/XETR/BMW/financials/annual/income-statement
https://www.wsj.com/market-data/quotes/XE/XETR/BMW/financials/annual/income-statement


  
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  4 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 
 

 ជាំពូកទី២ ាថ នភាពទូឡៅរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ៃលិែៃល ការ្ស្រកកួែស្របខជងរ្បស់ស្រកុមហ ុន ថ្ដគូ

ស្របកួរ្ស្របខជង និងការ្ខបងខចកភាគោភ។ 

 ជាំពូកទី៣ វភិាគរាបាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG តាមRatio ។ 

 ឡសចកែីសននិោឋ ន និងអ្នុាសន ៏
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  5 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 
 

គាំនូសតាងទី១ : រ្ចនាសមពន័ធថ្នការ្ស្រាវស្រាវ 
 
 
 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ឡសចកែីឡៃែើម 

ជាំពូកទី១ : ការ្រ្ ាំលឹកស្រទឹសែី 

 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ 
 ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ 
 ការ្វភិាគឡោយឡស្របើស្របាស់រ្បូមនាអ្នុបាែ 

ជាំពូកទី២ : ាថ នភាពទូឡៅរ្បស់
ស្រកុមហ ុន BMW AG 

 ស្របវែាិសឡងចបរ្បស់ស្រកុមហ ុន 
 ទីតាាំងភមូាស្ត្សា 
 ាល កសញ្ញា  
 ឡបសកកមម និងទសសនៈវស័ិយ 
 ៃលិែៃល 
  

 
ជាំពូកទី៣ : ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់

ស្រកុមហ ុន BMW AG 

 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ 
 ការ្វភិាគតាមអ្នុបាែ 

 ការ្វភិាគតាម Du Pont Identity 

 
 ចាំែុចខ្ល ាំង និងចាំែុចឡែាយ 

ឡសចកែីសននិោឋ ន និងអ្នុាសន ៍



  
 

 

 

 

  

  

 

 

 រុំ្ូកទ្យ១ី 
រ ុំលកឹក្ទ្យឹ្ដ ី

 

 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  6 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

រុំ្ូកទ្យី១ 
រ ុំលកឹក្ទ្យឹ្ដ ី

១.១. របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុ 

 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុបានឡរ្ៀបចាំបឡងេើែឡ ើងសស្រម្ដបប់ង្ហា ញនូវស្របាកច់ាំឡែញ និងាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុ 
រ្បស់ាថ បន័ណាមយួ។  ឡោលបាំែងទូឡៅថ្នរ្បាយការ្ែ៍ហរ្ញិ្ា វែថុគឺឡដើមបៃីែល់ពែ័ម៍្ដនអ្ាំពីលទធៃលថ្នស្របែិប
ែិាការ្ហិរ្ញ្ា វែថុ និងលាំហូរ្ាចស់្របាករ់្បស់អ្ងគភាព។  

១.១.១. ន្ិយមន្យ័របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុគឺារ្បាយការ្ែ៍ខដលស្រែូវបានឡរ្ៀបចាំឡ ើងាឡរ្ៀងរាល់ស្របចាាំខែ ស្រែីម្ដស/ឆ្ម្ដស 
និងស្របចាាំឆ្ន ាំ។ រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុគឺាទិនននយ័ខដលស្រែូវបានឡគកែស់្រតារាល់សកមមភាពឡោោះដូរ្ និងស្របែិបែិា
ការ្ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុនមយួឡៅកនុងកាលបរ្ឡិចេទាកោ់ក។់ ាទូឡៅ រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុស្រែូវបានឡគឡធវើ
សវនកមម(ឡសើឡរ្ ើឡដើមបពិីនិែយឡមើលបញ្ា ីគែឡនយយ)ឡោយភាន កង់្ហរ្រ្ោឋ ភបិាល សវនករ្ និងស្រកុមហ ុនឯកជនឡៃសងៗ 
ឡដើមបបីញ្ញា កភ់ាពឡាម ោះស្រែងច់ាំឡ ោះការ្បងព់នធជូនរ្ដឋ ថ្ដគូរ្ជាំនួញ  ឫម្ដច ស់ភាគហ ុន។ ឡៅកនុងរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា  
វែថុម្ដនគែនីធាំៗចាំនួន ៤ រ្មួម្ដន៖  

- រ្បាយការ្ែ៍លទធៃល 
- រ្បាយការ្ែ៍បខស្រមបស្រមួលមលូធន 
- តារាងែុលយការ្ 
- រ្បាយការ្ែ៍ចលនាលាំហូរ្ាចស់្របាក ់។ 

១.១.២. ទ្យក្មង់របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
 រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុគឺាទស្រមងថ់្នការ្បង្ហា ញពីាថ នហិរ្ញ្ា វែថុ និងការ្ឡស្របើស្របាស់ហិរ្ញ្ា វែថុថ្នអ្ងគភាព 
មយួ។ វាកាំែែអ់្ាំពីភាពខ្ល ាំង និងភាពឡែាយថ្នអាជីវកមម។ 

ាទូឡៅរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុខចកឡចញាបនួស្របឡភទគឺ៖ 
១. រ្បាយការ្ែ៍លទធៃល (Income Statement) 
២. រ្បាយការ្ែ៏បខស្រមបស្រមួលមលូធន (Statement of Owner’s Equity) 
៣. តារាងែុលយការ្ (Balance Sheet) 

   ៤. រ្បាយការ្ែ៍លាំហូរ្ាចស់្របាក ់(Statement of Cash Flow) 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  7 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

១.១.២.១ របាយការណ៍លទ្យធៃល (Income Statement)  
 និយមនយ័ 
រ្បាយការ្ែ៍លទធៃល (Income Statement) គឺារ្បាយការ្ែ៍បង្ហា ញនូវស្រគបៃ់លចាំែូល និងបនទុក 

ចាំណាយ និងបង្ហា ញនូវលទធៃលាស្របាកច់ាំឡែញ ឫខ្ែបងរ់្បស់ស្រកុមហ ុនកនុងអ្ាំ ុងឡពលាកោ់កម់យួ។ 
ស្របសិនឡបើចាំែូលធាំាងចាំណាយ ម្ដននយ័ថ្នចាំឡែញសុទធ ប៉ាខុនែឡបើចាំែូលែូចាងចាំណាយម្ដននយ័ថ្នខ្ែ

សុទធ។ 
រ្បូភាពទី១ គឺាទស្រមងគ់ាំរ្រូ្បាយការ្ែ៍លទធៃលសស្រម្ដបស់្រកុមហ ុន ៖ 

Company Name 

Income Statement 

For the year ended, 20XX 

 

 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  8 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

១.១.២.២.របាយការណ៍បថ្ក្មបក្មួលមូលធន្ (Statement of Change in Equity)  
 និយមនយ័ 
រ្បាយការ្ែ៍បខស្រមបស្រមួលមលូធន (Statement of Owner’s Equity) គឺារ្បាយការ្ែ៍ 

បខស្រមបស្រមួល ឡកើនឡ ើង ឫងយចុោះថ្នឡដើមទុនម្ដច ស់ សស្រម្ដបអ់្ាំ ុងឡពលាកោ់កម់យួ។ ស្រទពយម្ដច ស់ គឺាការ្
អ្ោះអាង រ្បស់ម្ដច ស់ឡលើស្រទពយសកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុន វាាស្របឡយជនម៍្ដច ស់ឡលើស្រទពយសកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនបនាទ បពី់

ដកបាំែុលឡចញ។ ស្រទពយម្ដច ស់ស្រែូវាបានឡគឡៅថ្ន ស្រទពយសកមមសុទធ (Net Assets) ខដរ្។ ការ្វនិិឡយគ រ្បស់
ម្ដច ស់ និងចាំែូលបឡងេើែឡដើមទុនម្ដច ស់។ ឡហើយឡដើមទុនម្ដច ស់ឡនាោះងយចុោះ ឡោយារ្ការ្ដកទុន រ្បស់ម្ដច ស់ និង
បនទុកចាំណាយឥទធិពលថ្នការ្ឡ ើង ឫងយចុោះថ្នទុនម្ដច ស់។ 

ខ្ងឡស្រកាមឡនោះ គឺាទស្រមងគ់ាំរ្រូ្បាយការ្ែ៍បខស្រមបស្រមួលមលូធនស្រកុមហ ុន៖ 
Statement of Changes in Equity 

For the ended September, 20XX 

(In USD) 
  Common Stock 

Additional 

Paid in 

Capital 

Retained 

Earnings 

Accumulated 

Other 

Comprehensive   

Income/Loss 

Share-

holders’ 

Equity 

Non-

controlling 

Interests 

Total 
  Share Amount 

Balance , XX , 

(20XX-1) 
 XXXX XXXX XXXX XXXX XXXX XXXX XXXX XXXX 

Net 

Earning/Loss 
    XXXX  XXXX XXXX XXXX 

Other 

Comprehensive 

income/Loss 

     XXXX XXXX  XXXX 

Stock-Based 

compensation 

expense 

   XXXX 

 

 

 

 XXXX  XXXX 

Exercise of 

stock 

options/vesting 

of RSUs 

 XXXX  XXXX  XXXX   XXXX 

Sale of 

common stock 
 XXXX  XXXX   XXXX  XXXX 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  9 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 សម្ដសសធាែុសាំខ្ន់ៗ រ្បាយការ្ែ៍បខស្រមបស្រមលួមលូធន 

រ្បាយការ្ែ៍បខស្រមបស្រមួលមលូធន ម្ដនធាែុសម្ដសធាែុសាំខ្ន់ៗ ដូចា ៖ 

Common Stock គឺាភាគហ ុនធមមតារ្បស់ស្រកុមហ ុនខដលបានឡបាោះៃាយលកឡ់ៅឲ្យម្ដច ស់ភាគហ ុន។ វា

គឺាមលូធនភាគហ ុនរ្បស់ភាគទុនិក។ 

 Additional Paid in Capital គឺាែថ្មលថ្នឡដើមទុន ឡហើយែថ្មលឡនោះស្រែូវបានបឡងេើែឡ ើងឡៅឡពលស្រកុមហ ុន

លកនូ់វភាគហ ុនងមី និងស្រែូវបានកាែប់នថយឡៅឡពលស្រកុមហ ុនទិញយកភាគហ ុនរ្បស់ែលួនស្រែលបម់កវញិ។ 

 Retained Earning គឺស្របាកច់ាំឡែញរ្កាទុកសស្រម្ដបស់្របែិបែាិការ្អាជីវកមមកនុងឆ្ន ាំងមី ឡហើយឡគកអ៏ាចកាែ់

ឡៃទរ្មយួចាំនួនឡៅាឡដើមទុនៃងខដរ្។ 

Accumulated Other Comprehensive Income/Loss គឺាគែនីទិនាន នុបបវែាិមយួខដលស្រែូវបានកែ់

ចូលឡៅកនុង ខៃនកមលូធនថ្នតារាងែុលយការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន។ មាងវញិឡទៀែគែនីឡនោះគឺសស្រម្ដបក់ែស់្រតាស្របាក់

ចាំឡែញមនិពិែស្របាកដ និងការ្ខ្ែឡៅធាែុណាមយួ ឡហើយស្រែូវោកចូ់លឡៅកនុងស្របឡភទចាំែូល ឬខ្ែឡៃសងៗ

ឡទៀែ។ 

 Shareholders’ Equity គឺាមលូធនភាគហ ុនរ្បស់ភាគទុនិក។ 

 Non-controlling Interests គឺាការ្ស្របាកខ់ដលបានមកពីភាពាម្ដច ស់មយួខៃនក     ថ្នស្រកុមហ ុនមយួ 

ខដលែលួនបានវនិិឡយគមលូធនចូលប៉ាខុនាមនិអាចឡលើសពី ៥០ ភាគរ្យ ថ្នមលូធនសរ្បុរ្បស់ស្រកុមហ ុនឡនាោះឡទ។ 

 

 

Repurchase of 

common stock 
 (XXXX) (XXXX) (XXXX) (XXXX)  (XXXX)  XXXX 

Cash dividends 

declared, XX 

per share 

    (XXXX)  (XXXX)  XXXX 

Net 

distributions to 

non-controlling 

interests 

      (XXXX)  XXXX 

Balance , XX 

, 20XX 
 XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX XXX 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  10 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

១.១.២.៣. តារាងតលុយការ (Balance sheet) 

 និយមនយ័ 

តារាងែុលយការ្ គឺារ្បាយការ្ែ៍មយួខដលបង្ហា ញពីែថ្មលគែឡនយយរ្បស់ស្រកុមហ ុនឡៅកនុងកាលបរ្ឡិចេទ

ាកោ់កណ់ាមយួ។ តារាងែុលយការ្ម្ដនធាែុបីសាំខ្ន់ៗ  គឺ ឡៅខៃនកខ្ងឡឆ្វងគឺស្រទពយសកមម (Asset) ឡៅខៃនក 

ខ្ងាែ ាំម្ដនធាែុពីរ្គឺ ខ្ងឡលើបង្ហា ញពីស្រទពយអ្កមម ឬបាំែុល(Liabilities) និងឡៅខ្ងឡស្រកាបង្ហា ញពីមលូធន 

 (Equity) តាមរ្យៈទាំនាកទ់ាំនងទាំងបីឡនោះ ឡគសរ្ឡសរ្សមកីារ្គែឡនយយបានដូចខ្ងឡស្រកាម1 ៖  

 
 

 
ប៉ាខុនាធាែុនីមយួៗខដលម្ដនឡៅកនុងតារាងែុលយការ្ហិរ្ញ្ា វែថុម្ដនលកេែៈែុសោន រ្វាង ស្រកុមហ ុនៃលិែ

រ្ងយនា ស្រកុមហ ុនឡភសជាៈនិងអារ្ហារ្ ស្រកុមហ ុនៃគែៃ់គងទ់ាំនិញ ស្រកុមហ ុនបឡស្រមើឡសវាកមម ស្រកុមហ ុនៃលិែកមម និង 
ធនាោរ្។ ចាំឡ ោះស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនា  ឡៅកនុងរ្បាយការ្ែ៍ឡនោះម្ដនធាែុសាំខ្ន់ៗ ដូចខ្ងឡស្រកាម ៖  

រ្បូភាពទី២ គឺាទស្រមងគ់ាំរ្តូារាងែុលយការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន 
Company Name 
Balance sheet 

 
 

                                                             
1 Henry Dauderisn and David Annand., Introduction to Financial Accounting (ប ោះផ្សាយប ើកទី២) ទំព័រទី ១៦ 

ស្រទពយសកមម = ស្រទពយអ្កមម (បាំែុល) + មូលនិធិម្ដច ស់ស្រទពយ 

Assets        = Liabilities             + Owner’s Equity 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  11 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

For the year ended XXX, 20XX 
 

 សម្ដសធាែុសាំខ្ន់ៗ ឡៅកនុងតារាងែុលយការ្ 
ស្រទពយសកមម (Assets) 

 ស្រទពយសកមមគឺាស្របភពធនធានរ្បស់អ្ងគភាពអាជីវកមម។ ដូឡចនោះវាគឺាសម្ដសធាែុដម៏្ដនែថ្មលអាចឡស្របើ
ស្របាស់បានឡៅកនុងសកមមភាពអ្នុវែាសកមមភាពអាជីកមមាឡស្រចើនដូចា កតាា ៃលិែកមម ការ្ឡស្របើស្របាស់ និងការ្ជួញ
ដូរ្ឡៃសងៗ។ ស្រទពយសកមមម្ដនែួនាទីសាំខ្នឡ់ៅកនុងការ្ជាំរ្ញុការ្បឡងេើែាចស់្របាក។់ស្រទពយសកមមខចកឡចញាពីរ្
ស្របឡភទធាំៗគឺ ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលី ឬស្រទពយសកមមចរ្នា (Current Asset) និង ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង។ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  12 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

ខដលស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលីសាំឡៅឡលើស្រទពយទាំងឡាយណាខដលអាច      បាំខលងាាចស់្របាកឡ់ៅកនុងរ្យៈឡពល
ែិចាង ឬឡសមើមយួឆ្ន ាំ។ ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលីរ្មួម្ដន ាចស់្របាក ់និងសមែុលយាចស់្របាក ់(Cash and Cash 
Equivalents) ការ្វនិិឡយគរ្យៈឡពលែលី (Short-Term Investments) ឥែឡទយយ (Net Receivables) សននិ
ធិ (Inventory) និងស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលីឡៃសងៗឡទៀែ (Other Current Assets)។ ចាំខែកឯស្រទពយសកមមរ្
យៈឡពលខវង (Long-Term Assets) សាំឡៅឡៅឡលើស្រទពយសកមមខដលម្ដនអាយុកាលឡស្របើស្របាស់ខវងាងមយួឆ្ន ាំ 
ឡោយវាចូលរ្មួឡៅកនុងការ្ោាំស្រទ និងជាំរ្ញុកនុងដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមម។ ឡៅកនុង ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង(Long-
Term Assets)ម្ដនធាែុដូចា  ការ្វនិិឡយគរ្យៈឡពលខវង (Long-Term Investments) ស្រទពយសកមមអ្រ្បីូ 
(Intangible Asset) ស្រទពយសកមមដថ្ទៗឡទៀែ (Other Assets) ស្រទពយថ្នស្របាកខ់ដលបានទួទែម់នុ (Differed 
charge asset) ។ 

ស្រទពយអ្កមម ឬបាំែុល (Liabilities) 
 ាទូឡៅឡដើមបឡីបើកដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមម កដូ៏ចាឡធវើស្របែិបែាិការ្អាជីវកមមបានឡាគជយ័ ាថ បន័អាជីវកមម
ស្រគបក់ស្រមែិខែងខែម្ដនការ្ែចីបាំែុល និងការ្ទិញឡជឿពីាថ បន័ និងអ្នកវនិិឡយគឡៃសងៗឡទៀែ។ចាំឡ ោះស្រកុមហ ុន
ាជីវកមមកដូ៏ឡចនោះខដរ្ វាាការ្ចាំបាចក់នុងការ្ខសវងរ្កស្របភពហិរ្ញ្ាបបទនពីសាំណាកអ់្នក   វនិិឡយគខ្ងឡស្រៅ ឡដើមប ី
បនាឡធវើស្របែិបែាិការ្អាជីវកមមរ្បស់ែលួនឲ្យកានខ់ែរ្លូនឡៅមែុ។ ស្របភពហិរ្ញ្ាបប-ទនទាំងឡនាោះស្រែូវបានឡគឲ្យឡ ម្ ោះ
ថ្ន ស្រទពយអ្កមម ឬបាំែុល។ 
 ស្រទពយអ្កមមឬបាំែុល គឺាអ្នកកាែប់នថយស្រទពយសកមម។ ស្រទពយអ្កមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនបានខបងខចកាពីរ្គឺ 
បាំែុលរ្យៈឡពលែលី (Current Liabilities) និងបាំែុលរ្យៈឡពលខវង (Long-Term debt)។ បាំែុលរ្យៈឡពល
ែលី (Current Liabilities) ម្ដនដូចា គែនីស្រែូវសង (Account Payable  ) បាំែុលរ្យៈឡបលខវងខដលស្រែូវ
សង (Short-Term debt/Current Portion of Long-Term debt) និងចាំែុលរ្យៈឡពលែលីដថ្ទឡទៀែ (Other 
Current Liabilities) ។ ចាំខែកឯស្រទពយអ្កមមរ្យៈឡពលខវង ឬបាំែុលរ្យៈឡពលខវង  ម្ដនដូចា បាំែុលរ្យៈ
ឡពលខវង (Long-Term debt) បាំែុលឡៃសងៗឡទៀែ (Other Liabilities) បាំែុលខដលស្រែូវពនា (Differed 
Liabilities Charge) និងការ្ស្របាកថ់្នភាពាម្ដច ស់ (Minority Interest)។ 

មលូនិធិម្ដច ស់ស្រទពយ (Owner’s Equity)  
 មលូនិធិម្ដច ស់មលូស្រទពយ គឺាភាពែុសោន ថ្នែថ្មលស្រទពយសកមមសរ្បុ និងស្រទពយអ្កមមសរ្បុ។ ាទូឡៅមលូនិធិ

ម្ដច ស់ស្រទពយ (Owner’s Equity) រ្មួម្ដនដូចា ភាគហ ុនធមមតា (Common Stock) ស្របាកច់ាំឡែញមលូធន 
(Capital surplus) ស្របាកច់ាំឡែញរ្កាទុក (Retained Earnings) ភាគហ ុនសាុកទុក (Treasury Stock) មលូ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  13 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

ធនដថ្ទឡទៀែ (Other Equity)។ 
 ១.១.២.៤. របាយការណ៍ច្លនលុំហូរសាច្់ក្បាក់ (Statement of Cash Flow) 

 និយមនយ័ 
រ្បាយការ្ែ៍ចលនាលាំហូរ្ាចស់្របាក ់ គឺារ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុមយួស្របឡភទខដលសឡងេបអ្ាំពីពែ័ម៌្ដន

ខដលទកទ់ងឡៅនឹងចលនាលាំហូរ្ាចស់្របាកចូ់ល (Cash inflow) និងលាំហូរ្ាចស់្របាកឡ់ចញ (Cash outflow) 
សស្រម្ដបក់ាំ ុងឡពលាកោ់កណ់ាមយួ។2 
 ាចស់្របាក ់ គឺាស្រទពយចរ្នាដស៏ាំខ្នម់យួរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ ស្របសិនឡបើស្រកុមហ ុនស្រគបស់្រគង     លាំហូរ្ាច់
ស្របាកម់និបានលអ វាអាចឡធវើឲ្យស្រកុមហ ុនម្ដនៃលប៉ាោះ ល់ដល់ាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុ រ្ហូែអាចឡធវើឲ្យម្ដនវបិែាិហិរ្ញ្ា
វែថុ ឬស្របឈមមែុនឹងភាពកសយ័ធនៃងខដរ្។ អាស្រស័យឡហែុឡនោះឡហើយស្រកុមហ ុនស្រែូវខែតាមោននិងស្រែួែពិនិែយនូវ
លាំហូរ្ាចស់្របាកចូ់លរ្បស់ែលួនឲ្យបានស្របុងស្របយែ័ន។ ឡយងតាមរ្បាយការ្ែ៍លាំហូរ្ាចស់្របាករ់្បស់ស្រកុមហ ុនឡគ
អាចដឹង ពីចាំនួនាចស់្របាកខ់ដលស្រកុមហ ុនបឡងេើែបាន និងការ្ចាំណាយាចស់្របាកក់នុងកាំ ុងឡពលាកោ់កណ់ា
មយួ។ 

រ្បូភាពទី៣ គឺាទស្រមងគ់ាំរ្រូ្បាយការ្ែ៍ចលនាលាំហូរ្ាចស់្របាកស់្រកុមហ ុន 
Company Name 

Statement of Cash Flow  
For the year ended XXX, 20XX 

 

                                                             
2 Acc, April 2011, F7 INT Study Text Financial Reporting, ទាំពរ័្៤៤៥ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  14 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 
 សម្ដសធាែុសាំខ្ន់ៗ ឡៅកនុងរ្បាយការ្ែ៍ចលនាលាំហូរ្ាចស់្របាក ់

អ្ងគភាពអាជីវកមម ទទួលបានាចស់្របាក ់ និងចាំណាយាចស់្របាកត់ាមរ្យៈសកមមភាពបី គឺសកមមភាព
ស្របែិបែាិការ្ ការ្វនិិឡយគ និងហិរ្ញ្ាបបទន។  
 លាំហូរ្ាចស់្របាកពី់សកមមភាពស្របែិបែាិការ្ (Cash flows - operating activities) គឺាាចស់្របាក់
ទាំងឡាយណាខដលបានមកពីស្របែិបែាិការ្ជួញដូរ្ទូឡៅរ្បស់អ្ងគភាព ទាំងលាំហូរ្ាចស់្របាកចូ់ល និង លាំហូរ្
ាចស់្របាកឡ់ចញ។ ចាំឡ ោះស្រកុមហ ុនអាជីវកមមាទូឡៅ លាំហូរ្ាចស់្របាកប់ានមកពីការ្លកទ់ាំនិញ ឡសវាកមម និង
ចាំែូលឡៃសងៗឡទៀែរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ រ្ឯីលាំហូរ្ាចស់្របាកឡ់ចញស្រែូវបានចាំណាយឡៅឡលើ ឥែឡទយយ សកមមភាព
ស្របែិបែាិការ្អាជីវកមមឡៃសងៗ និងបាំែុលាឡដើម។ 
 លាំហូរ្ាចស់្របាកពី់សកមមភាពវនិិឡយគ (Cash flow – investing activities) គឺាាចស់្របាកប់ានមកពី
ការ្ទិញ ឬលកស់្រទពយរ្យៈឡពលខវង។ លាំហូរ្ាចស់្របាកចូ់ល ស្រែូវបានឡកើែឡ ើងតាមរ្យៈការ្ទទូលបានភាគោភ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  15 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

ឬការ្ស្របាកពី់ ការ្វនិិឡយគឡៃសង ឬស្របាកខ់ដលបានមកពីការ្វនិិឡយគឡលើបែ័ណ ភាគហ ុនរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ ចាំខែក
ឯលាំហូរ្ាចស់្របាកឡ់ចញម្ដនដូចា ការ្ចាំណាយឡដើមទុនឡៅកនុងការ្វនិិឡយគ ការ្វនិិឡយគរ្យៈឡពលខវង និងកា
រ្វនិិឡយគឡៃសងឡទៀែ។ 
 លាំហូរ្ាចស់្របាកពី់សកមមភាពហិរ្ញ្ាបបទន(Cash flow – financing activities) គឺាាចស់្របាកខ់ដល
បានមកពីសកមមភាពខដលម្ដនឥទធិពលឡៅឡលើសម្ដសធាែុមលូធន និងស្រទពយអ្កមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនាឡដើម។ លាំ
ហូរ្ាចស់្របាកចូ់លពីសកមមភាពខ្ងឡលើរ្មួម្ដន ការ្ឡបាោះៃាយលកប់ែ័ណ ភាគហ ុន និងការ្ទទូលបានឥែទន
រ្យៈឡពលខវង និងសកមមភាពហិរ្ញ្ា វែថុឡៃសងៗ។ចាំខែកឯចាំណាយាចស់្របាកឡ់ចញវញិគឺ ការ្ទិញការ្ទិញភាគ
ហ ុនចូលវញិ និងសកមមភាពហិរ្ញ្ា វែថុឡៃសងៗ។ 

១.២. ការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុ 

 ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ រ្មួម្ដនការ្ឡស្របើស្របាស់ឧបករ្ែ៍វភិាគនិងបឡចចកឡទសថ្នការ្វភិាគរ្បាយ
ការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុឡនាោះ កដូ៏ចាបណាែ ទិនននយ័ខដលទាំនាកទ់ាំនងឡៃសងៗឡទៀែឡដើមបទីទួលបាននូវពែ័ម៌្ដនសាំខ្
ន់ៗ ។ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៏ហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាការ្ស្រែួែពិនិែយឡៅឡលើខៃនកឡៃសងៗថ្នរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ខដលខៃនក
ទាំងឡនាោះម្ដនទាំនាកទ់ាំនងោន ឡៅវញិឡៅមក និងឆ្លុោះបញ្ញា ាំងពីទិដឋភាពរ្បស់អ្ងគភាពអាជីវកមមទាំងមលូ3។ ឡដើមប ី
វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ឡយើងស្រែូវវភិាគឡៅឡលើឡោលបាំែង ទូឡៅថ្នរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ឡហើយវភិាគថ្នវា
ម្ដនទាំនាកទ់ាំនងយ៉ា ងដូចឡមែចែលោះាមយួ និងទិនននយ័សស្រម្ដបក់ារ្សឡស្រមចចិែារ្បស់អាជីវកមមទាំងមលូៃងខដរ្។ 

 ១.២.១. សោលបុំណងផន្ការវភិាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
 ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាការ្វភិាគពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុខដលបានរាយការ្ែ៍ឡៅកនុងរ្បាយ
ការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុពីអ្ែីែកាល និងឡពលបចចុបបនន ឡដើមបចីងដឹ់ងពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុនថ្នឡែើស្រកុមហ ុន
ម្ដនដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមមលអ ឬមនិលអ ទាំងខៃនកស្រគបស់្រគងស្របែិបែាិការ្អាជីវកមម និងខៃនកស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុ។ ា
ទូឡៅឡោលបាំែងថ្នការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ គឺឡដើមបឡីធវើការ្វនិិចេយ័ឡៅឡលើការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់
ស្រកុមហ ុន ឡោយឡស្របើស្របាស់វធីិាស្ត្សាាកោ់កឡ់ដើមបរី្កឡមើលកាំហុសខដលឡកើែម្ដនឡ ើងឡៅកនុងសកមមភាពអាជីវ
កមម ឡហើយកាំហុសទាំងឡនាោះនឹងស្រែូវបានខកែស្រមូវឡោយោម នៃលប៉ាោះ ល់ធៃនធ់ៃរ្ណាមយួដល់ដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមម 
និង ឡដើមបបីង្ហា ញពីភាពខ្ល ាំងខដលស្រកុមហ ុនអាចឡស្របើស្របាស់សស្រម្ដបក់ារ្អ្ភវិ ឍនអ៍ាជីវកមមរ្បស់ែលួនបខនថមឡទៀែ។ 
ការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន ស្រែូវបានោាំស្រទឡោយលទធៃលថ្នការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ឡោយារ្
ខែ តាមរ្យៈការ្វាយែថ្មលលអិែលអនថ់្នលទធៃលការ្វភិាគ គឺកាំែែប់ានបរ្មិ្ដែថ្នមលូឡហែុឡៅកនុងលទធៃល
                                                             
3 Martin G.Jagels et al, ២០០៤, Economic and Finance Analysis (ការ្វភិាគពឡីសដឋកិចច និងហិរ្ញ្ា វែថុ) ឡបាោះពុមពឡលើកទ ីទាំពរ័្១២។ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  16 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

ទាំងឡនោះនិងការ្វាយែថ្មលាស្របពន័ធឡៅកនុងបរ្បិទ គឺចាាំបាចឡ់ដើមបបីង្ហា ញពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុពិែស្របាកដរ្បស់ស្រកុម
ហ ុន ខដលបឡស្រមើកនុងការ្សាំឡរ្ចចិែាាកោ់កទ់កទ់ងនឹងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន និងការ្សាំឡរ្ចចិែាាការ្ពិែ។ 
ការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាការ្ អ្នុវែាមយួថ្នការ្យល់ដឹងអ្ាំពីអ្វីខដលស្រែូវខសវងរ្កដូចា ការ្ពែ៌នាកា
រ្វវិ ឍនា៏ថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុឡៅអ្ែីែកាល និងការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុនរ្ឡបៀបថ្នការ្បកស្រាយ
ទិនននយ័ បនាទ បម់កឡទៀែឡធវើការ្ឡស្រជើសឡរ្ ើសទាំនាកទ់ាំនង និងការ្វាយែថ្មល។  

ការ្យល់ដឹងាអ្ាំពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុនអាចឲ្យអ្នកស្រគបស់្រគងឡធវើការ្សឡស្រមចចិែាបានស្រែឹមស្រែូវ
ឡៅឡពលទទួលបានធនធានហិរ្ញ្ា វែថុ ៃាល់ឥែទនអាជីកមម ខបងខចកធនធាន  ហិរ្ញ្ា វែថុ និងការ្ឡស្រជើសឡរ្ ើស
ឡោលនឡយបាយភាគោភ។ចាំឡែោះដឹងពីាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុ គឺចាាំបាច ់ ឡដើមបឡីយើងអាចបា៉ា នស់្របម្ដែ និង
ពាករ្ែ៍ពីការ្អ្ភវិ ឍនាឡពលអ្នាគែ។ ឡហើយការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុគឺែាំណាងឲ្យស្រទពយសមបែាិ
សស្រម្ដបស់្រកុមហ ុនស្រគបស់្របឡភទ ពីឡស្រ ោះវាអាចស្របាបឲ់្យដឹងអ្ាំពីបញ្ញា ខដលទកទ់ងការ្ស្រគបស់្រគងរ្បស់ស្រកុមហ ុនាមុ
ន។ ឡទោះាយ៉ា ងណាកឡ៏ោយការ្ពិែខដលថ្នការ្វភិាគហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាឧបករ្ែ៍មយួឡដើមបឡីរ្ៀនសូស្រែពីាថ នភាព
រ្បស់ស្រកុមហ ុន មនិខមនឡដើមបផី្ទល ស់បាូរ្ាថ នភាពរ្បស់   ស្រកុមហ ុនឡនាោះឡទ។ ការ្អ្នុវែាវធីិាស្ត្សាវភិាគហិរ្ញ្ា វែថុ គឺ
មនិរ្ ាំពឹងគិែថ្ននឹងអាចនាាំមកនូវលទធៃលខដលស្រកុមហ ុនចងប់ានទាំងស្រសុងឡនាោះឡទ ប៉ាខុនាគឺស្រែូវគួបៃស ាំាមយួការ្
វាយែថ្មលថ្នាថ នភាពឡសដឋកិចច និងការ្បកស្រាយស្រែឹមស្រែូវ ថ្នលទធៃលការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុៃងខដរ្។ 
ការ្សឡស្រមចចិែាែុសទកទ់ងឡៅនឹងការ្ស្រគបស់្រគងហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន អាចស្រែូវបានឡកើែឡ ើងឡោយារ្ការ្
បកស្រាយលទធៃលថ្នការ្វភិាគមនិស្រែឹមស្រែូវ ឡហើយបញ្ញា ហិរ្ញ្ា វែថុកអ៏ាចនឹងកានខ់ែអាស្រកកឡ់ ើងតាមរ្យៈឡនោះៃង
ខដរ្។4 

១.២.២. បុំសរ ើបុំរា្់្ តម៌ាន្របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុស្រែូវបានយកឡៅឡស្របើស្របាស់សស្រម្ដបឡ់ោលឡៅែុសៗ ោន អាស្រស័យឡៅឡលើការ្អ្នុវែាកនុងស្រប 

ែិបែាិការ្អាជីវកមម និងស្រពឹែាិការ្ែ៍ឡៃសងៗខដលម្ដនឥទធិពលឡៅឡលើអ្ងគភាពអាជីវកមមទាំងមលូ។ អ្នកស្រគបស់្រគងព
ែម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុទាំងអ្ស់ ខែងខែយកចិែាទុកោក ់ និងឡធវើការ្តាមោនចាំឡ ោះាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុ អ្ងគភាពអាជីវ
កមមរ្បស់ែលួនទាំងឡៅឡពលបចចុបបនន និងនាឡពលអ្នាគែ។ាទូឡៅអ្នកឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុស្រែូវបានខបង

ខចកាពីរ្គឺ អ្នកឡស្របើស្របាស់ថ្ៃទកនុង (Internal Users) និងអ្នកឡស្របើស្របាស់ថ្ៃទឡស្រៅ (External Users)។5 

                                                             
4 https://is.mendelu.cz/eknihovna/opory/zobraz_cast.pl?cast=59743 (ចូលឡមើលថ្ងៃទី២០ ខែមិនា ឆ្ន ំ២០២០) 
5 Ross Westerfield Jordan., Fundamentals Of Corporate Finance, ប ោះពុមភប ើកទី៨ 

 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  17 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 ការ្ឡស្របើស្របាស់ថ្ៃទកនុង  
អ្នកឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាបុគគលខដលចូលរ្មួកនុងការ្ស្រគបស់្រគងស្របែិបែាិការ្រ្បស់អាជីវកមមដូច

ា អ្នកស្រគបស់្រគង អ្នកស្របឹកាឡយបល់ សវនករ្ថ្ៃទកនុង អ្នកស្រគបស់្រគងកញ្ចបង់វកិារ្ និងអ្នកស្រាវស្រាវនិងអ្ភវិ ឍនា៏
ឡដើម។ ាកខ់សែង ចាំឡ ោះអ្នកស្រគបស់្រគងស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់វាកនុងការ្វាយែថ្មល និងទូទែស់ងតាមមលូោឋ នថ្នឡោល
ការ្ែ៏គែឡនយយដូចាស្របាកច់ាំឡែញ     និងស្របាកច់ាំឡែញសុទធ។ កនុងឡនាោះៃងខដរ្ារ្ៈសាំខ្នក់នុងការ្ឡស្របើ
ស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុថ្ៃទកនុងមយួឡទៀែ គឺសស្រម្ដបង់្ហយស្រសួលឡរ្ៀបចាំខៃនការ្អាជីវកមមនាឡពលអ្នាគែ និង
សស្រម្ដបពិ់និែយឡមើល realism ថ្នការ្សនមែខ់ដលបានឡធវើឡៅកនុងគឡស្រម្ដងឡនាោះ។ 

 ការ្ឡស្របើស្របាស់ខ្ងឡស្រៅ  
រ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ    កស៏្រែូវបានយកឡៅឡស្របើស្របាស់ឡោយភាគីឡៅឡស្រៅស្រកុមហ ុន ខដលរ្មួ 

ម្ដនដូចា ម្ដច ស់ឥែទនរ្យៈឡពលែលី និងរ្យៈឡពលខវង អ្នកវនិិឡយគទុន     អ្នកៃគែៃ់គង ់  ថ្ដគូស្របកួែស្របខជង 
អ្ែិងិជន ភាន កង់្ហរ្ពនធោរ្ និងអ្នកខដលាប ់កព់ន័ធឡៃសងៗឡទៀែាឡដើម ឡហើយពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុស្រែូវបានពួកឡគ
យកឡៅឡស្របើស្របាស់កនុងឡោលបាំែងមយួចាំនួនដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 
 ម្ដច ស់ឥែទនៈ ឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ ឡដើមបវីភិាគឡៅឡលើដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមមនិង       ាថ នភាព
ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុនមនុឡពលសស្រមចចិែាៃែល់ ឬកប៏ដិឡសធមនិៃាល់ឥែទន និងឡដើមបចីងដឹ់ងពីលទធភាព
សងបាំែុលរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ 
 អ្នកវនិិឡយគៈ ស្រែូវការ្ស្រែួែពិនិែយឡលើពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ ឡដើមបងីលឹងខងលងពីដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុន 
មនុឡពលសឡស្រមចចិែាវនិិឡយគ ឬកប៏នាការ្វនិិឡយគបនាឡៅឡទៀែ។ 
 អ្នកៃគែៃ់គងៈ់ អ្នកៃគែៃ់គងស់្រែូវការ្ឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ ស្រសឡដៀងោន ឡៅនឹងម្ដច ស់    ឥែទនខដរ្ អ្នក
ៃគែៃ់គងស់្រែូវការ្ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុមនុឡពលសឡស្រមចចិែាៃគែៃ់គងឡ់ោយជាំ កឡ់ៅឲ្យ   ស្រកុមហ ុន។ 
 ថ្ដគូស្របកួែស្របខជងៈ ថ្ដគូស្របកួែស្របខជងឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ ឡដើមបចីងដឹ់ងាថ នភាព  ហិរ្ញ្ា វែថុ និង
ឡដើមបចីងដឹ់ងពីភាពខ្ល ាំងថ្នរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន       ស្របសិនឡបើពួកឡគ    អាច។ 
 អ្ែិងិជនៈ អ្ែិជនធាំៗឡស្របើស្របាស់ពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុឡៅកនុងការ្សឡស្រមចចិែា វាយែថ្មលពីស្របែិបែាិការ្អាជីវកមម
រ្បស់ស្រកុមហ ុន ឡដើមបកីាំែែនូ់វជាំឡនឿទុកចិែារ្បស់ែលួនមកឡលើស្រកុមហ ុននាឡពលអ្នាគែ។ 
 ភាន កង់្ហរ្ពនធោរ្ៈ ឡធវើការ្ស្រែួែពិនិែយឡៅឡលើរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ ឡៅកនុងឡោលបាំែងកាំែែទ់ាំហាំទឹក
ស្របាកក់នុងការ្បងព់នធាឡដើម។ 
រាជរ្ោឋ ភបិាលៈ ឡោលបាំែងកនុងពែ័ម៌្ដនហិរ្ញ្ា វែថុ គឺឡដើមបងី្ហយស្រសួលកនុងការ្ស្រែួែពិនិែយពីសកមមភាពអាជីវកមម 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  18 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

រ្បស់ស្រកុមហ ុនអាជីវកមមទាំងអ្ស់ ឡដើមបពិីនិែយឡៅឡលើាថ នភាពរ្មួថ្នឡសដឋកិចចាែិទាំងមលូ។ 

១.៣. ការវិភាគសដ្ឋយសក្បើក្បា្រ់បូមន្រអនុ្បាត (Ratio Analysis) 

 ការ្វភិាគអ្នុបាែហិរ្ញ្ា វែថុ គឺាការ្គែនានូវអ្នុបាែឡោយឡស្របើទិនននយ័ពីរ្បាយការ្ែ៍  ហិរ្ញ្ា វែថុ និង
ការ្បកស្រាយនូវលទធៃលខដលទទួលបានពីការ្គែនា ឡដើមបកីាំែែនូ់វទាំឡនារ្ និងការ្ខស្របស្របួលឡហើយស្រែួវបាន
ឡស្របើស្របាស់ាមលូោឋ នកនុងការ្សឡស្រមចចិែារ្បស់អ្នកឡស្របើស្របាស់។ 

 ១.៣.១. អន្ុបាតផន្លទ្យធភា្ទ្យូទាតប់ុំណុលរយៈស្លខ្ែី (Short-term Solvency Ratios) 

 អ្នុបាែសស្រម្ដបវ់ាស់ខវងពីលទធភាពទូទែប់ាំែុលរ្យៈឡពលែលី ស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់សស្រម្ដបវ់ាស់ខវងនូវ
កស្រមែិសនទនីយភាពរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ អ្នកស្រគបស់្រគង យកចិែាទុកោកខ់្ល ាំងឡលើកស្រមែិសនទនីយភាពរ្បស់ស្រកុមហ ុន 
ឡស្រ ោះស្របសិនឡបើោន នាចស់្របាកស់្រគបោ់នឡ់ទឡនាោះ នឹងអាចជួបស្របទោះនឹងភាពរា ាំងសទោះដល់ស្របែិបែាិការ្ ឬ្នដល់
បិទស្រកុមហ ុនឡទៀែៃង។ 
 អ្នុបាែសស្រម្ដបវ់ាស់ខវងកស្រមែិសនទនីយភាពរ្បស់អ្ងគភាពរ្មួម្ដន៖ 

ក. អ្នុបាែចរ្នា (Current Ratio)  
អ្នុបាែចរ្នា គឺាអ្នុបាែខដលស្រែូវាបានឡគឡស្របើស្របាស់សស្រម្ដបវ់ាស់ខវងពីាចស់្របាករ់្បស់ស្រកុមហ ុន និង

សុវែថិភាពរ្បស់អាជីវកមម ឡហើយវាបានបង្ហា ញនូវសមែថភាពរ្បស់ស្រកុមហ ុនឡដើមបទូីទែប់ាំែុលរ្យៈឡពលែលី។ ឡបើ
លទធៃលថ្នអ្នុបាែឡនោះម្ដនទាំហាំធាំាង១ វាបញ្ញា កពី់ឡលបឿនយ៉ា ងឡលឿនរ្បស់ចលនាាចស់្របាកឡ់ៅកនុងស្រកុមហ ុ

ន។ ស្របសិនឡបើលទធៃលខ្ងឡលើម្ដន កស្រមែិែូចាង១ ឡនាោះបង្ហា ញថ្នស្រកុមហ ុននឹងជួបនូវបញ្ញា ហិរ្ញ្ា វែថុ6។  
អ្នុបាែចរ្នាអាចគែនាតាមរ្បូមនាដូចខ្ង ឡស្រកាម៖ 
 

 
ែ. អ្នុបាែរ្ហ័ស (Quick Ratio)  
អ្នុបាែរ្ហ័ស គឺាអ្នុបាែខដលស្រែូវបានឡស្របើឡដើមបវីាស់ខវងពីលទធភាពរ្បស់អ្ងគភាពកនុងការ្ទូទែ់

បាំែុលរ្យៈឡពលែលី ឡោយមនិចាាំបាចល់កស់ននិធិ ឬទទួលយកនូវហិរ្ញ្ាបបទនបខនថមពីខ្ងឡស្រៅ។កាលណា
អ្នុបាែឡនោះម្ដនកស្រមែិែពស់ អ្ងគភាពកានខ់ែម្ដនាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុលអ ប៉ាខុនាឡបើវាម្ដនកស្រមែិទបឡនាោះអ្ងគភាព
នឹងម្ដនការ្លាំបាកឬរា ាំងសទោះាចស់្របាកក់នុងការ្ទូទែប់ាំែុល។7 

                                                             
6 Berk J., DeMarzo P. and Harford J, Fundamentals of Corporate Finance ប ោះពុមភប ើកទី២ ទំព័រ៣២ 
7 Berk J., DeMarzo P. and Harford J, Fundamentals of Corporate Finance ប ោះពុមភប ើកទី២ ទំព័រ៣២ 

Current Ratio =
Current Assets

Current Liabilities
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  19 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 
 
 

គ. អ្នុបាែាចស់្របាក ់(Cash Ratio)  
អ្នុបាែាចស់្របាក ់ គឺាៃលឡធៀបរ្វាងាចស់្របាក ់ និងបាំែុលរ្យៈឡពលែលី។ កាលណាែួឡលែរ្បស់អ្នុ

បាែឡនោះ កានខ់ែធាំវាម្ដនលកេែៈលអស្របឡសើរ្សស្រម្ដបម់្ដច ស់បាំែុលរ្យៈឡពលែលី ប៉ាខុនាសស្រម្ដបអ់្ងគភាពវញិអាចស្រែូវ
បានឡគវាយែថ្មលថ្នម្ដនាចស់្របាកឡ់ស្រចើនទុកឡចាល មនិបានយកឡៅឡស្របើស្របាស់កនុងការ្រ្កចាំែូល។8 អ្នុបាែ
ាចស់្របាក ់ម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

 

 
 

១.៣.២. អន្បុាតផន្លទ្យធភា្ទ្យូទាត់បុំណុលរយៈស្លថ្វង (Long-term Solvency Ratios) 
 អ្នុបាែថ្នលទធភាពទូទែប់ាំែុលរ្យៈឡពលខវង គឺាអ្នុបាែខដលស្រែូវបានឡស្របើឡដើមបវីាស់ខវងនូវកស្រមែិ
ាបប់ាំែុលរ្បស់អ្ងគភាព ាពិឡសសលទធភាពរ្បស់អ្ងគភាពកនុងការ្ឡោរ្ពកាែពវកិចចសងបាំែុលខដលដល់
កាលកាំែែស់ង។ អ្នុបាែឡនោះ រ្មួម្ដន៖ 
 ក. អ្នុបាែបាំែុលសរ្បុ (Total Debt Ratio) 

 អ្នុបាែបាំែុលសរ្បុ គឺាអ្នុបាែខដលវាស់ខវងពីកស្រមែិស្រទពយសកមមរ្បស់អ្ងគភាពខដលស្រែូវបានៃគែៃ់គង់
ឡោយបាំែុល។ បាំែុលសរ្បុរ្មួបញ្ាូលទាំងបាំែុលចរ្នា     និងបាំែុលរ្យៈឡពល   
ខវង។ ម្ដច ស់បាំែុលចងដឹ់ងពីកស្រមែិបាំែុលរ្បស់អ្ងគភាព  ឡស្រ ោះថ្នឡបើអ្នុបាែឡនោះកានខ់ែទបឡនាោះ  
កស្រមែិការ្ រ្ថ្នការ្ខ្ែបងរ់្បស់ម្ដច ស់បាំែុលនឹងកានខ់ែែពស់ ស្របសិនឡបើអ្ងគភាពស្រែូវរ្ ាំោយ។ ចាំខែកឯម្ដច ស់
ស្រកុមហ ុនវញិ គឺចងឲ់្យអ្ងគភាពឡស្របើបាំែុលឡនោះកានខ់ែឡស្រចើន ឡស្រ ោះវាអាចបឡងេើនស្របាកច់ាំឡែញរ្ ាំពឹងទុករ្បស់ពួក
ឡគ។ ដូចឡនោះ អ្នកស្រគបស់្រគងស្រែូវសស្រមចចិែាឡលើកស្រមែិបាំែុលខដលស្រកុមហ ុនគួរ្ឡស្របើស្របាស់ ឡដើមបកុីាំឲ្យបឡងេើនហានិ

ភយ័ថ្នការ្ោម នលទធភាពសងបាំែុលវញិ។9 វាម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

                                                             
8 Berk J., DeMarzo P. and Harford J, Fundamentals of Corporate Finance ប ោះពុមភប ើកទី២ ទំព័រ៣២ 
9 Eugene F. Brigham, Michael C. Ehrhardt, ២០០២, Financial Management , ទំព័រ ៨២ 

Cash Ratio=
Cash

Current Liabilities
 

Quick Ratio=
Current Assets - Inventory

Current Liabilities
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  20 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 
 
 

ែ. អ្នុបាែបាំែុលឡធៀបនឹងមលូធន (Debt to Equity Ratio)៖ 
អ្នុបាែបាំែុលឡធៀបនឹងមលូធន គឺាអ្នុបាែវាស់ខវងពីភាគរ្យថ្នបាំែុលឡធៀបនឹង  មលូធនរ្បស់អ្ងគ

ភាព ឡដើមបដឹីងពីលទធភាពសងស្រែលបរ់្បស់មលូធន ស្របសិនឡបើអ្ងគភាពស្រែូវបានរ្ ាំោយ។ អ្ងគភាពខដលម្ដន
បាំែុលឡធៀបាមយួនឹងមលូធនែពស់ គឺទទួលបាននូវហានិភយ័ខ្ល ាំងស្របសិនឡបើម្ដនវបិែាិឡសដឋកិចច ឡស្រ ោះឡទោះា
ចាំែូលរ្បស់អ្ងគភាពធាល កចុ់ោះកឡ៏ោយ កអ៏្ងគភាពឡៅខែម្ដនកាែពវកិចចសងការ្ស្របាក ់និងស្របាកឡ់ដើមខដលជាំ ក។់ 
ចាំខែកឯមលូធនរ្បស់ម្ដច ស់ភាគហ ុនវញិ អ្ងគភាពមនិម្ដនកាែពវកិចចសងស្របាកវ់និិឡយគវញិឡ ើយ ឡហើយការ្

ខបងខចកភាគោភអាចស្រែូវបានពនា រ្ហូែដល់ឡពលខដលស្របាកច់ាំឡែញអ្ងគភាពឡងើបឡ ើងវញិ។10 ខ្ងឡស្រកាម
ឡនោះ ារ្បូមនារ្បស់បាំែុលឡធៀបនឹងមលូធន៖ 
 
 

 
គ .ឡមគុែមលូធន (Equity Multiplier) 
ឡមគុែមលូធន គឺាសម្ដម្ដស្រែអានុភាពហិរ្ញ្ា វែថុមយួ ខដលស្រែូវបានគែនាឡោយខបងខចកស្រទពយ

សកមមសរ្បុឡោយមលូធនភាគទុនិក។ 
 វានឹងបង្ហា ញអ្ាំពី ស្រទពយសកមមប៉ានុាម នដុោល រ្កនុងមលូធនមយួដុោល រ្។ ករ្ែីឡមគុែឡនោះែពស់ឡធវើឲ្យ

អានុភាពហិរ្ញ្ា វែថុឡនោះទប។11  

 
  
 ្. អ្នុបាែចាំនួនដងថ្នការ្ចាំណាយការ្ស្របាក ់(Times Interest Earned Ratio) 
         អ្នុបាែចាំនួនដងថ្នការ្ចាំណាយការ្ស្របាក ់ គឺឡស្របើសស្រម្ដបវ់ាស់ពីលទធភាពខដលស្របាកច់ាំឡែញពីស្របែិបែាិ
ការ្រ្បស់អ្ងគភាពអាចធាល កចុ់ោះ មនុនឹងអ្ងគភាពមនិម្ដនលទធភាពសងការ្ស្របាក។់ ការ្មនិសងការ្ស្របាកត់ាមកាល

                                                             
10 Belverd E. Needles and Marian Powersm, ២០០៧, Financial Accounting , ទំព័រ ២៥២ 
11 https://www.myaccountingcourse.com/financial-ratios/equity-multiplier (ថ្ងៃទី២៥ ខែមិនា ឆ្ន ំ២០២០) 

Debt to Equity Ratio=
Total Liabilities

Total Equity
 

Equity Multiplier=
Total Assets

Total Equity
 

Total Debt Ratio=
Total Liabilities

Total Assets
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  21 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

កាំែែ ់ អាចនាាំឲ្យម្ដនការ្បាឹងពីម្ដច ស់បាំែុល ឡហើយអាច្នឡៅដល់ការ្កសយ័ធនៃងខដរ្។12 អ្នុបាែឡនោះ 

ស្រែូវបានគែនាឡោយខចកស្របាកច់ាំឡែញមនុចាំណាយការ្ស្របាក ់និងពនធាមយួនឹងចាំណាយការ្ស្របាក។់ 

 
 

 
១.៣.៣. អន្ុបាតផន្លទ្យធភា្សក្បើក្បា្ក់្ទ្យ្យ្កមម (Asset Utilization) 

 អ្នុបាែថ្នលទធភាពឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម ស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ឡដើមបវីាស់ខវងការ្ស្រគបស់្រគងនិងការ្ឡស្របើស្របាស់

ស្រទពយសកមម កនុងការ្ខសវងរ្កស្របាកច់ាំែូលដល់ស្រកុមហ ុន។ អ្នុបាែថ្នលទធភាពឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម រ្មួម្ដន៖ 

 ក . អ្នុបាែបងវិលជុាំថ្នសននធិិ (Inventory Turnover) 

 អ្នុបាែបងវិលជុាំថ្នសននិធិ ាអ្នុបាែខដលបង្ហា ញពីចាំនួនដងខដល អ្ងគភាពបឡញ្ចញសននិធិ ឡហើយទិញ
ចូល ឬៃលិែសននិធិទាំងឡនាោះឡ ើងវញិកាំ ុងឡពលណាមយួ។        អ្នុបាែឡនោះអាចជួយ អ្នកស្រគបស់្រគងអ្ងគភាពឡធវើការ្
សឡស្រមចចិែាកានខ់ែម្ដនស្របសិទធិភាពឡលើែថ្មល ដាំឡែើ រ្ការ្ថ្នការ្ៃលិែ ការ្ឡធវើទីៃារ្ និងនាាំចូលនូវសននិធិងមី ៃងខដ
រ្។ កាលណាលទធៃលខដលទទួលបានពីការ្គែនាអ្នុបាែឡនោះកានខ់ែទប បង្ហា ញពីការ្លកឡ់ែាយ និងសននិ
ធិម្ដនចាំនួនឡលើសពីែស្រមូវការ្ ប៉ាខុនាឡបើលទធៃលវាកានខ់ែែពស់ម្ដននយ័ថ្នការ្លកម់្ដនភាពខ្ល ាំង និងសននិធិអាច
ៃគែៃ់គងស់្រសបែស្រមូវការ្។13  អ្នុបាែឡនោះម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 
 
 
  
 ែ . អ្នុបាែចាំនួនថ្ងៃថ្នការ្លកស់ននិធិ (Day’s Sale in Inventory)  
 អ្នុបាែចាំនួនថ្ងៃថ្នការ្លកស់ននធិ ាអ្នុបាែខដលបង្ហា ញពីចាំនួនថ្ងៃាមធយមខដលស្រែូវបានចាំណាយ
ឡពលសស្រម្ដបអ់្ងគភាពមយួ កនុងការ្លកឡ់ចញនូវសននិធិ។ អ្នុបាែឡនោះាមលូោឋ នមយួសស្រម្ដបអ់្នកស្រគបស់្រគង ឡស្របើ
ស្របាស់ឡដើមបកីាំែែនូ់វស្របសិទធិភាពថ្នការ្លក ់ ឡហើយស្របសិនឡបើែួឡលែអ្នុបាែឡនោះែពស់ ម្ដននយ័ថ្នអ្ងគភាពមយួ
ឡនាោះស្រគបស់្រគងសននិធិមនិបានលអ ឬអាចម្ដនសននិធិខដលពិបាកលកឡ់ចញ។14 

                                                             
12Eugene F. Brigham, Michael C. Ehrhardt, ២០០២,  Financial Management ទំព័រ ២៥២។ 
13 https://www.investopedia.com/terms/i/inventoryturnover.asp (ចូ ថ្ងៃទី ២០ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០)   
14 https://www.investopedia.com/terms/d/days-sales-inventory-dsi.asp (ចូ ថ្ងៃទី ២០ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 

Times Interest Earned Ratio=
Earnings Before Interest and Tax 

Interest 
 

Inventory Turnover=
Cost of Goods Sold

Inventory
 

https://www.investopedia.com/terms/d/days-sales-inventory-dsi.asp


 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  22 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 អ្នុបាែឡនោះម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 
 
 
  
 គ. អ្នុបាែបងវលិជុាំថ្នឥែឡទយយ (Receivable Turnover) 
 អ្នុបាែបងវិលជុាំថ្នឥែឡទយយ គឺាអ្នុបាែមយួខដលស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ឡដើមបវីាស់ខវងពីចាំនួនដងខដល

ឥែឡទយយស្រែូវបានបងវិលកនុងមយួឆ្ន ាំ និងបង្ហា ញពីកស្រមែិស្របសិទធិភាពរ្បស់អ្ងគភាពកនុងការ្ស្របមលូឥែឡទយយ ឬ

ស្របាកខ់ដលអ្ែិងិជនជាំ ក។់   Receivables Turnover ម្ដនកស្រមែិែពស់ បង្ហា ញថ្នការ្ស្របមលូឥែឡទយយរ្បស់ 

អ្ងគភាពម្ដនស្របសិទធិភាព និងម្ដនចាំនួនអ្ែិងិជនឡស្រចើនខដលសងបាំែុលឡលឿន។ ៃទុយមកវញិ ឡបើ Receivables 

Turnover ម្ដនកស្រមែិទប បង្ហា ញថ្នការ្ស្របមលូឥែឡទយយរ្បស់អ្ងគភាពម្ដនភាពឡែាយ និងម្ដនចាំនួនអ្ែិងិ

ជនឡស្រចើនខដលសងបាំែុលមនិទនក់ាលកាំែែ។់15 អ្នុបាែឡនោះអាចគែនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

 
 
  
 ្. អ្នុបាែចាំនួនថ្ងៃខដលឥែឡទយយសង (Days’ Sale in Receivable) 

 អ្នុបាែចាំនួនថ្ងៃខដលឥែឡទយយសង គឺាអ្នុបាែខដលបង្ហា ញពីចាំនួនថ្ងៃាមធយមខដលស្រែូវបាន

ចាំណាយឡពលសស្រម្ដបអ់្ងគភាពមយួ កនុងការ្ស្របមលូស្របាកជ់ាំ កពី់  អ្ែិងិជន បនាទ បពី់ការ្លកប់ានឡកើែឡ ើង។ 

អ្នុបាែឡនោះ អាចវាស់ខវងពីកស្រមែិខដលអ្ែិងិជនសងស្របាកឡ់លឿន ឬ យឺែ និងស្របសិទធិភាពថ្នការ្ស្រគបស់្រគងឥ់ែឡទ

យយរ្បស់អ្ងគភាពមយួ។16   អ្នុបាែឡនោះម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 

  

  

 ង. អ្នុបាែឡដើមទុនចរ្នាសុទធ (Net Working Capital Turnover) 

  អ្នុបាែឡដើមទុនចរ្នាសុទធ ឡស្របើសស្រម្ដបវ់ាស់ខវងនូវស្របសិទធិភាពរ្បស់អ្ងគភាព កនុងការ្ខសវងរ្កស្របាក់

ចាំែូលឡោយឡស្របើស្របាស់ឡដើមទុនចរ្នាសុទធខដលែលួនម្ដន។ ឡយើងអាចនិយយម៉ាាងឡទៀែថ្នាស្របាកច់ាំែូលខដល

                                                             
15 https://www.investopedia.com/terms/r/receivableturnoverratio.asp (ចូ ថ្ងៃទី២០ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 
16 https://www.investopedia.com/terms/d/dso.asp (ចូ ថ្ងៃទី២៥ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 

Days' Sales in Inventory =
365 days

Inventory Turnover
 

Receivables Turnover =
Sales

Accounts Receivable
 

Days' Sales in Receivables =
365 days

Receivables Turnover
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និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  23 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

ទទួលបានពីស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលីសុទធខដលស្រែូវបានដកាមយួបាំែុលរ្យៈឡពលែលីរ្ចួ។ អ្ងគភាពខដលម្ដន 

NWC Turnover ែពស់ម្ដននយ័ថ្នអ្ងគភាពឡនាោះ បានឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលែលីសុទធបានលអាងស្រកុម

ហ ុនខដលម្ដន NWC Turnover ទបាង។17 អ្នុបាែឡនោះ គែនាតាម៖ 

 
  
  
 ច. អ្នុបាែបងវលិជុាំថ្នស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង (Fixed Asset Turnover) 
 អ្នុបាែបងវិលជុាំថ្នស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង បង្ហា ញពីការ្វាស់ខវងនូវស្របសិទធិភាពកនុងការ្ឡស្របើស្របាស់ និង
ការ្ស្រគបស់្រគងនូវស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវងខដលស្រកុមហ ុនទទួលបានឡោយការ្វនិិឡយគឡលើស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវ
ង។ ឡបើលទធៃលខដលទទួលបានកានខ់ែែពស់ម្ដននយ័ថ្ន អ្ងគភាពម្ដនសមែថភាពឡៅកនុងការ្ស្រគបស់្រគង និងឡស្របើ
ស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈខវងឲ្យអ្ស់លទធភាព ខែឡបើម្ដនកស្រមែិទបវញិឡនាោះ ម្ដននយ័ថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ និងការ្
ស្រគបស់្រគងស្រទពយសកមមរ្បស់អ្ងគភាពគឺមនិម្ដនស្របសិទធិភាព ឡ ើយ។18 
 
 
  
 ឆ្. អ្នុបាែការ្បងវលិស្រទពយសកមមសរ្បុ (Total Assets Turnover) 
 អ្នុបាែការ្បងវិលស្រទពយសកមមសរ្បុ ឡស្របើសស្រម្ដបវ់ាស់ខវងនូវស្របសិទធិភាពរ្បស់អ្ងគភាព កនុងការ្ខសវងរ្ក
ស្របាកច់ាំែូលឡោយឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមខដលែលួនម្ដន។ ឡយើងអាចនិយយម៉ាាងឡទៀែថ្នាស្របាកច់ាំែូលខដល
ទទួលបានពីស្រទពយសកមមមយួដុោល រ្។ អ្ងគភាពខដលម្ដន Total Assets Turnover ែពស់ម្ដននយ័ថ្នអ្ងគភាព
ឡនាោះ បានឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមបានលអាងស្រកុមហ ុនខដលម្ដន Total Assets Turnover ទបាង។19 អ្នុ
បាែឡនោះ គែនាតាម៖ 
 
 

                                                             
17 https://www.investopedia.com/terms/w/workingcapitalturnover.asp (ចូ ថ្ងៃទី២៥ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 
18 Ross Westerfield Jordan., Fundamentals Of Corporate Finance ប ោះពុមភប ើកទី៨ ទំព័រ ៦៣ 

19 Belverd E. Needles and Marian powersm, ២០០៧, Financial Accounting  ទំព័រ ២៤៩ 

Fixed Asset Turnover =
Sales

Net Fixed Assets
 

Total Asset Turnover =
Sales

Total Assets
 

NWC Turnover =
Sales

NWC
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  24 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

Profit Margin Ratio  =
Net Income

Sales
 

១.៣.៤. អន្ុបាតលទ្យធភា្ថ្្ែងរកក្បាកច់្ុំសណញ (Profitability ratios) 

  ស្រគបអ់្ងគភាពអាជីវកមមទាំងអ្ស់ ម្ដនឡោលឡៅចមបងមយួគឺស្របាកច់ាំឡែញ។អាស្រស័យឡហែុឡនោះ
ឡហើយឡទើបពួកឡគែិែែាំស្របឹងខស្របងឡធវើយ៉ា ងណា ឲ្យអាជីវកមមរ្បស់ពួកឡគម្ដនស្របាកច់ាំឡែញកានែ់ពស់គឺកានខ់ែ
ស្របឡសើរ្។ ឡដើមបឲី្យដឹងពីស្របសិទធភាពថ្នការ្បឡងេើែស្របាកច់មឡែញបានលស្រមែិណា ឡគឡស្របើស្របាស់មយួចាំនួនដូចខ្ង
ឡស្រកាម ៖  

ក. អ្នុបាែស្របាកច់ាំឡែញសុទធ (Profit Margin ratio) 
អ្នុបាែស្របាកច់ាំឡែញសុទធ      គឺាៃលឡធៀបរ្វាងស្របាកច់ាំឡែញសុទធឡធៀបាមយួនឹងចាំែូល   ថ្នការ្

លករ់្បស់ស្រកុមហ ុនសរ្បុ។20 អ្នុបាែឡនោះវាស់ខវងពីលទធភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញពិែខដលស្រកុមហ ុនទទួល
បានឡរ្ៀងរាល់មយួដុោល រ្ថ្នស្របាកច់ាំឡែញសុទធ។ ាទូឡៅរាល់អ្នកវនិិឡយគទុននឹងម្ដច ស់ភាគហ ុនគឺខែងខែម្ដន
ការ្ចាបអ់ារ្មមែ៍ និងឡធវើការ្វាយែថ្មលពីស្របាកច់ាំឡែញរ្បស់ ស្រកុមហ ុន។ ឡបើអ្នុបាែឡនោះកានខ់ែធាំ គឺកានខ់ែលអ 
ពីឡស្រ ោះបានបង្ហា ញថ្នស្រកុមហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំឡែញកានខ់ែឡស្រចើនពីស្របែិបែាិការ្រ្បស់ ែលួន។ វាស្រែូវបានឡគ
យកមកគែនាឡោយខៃអកឡលើរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម ៖  

ែ. អ្នុបាែៃលចាំឡែញពីមយួស្រទពយសកមម (Return on Assets) 
 
 

 
អ្នុបាែៃលចាំឡែញថ្នស្រទពយសកមម     គឺាៃលឡធៀបរ្វាងស្របាកច់ាំឡែញសុទធ   ាមយួនឹងស្រទពយសកមម

សរ្បុឡៅកនុងស្រោ ឡដើមបចីងដឹ់ងពីស្របាកច់ាំឡែញខដលអាជីវកមមម្ដនលទធភាពបឡងេើែឡោយឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម
រ្បស់ែលួន។ អ្នុបាែឡនោះម្ដនែថ្មលកានខ់ែធាំ កានខ់ែលអស្របឡសើរ្ ឡស្រ ោះវាបង្ហា ញពី   ស្របសិទធភាពថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយ
សកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនកនុងការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញកានខ់ែស្របឡសើរ្។ កប៏៉ាខុនា ឡបើអ្នុបាែឡនោះកានខ់ែទប ម្ដននយ័
ថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនោម នស្របសិទធភាពកនុងការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញ។21 
 
 

                                                             
20 Peter S.Rose and Sylvia C. Hugin, 2010, Bank Management and Financial Service, Eight Edition ទំព័រ ១៧៤ 
21 https://www.readyratios.com/reference/profitability/return_on_assets.html (ចូ ថ្ងៃទី២៥ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 
 

Return on Assets  =
Net Income

Total assets
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  25 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

គ. អ្នុបាែៃលចាំឡែញឡធៀបនឹងមលូធន (Return on Equity) 
អ្នុបាែៃលចាំឡែញឡធៀបនឹងមលូធន     គឺាៃលឡធៀបរ្វាងស្របាកច់ាំឡែញសុទធ ឡធៀបាមយួនឹងមលូ

ធនសរ្បុ     ឡដើមបវីាស់ខវងស្របាកច់ាំឡែញខដលរ្កបានឡោយអ្ងគភាពតាមរ្យៈការ្ឡស្របើស្របាស់មលូធនខដលៃែល់ឲ្យ 
ឡោយម្ដច ស់ភាគហ ុន។ វាបង្ហា ញពីលទធភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញ តាមរ្យៈការ្ឡស្របើស្របាស់មលូធនមយួដុោល រ្
សស្រម្ដបវ់និិឡយគ ឡគអាចទទួលបានស្របាកច់ាំឡែញបាន   ប៉ាុនាម ន។ ឡៅកនុងការ្គែនា ស្របសិនឡបើលទធៃលថ្នអ្នុ
បាែកានខ់ែធាំ គឺកានខ់ែលអ ឡស្រ ោះម្ដននយ័ថ្នស្រកុមហ ុនឡស្របើស្របាស់ មលូធនកនុងការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញម្ដន
ស្របសិទធភាពែពស់ ៃទយយមកវញិស្របសិនឡបើលទធៃលថ្នអ្នុបាែកានខ់ែែូចឡនាោះ បញ្ញា កថ់្នការ្ឡស្របើស្របាស់មលូធន
រ្បស់ស្រកុមហ ុនោម នស្របសិទធភាព។ ខ្ងឡស្រកាមឡនោះា  រ្បូមនាសស្រម្ដបគ់ែនាអ្នុបាែស្របាកច់ាំឡែញឡធៀបនឹងមលូ
ធន ៖ 

 

 

១.៣.៥. អន្ុបាតទ្យៃីារ (Market Ratio) 
ក. អ្នុបាែថ្ងលាមយួនឹងស្របាកច់ាំឡែញ (Price – Earnings Ratio) 

អ្នុបាែថ្ងលាមយួនឹងស្របាកច់ាំឡែញ   គឺាៃលឡធៀបែថ្មលទីៃារ្ថ្នភាគហ ុន      ាមយួនឹងស្របាកច់ាំឡែញ
កនុងមយួភាគហ ុនរ្បស់ស្រកុមហ ុន។ វាបង្ហា ញ ពីែថ្មលទីៃារ្ខដលអ្នកវនិិឡយគស្រែូវចាំណាយកនុងការ្ទិញភាគហ ុន

ឡដើមបទីទូលបានស្របាកច់ាំឡែញមយួដុោល រ្។22 ខ្ងឡស្រកាមឡនោះ គឺារ្បូមនាឡដើមបចីងគ់ែនាពីអ្នុបាែថ្ងលាមយួ
ស្របាកច់ាំឡែញ ៖ 
 
 
 

ែ. អ្នុបាែទីៃារ្ (Market-to-book Ratio) 
អ្នុបាែទីៃារ្ គឺាអ្នុបាែខដលស្រែូវបានឡស្របើឡដើមបវីាស់ខវងពីែថ្មលភាគហ ុនរ្បស់អ្ងគភាព ឡោយឡស្របៀប

ឡធៀបែថ្មលទីៃារ្រ្បស់វាាមយួនឹងែថ្មលខដលបានកែស់្រតាកនុងបញ្ា ី។ កាលណាអ្នុបាែឡនោះកានខ់ែែពស់ ម្ដននយ័
ថ្នែថ្មលទីៃារ្ភាគហ ុនរ្បស់អ្ងគភាពម្ដនែថ្មលែពស់ាងែថ្មលភាគហ ុនខដលបានកែស់្រតាកនុងបញ្ា ី។ អ្នុបាែឡនោះ
ម្ដនរ្បូមនាដូចខ្ងឡស្រកាម៖ 
                                                             
22 https://www.investopedia.com/terms/p/price-earningsratio.asp (ចូ ថ្ងៃទី២៨ ខែឧសភា ឆ្ន ំ២០២០) 

Return on Equity  =
Net Income

Total Equity
 

Price Earnings Ratio =
Price Per share

Earnings per Share
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  26 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

  
 
 

១.៣.៦ ការវិភាគតាម Du Pont Identity 
ការ្វភិាគតាម Du Pont Identity ាការ្វភិាគមយួខដលលមអែិឡៅឡលើកតាា ទាំងបីខដលម្ដន      ឥទធិពល

ឡៅឡលើកស្រមែិថ្នស្របាកច់ាំឡែញពីមលូធនម្ដច ស់ភាគហ ុន។ កតាា ទាំងឡនាោះម្ដនដូចា៖ អ្ស្រតាស្របាកច់ាំឡែញ 
(Profit Margin)  ស្របាកច់ាំែូលពីការ្វនិិឡយគឡលើស្រទពយសកមម (Total Asset Turnover) និងអានុភាពហិរ្ញ្ា វែថុ 
ឬឡមគុែមលូធន (Financial Leverage/Equity Multiplier)។ អ្នកស្រគបស់្រគងអាចឡស្របើសមកីារ្ថ្ន Du Pont 
Identity ឡដើមបវីភិាគឲ្យកានខ់ែសីុជឡស្រៅកនុងការ្រ្កឲ្យឡ ើ្ញនូវកតាា ចមបងថ្នស្របែិបែាិការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន ខដលអាច
ឡធវើឲ្យមលូធនម្ដច ស់ភាគហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំឡែញែពស់។23 ស្របសិនឡបើលទធៃលថ្ន ROE ទទួលបានមនិលអ 
ឬទប  ការ្វភិាគឡនោះអាចឲ្យអ្នកស្រគបស់្រគងស្រកុមហ ុនដឹងពីចាំែុចខដលស្រែូវចាបឡ់ៃាើម កនុងការ្រ្កខសវងមលូឡហែុខដល
ប៉ាោះ ល់ឡលើទិននៃលរ្បស់ ROE ខដលវាអាចរ្ងឥទធិពលឡោយកតាា  ៣ ខ្ងឡស្រកាម៖ 

១. ស្របសិទធិភាពថ្នស្របែិបែាិការ្ (Operating Efficiency វាស់ខវងឡោយ Profit Margin Ratio) 
២. ស្របសិទធិភាពថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម (Asset Use Efficiency វាស់ខវងឡោយ Total Asset 

Turnover)  
៣. អ្នុភាពហិរ្ញ្ា វែថុ (Financial Leverage វាស់ខវងឡោយ Equity Multiplier) 
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Market-to-book Ratio=
Market Value per Share

Book Value per Share
 

ROE=Profit Margin × Total Asset Turnover × Equity Multiplier 



 

  

រុំ្ូកទ្យ២ី 
សាថ ន្ភា្ទ្យូសៅរប្់
ក្កុមហ ុន្ BMW AG 

 

 
 
  

 
 
 
 
 
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  27 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   
 

រុំ្ូកទ្យី២ 

សាថ ន្ភា្ទ្យូសៅរប្ក់្កុមហ ុន្ BMW AG 

   ២.១ ក្បវតរិ្សងេប 
          ស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនាម៉ាែូូអាលលឺម៉ាងប់ានបឡងេើែឡ ើងឡៅថ្ងៃទី៧ ខែមនីាឆ្ន ាំ ១៩១៦ ឡៅឡពលខដល ស្រកុម

ហ ុនៃលិែម្ដ៉ា សីុនយនាឡហាោះឡៅថ្ន Bayerische Flugzeug werke AG ស្រែូវបានបឡងេើែឡ ើង។  ស្រកុមហ ុនឡនោះ

ស្រែូវបានបាូរ្ឡ ម្ ោះឡៅា Bayerische Motoren Werke (BMW) កនុងឆ្ន ាំ ១៩២២។ ឡទោះាយ៉ា ងណាកឡ៏ោយ

ឡ ម្ ោះស្រកុមហ ុន BMW ម្ដនអាយុកាលតាាំងពីឆ្ន ាំ ១៩១៣ ឡៅឡពលខដល ស្រកុមហ ុនឡដើមបានឡស្របើឡ ម្ ោះ BMW 

(ខដលកនុងភាាអា ឺម៉ាងម់្ដនឡ ម្ ោះថ្ន Rapp Motoren werke) ។  ៃលិែៃលដាំបូងរ្បស់ BMW គឺាម្ដ៉ា សីុន

យនាឡហាោះស្រែង ់៦ ឡស្រគឿងខដលម្ដនឡ ម្ ោះថ្ន BMW IIIa ។ បនាទ បពី់ បញ្ចបស់ស្ត្ង្ហគ មឡោកឡលើកទី ១ ស្រកុមហ ុន 

BMW ឡៅខែបនាឡធវើជាំនួញឡោយៃលិែម្ដ៉ា សីុន ម៉ាែូូឧបករ្ែ៍កសិកមម 

រ្បស់រ្បរ្ឡស្របើស្របាស់កនុងៃទោះនិងស្ត្ហាវ ាំងៃលូវខដក។  ស្រកុមហ ុនបានៃលិែម៉ាូែូដាំបូងរ្បស់ែលួនគឺ BMW R32 កនុងឆ្ន ាំ 

១៩២៣ ។ 

         BMW បានកាល យាស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនាមយួឡៅឆ្ន ាំ ១៩២៨ ឡៅឡពលខដលស្រកុមហ ុនបានទិញ   

Fahrzeugfabrik Eisenach ខដលឡៅឡពលឡនាោះបានបានបឡងេើែស្រកុមហ ុន Austin Sevens អាា្បែ័ណ ឡៅ

ឡស្រកាម Dixi marque។  រ្ងយនាដាំបងូខដលស្រកុមហ ុនស្រែូវបានលក ់គឺ Dixi ខដលស្រែូវបានឡគឡៅថ្ន BMW 3/15 

។  ឡពញមយួទសវែសឆ្ន ាំ ១៩៣០ BMW បានចាបឡ់ៃែើមៃលិែរ្ងយនាសព័រ្ម្ដ៉ា ក MAW 320។ 

         ម្ដ៉ា សីុនយនាឡហាោះ ម៉ាែូូ និងរ្ងយនាាៃលិែៃលចមបងរ្បស់ BMW រ្ហូែដល់សស្ត្ង្ហគ មឡោកឡលើកទី ២ ។  

កនុងកាំ ុងឡពលសស្ត្ង្ហគ មស្របឆ្ាំងនឹងឡសចកាីស្របាថ្នន រ្បស់នាយកឡោក Franz Josef Poppខដលានាយកស្រកុម

ហ ុនBMW បានឡផ្ទា ែឡលើការ្ៃលិែម្ដ៉ា សីុនយនាឡហាោះ និងបញ្ឈបក់ារ្ៃលិែរ្ងយនាទាំងអ្ស់់។ឡរាងចស្រករ្បស់

ស្រកុមហ ុន BMW ស្រែូវបានឡគទម្ដល កស់្រោបខ់បកយ៉ា ងខ្ល ាំងកនុងកាំ ុងឡពលសស្ត្ង្ហគ មឡហើយឡរាងចស្រកអាលលឺម៉ាងខ់្ងលិច

ខដលឡៅឡសសសល់ស្រែូវបានហាមឃ្លែម់និឱ្យៃលិែយនយនា រ្យឺនែឡហាោះបនាទ បពី់សស្ត្ង្ហគ ម។ ឡៅឆ្ន ាំ១៩៤៨

ស្រកុមហ ុន BMW AG បានចាបឡ់ៃាើមៃលិែកមមម៉ាូែូឡ ើងវញិ និង បានចាបឡ់ៃាើមៃលិែរ្ងយនាឡ ើងវញិឡៅទីស្រកុង

បាវា៉ា ឡរ្ៀកនុងឆ្ន ាំ ១៩៥២ ាមយួនឹងរ្ងយនា Luxury Saloon  BMW501។ សនទុោះថ្នការ្លករ់្ងយនា Luxury 

Saloon  ឡធវើឡអាយស្រកុមហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំឡែញែិចែួច បានបណាែ លឡអាយស្រកុមស្របឹកាភបិាលស្រកុមហ ុន 

BMW ពិចារ្ណាលកស់្របែិបែាិការ្ឡៅឡអាយស្រកុមហ ុន Daimler Benz ឡៅឆ្ន ាំ១៩៥៩។ ការ្វនិិឡយគដធ៏ាំមយួឡៅ



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  28 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   
 

កនុងរ្ងយនា BMW ឡោយស្រកុមហ ុន Herbert Quandt និង Harald Quand បានឡធវើឱ្យស្រកុមហ ុនឡនោះរ្ស់រានម្ដន

ជីវែិកនុងនាមាអ្ងគភាពោច ់ ឡោយខ កមយួ។រ្ងយនាBMW៧០០ទទួលបានឡាគជយ័និងជួយ កនុងការ្ាសោះ

ឡសប ើយរ្បស់ស្រកុមហ ុន ។  

           ឡសចកាីខែនាាំថ្នរ្ងយនាសព័រ្ងមីរ្បស់BMWឡស រ្ងីមីឆ្ន ាំ១៩៦២គឺាការ្ចាបឡ់ៃាើមថ្នឡករ្ ាិ៍ឡ ម្ ោះរ្បស់ស្រកុមហ ុន 

BMW កនុងនាមាអ្នកៃលិែ្នមុែឡគថ្នរ្ងយនាសព័រ្។  ឡពញមយួទសសវែស ១៩៨០ BMW បានពស្រងីកជួរ្រ្បស់

ែលួនឡោយបខនថមរ្ងយនាសព័រ្និងរ្ងយនាឡស រ្ទីាំឡនើប។  រ្ងយនែធុនមធយមម្ដ៉ា ក BMW 5 ឡស រ្សី្រែូវបានោកប់ង្ហា ញឡៅ

ឆ្ន ាំ ១៩៧២ បនាទ បម់កម្ដនរ្ងយនែធុនែូចម្ដ៉ា ក BMW ៣ ឡស រ្ឡីៅឆ្ន ាំ ១៩៧៥ រ្ងយនែស្របែីែ BMW ៦ ឡស រ្ឡីៅ

ឆ្ន ាំ ១៩៧៦ និងរ្ងយនែធុនធាំម្ដ៉ា ក BMW ៧ ឡស រ្ឡីៅឆ្ន ាំ ១៩៧៨ ។ 

         ខៃនក BMW M បានបឡញ្ចញនូវរ្ងយនាដាំបងូរ្បស់ែលួនខដលារ្ងយនាទាំឡនើប កក់ណាា លម្ដ៉ា សីុនកនុងឆ្ន ាំ 

១៩៧៨។ ឡនោះស្រែូវបានបនាឡោយ BMW M5 កនុងឆ្ន ាំ ១៩៨៤ និង BMW M3 កនុងឆ្ន ាំ ១៩៨៦។ ឡៅឆ្ន ាំ ១៩៨៦ 

BMW បានបង្ហា ញនូវម្ដ៉ា សីុន V12 ដាំបងូរ្បស់ែលួនឡៅកនុងរ្ងយនាស្របែីែ ៧៥០i ។ ស្រកុមហ ុនបានទិញ Rover 

Groupកនុងឆ្ន ាំ១៩៩៤ប៉ាខុនាការ្កានក់ាបឡ់នោះមនិទទួលបានឡាគជយ័ឡទឡហើយវាបានបណាា លឱ្យខ្ែបងហិ់រ្ញ្ា

វែថុ BMW យ៉ា ងឡស្រចើន។  ឡៅឆ្ន ាំ ២០០០ BMW បានលកោ់ចភ់ាគឡស្រចើនម្ដ៉ា ក Rover ឡោយទុកខែម្ដ៉ា ក Mini  

និងRollsRoyce។ 

          The first mass-produced turbocharged petrol engineស្រែូវបានខែនាាំឡៅកនុងឆ្ន ាំ ២០០៦ ឡោយ

ម្ដ៉ា សីុនភាគឡស្រចើនបានបាូរ្ឡៅាturbochargingវញិកនុងរ្យៈឡពលមយួទសវែសរ្ប៍នាទ ប។់  រ្ងយនា BMW ដាំបងូ

បងអស់គឺរ្ងយនា BMW Active Hybrid 7 ឡស រ្ឆី្ន ាំ ២០១០ ឡហើយរ្ងយនាអ្គគិសនីដាំបូងរ្បស់ BMW គឺារ្ងយនា

ទីស្រកុង BMW i3 ខដលស្រែូវបានឡចញៃាយកនុងឆ្ន ាំ ២០១៣ ។  រ្ងយនែឡនោះគឺារ្ងយនែពហុឡោលបាំែងរ្បស់

ស្រកុមហ ុន BMW 2 ឡស រ្ឆី្ន ាំ ២០១៤Active Tourer multi-purpose vehicle (MPV) ។ បចចុបបននឡនោះឡោក 

Norbert Reithofer គឺាCEO ឡៅស្រកុមហ ុន BMW Ag។ 

២.២ ទី្យសាន ក់ការកណារ លរប្ក់្កុមហ ុន្ BMW AG  
ស្រកុមហ ុន BMW AG ម្ដនទីាន កក់ារ្កណាែ លឡៅទីស្រកុង Munich ស្របឡទសអាលលឺម៉ាង ់ ឡោយម្ដន

បគុគលិក សរ្បុចាំនួន  133 778 នាកគិ់ែស្រែឹមឆ្ន ាំ2019។ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
  

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  29 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   
 

រ្បូភាពទី ៤ ទីាន កក់ារ្កណាា លរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG 
 
 
       
 
 
  
 

      ២.៣ សាែ ក្ញ្ហញ រប្ក់្កុមហ ុន្ BMW AG  
          ាល កសញ្ញា រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ាែាំណាងឡអាយនិមែិាសញ្ញា ពែ៌ទងា់ែិ Bavarian ថ្ន
ឡម្ដទនភាព។ ការ្បឡងេើែាល កសញ្ញា ាឡលើកដាំបងូ ឡោយឡស្របើរ្ងវងម់លូ (រ្បូែាំណាងរ្ងវងា់ល កសញ្ញា ) រ្មួទាំងវាល
ពែ៌ឡែៀវ និងសែាំណាងទងា់ែិ Bavarian ស្រែូវបានបឡងេើែឡ ើងាឡលើកដាំបងូ ប៉ាខុនាស្រែូវបានហាមឃ្លែឡ់ោយ
ចាប ់ែិជាសញ្ញា ឡស្រ ោះឡគមនិអ្នុញ្ញា ែឡអាយនរ្ណាបឡងេើែាល កសញ្ញា ដូចឡៅហនឹងពែ៌ទងា់ែឡទ ឡហែុឡនោះ
ឡទើបម្ដនការ្ខកសស្រមួលាល កសញ្ញា ាឡស្រចើនដង។  

រ្បូភាពទី៥ ការ្វវិែាថ្នផ្ទល កសញ្ញា ស្រកុមហ ុន BMW AG 
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និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  30 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   
 

រ្បូភាពទី៦  BMW AG ‘s subsidiaries 
 

 

២.៤. សប្កកមម និ្ងទ្យ្សន្ៈវិ្យ័ 
 ទសសនៈវស័ិយរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG គឺឡធវើយ៉ា ងណាឡដើមបកីាល យាស្រកុមហ ុនៃលិែ្នមែុឡគ ខដល
ទទួលបានឡាគជយ័បាំៃុែឡៅកនុងឧសាហកមមឡនោះ ឡលើសពីឡនោះឡៅឡទៀែឡបសកកមមនិងឡោលឡៅរ្បស់ស្រកុមហ ុន
គឺនឹងឡធវើាអ្នកៃគែៃ់គង ់ ៃលិែៃល និងឡសវាកមមលាំោបែ់ពស់បាំៃុែឡៅឡលើពិភពឡោក ឡដើមបទីទួលបានស្របាក់
ចាំឡែញនិងឡលើកកាំពស់ែថ្មលរ្យៈឡពលខវង។ ឡដើមបឡីៅខែឈរ្ឡៅលាំោបក់ាំពូលកនុងនាមាស្រកុមហ ុនខដលម្ដន
ភាពរ្កីចាំឡរ្ ើនបាំៃុែឡនាោះស្រកុមហ ុនបានបនាវនិិឡយគឡលើយុទធាស្ត្សាកាំឡែើ នដខដល ។ 

២.៥. ៃលតិៃល 

 ស្រកុមហ ុន BMW AG ាស្រកុមហ ុនខដលៃលិែរ្ងយនា និងម៉ាែូូ្នមែុរ្បស់ស្របឡទសអា ឺម៉ាងខ់ដល 
ម្ដនឡករ្ ាិ៍ឡ ម្ ោះលបលីាញ និងម្ដនគុែភាពែពស់ខដលអាចឡធវើឲ្យអ្ែិងិជនឡជឿទុកចិែា។ ស្រកុមហ ុន BMW AG 

បានៃលិែនូវរ្ងយនាចាំនួនបីស្របឡភទគឺ BMW, Mini និង Rolls-Royce។ ប៉ាខុនាស្របឡភទរ្ងយនា Mini និង Rolls-

Royce គឺា Subsidiary Company ខដលសថិែឡស្រកាមការ្ស្រគបស់្រគងរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG។ ចាំឡ ោះរ្ងយនា 
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BMW បានខចកឡចញាស្របាាំម៉ាខូដលធាំៗដូចា៖ BMW Series, BMW XSeries, BMW ZSeries, BMW 

iSeries និង BMW MSeries។  
   ម៉ាខូដល BMW Series ម្ដនស្របាាំបីស្របឡភទគឺ៖ 1Series (F40), 2Series (F22), 3Series (G20), 

4Series (F33), 5Series (G30), 6Series (G32), 7Series (G12) និង 8Series (G15)។ 
   ម៉ាខូដល BMW XSeries ម្ដនស្របាាំពីរ្ស្របឡភទគឺ៖ X1 (F48), X2 (F39), X3(G01), X4 (G02), X5 

(G05), X6 (G06) និង X7 (G07)។  
   ម៉ាខូដល BMW ZSeries ម្ដនមយួស្របឡភទគឺ៖ Z4 (G29)។ 

   ម៉ាខូដល BMW iSeries ម្ដនពីរ្ស្របឡភទគឺ៖ i3 និង i8។ 
   ម៉ាខូដល BMW MSeries ម្ដនស្របាាំបនួស្របឡភទគឺ៖ M2, M3, M4, M5, M8, X3 M, X4 M, X5 M 

និង X6 M។ 
  សស្រម្ដបរ់្ងយនា Mini ាម្ដ៉ា ករ្ងយនារ្បស់អ្ងឡ់គលសមយួខដលបានបឡងេើែឡ ើងកនុងឆ្ន ាំ1969 ឡហើយបាន
ស្រគបស់្រគង ឡោយស្រកុមហ ុន BMW AG ខដលាស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនារ្បស់ស្របឡទសអា ឺម៉ាងច់ាបត់ាាំងពីឆ្ន ាំ2000 

និងស្រែូវបានឡស្របើស្របាស់ារ្ងយនាធុនែូចសស្រម្ដបទី់ៃារ្យុវវយ័។ រ្ងយនា Mini ម្ដនបនួម៉ាខូដលដួចា៖ Mini 

Hatch, Mini Convertile, Mini Clubman និង Mini Countryman។ 
ចាំខែករ្ងយនា Rolls-Royce ាស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនាស្របែីែរ្បស់អ្ងឡ់គលស និងាស្រកុមហ ុនបសុ្រែសមពន័ធខដ 
លស្រគបស់្រគងឡោយស្រកុមហ ុន BMW AG ខដលាស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនារ្បស់ស្របឡទសអា ឺម៉ាង។់ ស្រកុមហ ុនឡនោះស្រែូវ
បានបឡងេើែឡ ើងឡៅកនុងឆ្ន ាំ1998 បនាទ បពី់ស្រកុមហ ុន BMW AG ទទួលបានសិទធិឡលើ Rolls-Royce ពីស្រកុមហ ុន 
Volkswagen AG។ រ្ងយនា Rolls-Royce ម្ដនបីម៉ាខូដលសាំខ្ន់ៗ ដូចា៖ Phantom, Ghost និង 
Wraith/Dawn។ វាស្រែូវបានឡគៃលិែខៃអកឡលើរ្បូរាងខបបស្របថ្ពែីកាលពី 100ឆ្ន ាំមនុ និងឡោយារ្ភាព
ស្របែិែ និងឡាភែឌ ភាពដខ៏្ល ាំងកាល ឡទើបរ្ងយនាស្របឡភទឡនោះម្ដនែថ្មលែពស់។  
  រ្ឯីការ្ៃលិែម៉ាូែូរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG បានបឡងេើែឡ ើងឡៅកនុងឆ្ន ាំ1923។  នាឡពលបចចុបបនន វា
បានឡផ្ទែ ែឡៅឡលើម៉ាែូូស្របណាាំង និងមឡធាបាយឡធវើដាំឡែើ រ្កនុងទីស្រកុង។ ឡៅកនុងឆ្ន ាំ2005 ៃលិែៃលម៉ាែូូរ្បស់  
ស្រកុមហ ុន BMW AG បានទទួលការ្លកា់ឡលើកទី5ាប់ៗ ោន ាមយួនឹងចាំនួនសរ្បុ 136,963 ឡស្រគឿងបានឡកើន
ឡ ើង 10,9% កនុងការ្លកឡ់បើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ2004។ មកទល់នឹងឡពលបចចុបបននឡនោះ ម្ដនការ្នាាំចូល ម៉ាែូូ BMW ាង
90ស្របឡទស។



 
 

 

រុំ្ូកទ្យ៣ី 
វិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញ  

វតថុរប្ក់្កុមហ ុន្ 
BMWAG 
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រុំ្ួកទ្យី៣ 

ការវិភាគរបាយការណ៍ហរិញ្ញវតថុរប្ក់្កុមហ ុន្ BMW AG 

៣.១. របាយការណ៍ហរិញ្ញវតថ ុ
       ៣.១.១. របាយការណ៍លទ្យធៃល 

រ្បូភាពទី៧ រាបាយការ្ែ៍លទធរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW 
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 សម្ដសធាែុឡៅកនុងរ្បាយការ្ែ៍លទធៃល 
 ចាំែូល (Revenue) គឺាចាំែូលបានមកពីការ្បាំឡរ្ ើឡសវាកកមមឲ្យឡគរ្ចួឡហើយ ។ 

 ថ្ងលឡដើមថ្នទាំនិញខដលបានលក ់(Cost of Sale) គឺសាំឡៅឡៅឡលើថ្ងលឡដើមផ្ទទ ល់ថ្នការ្ៃលិែទាំនិញខដល

លកឡ់ោយស្រកុមហ ុន។ 

 ស្របាកច់ាំឡែញដុល (Gross Profit)ាស្របាកច់ាំឡែញខដលមនិទនប់ានកាែក់ងការ្ចាំណាយឡៃសងៗ ។ 

 ចាំណាយឡលើការ្លក ់(Selling Expenses) ាចាំណាយឡៅកនុងការ្ឡរ្ៀបចាំ និងតាាំងទាំនិញសស្រម្ដបក់ារ្

ៃសពវៃាយបាំឡរ្ ើការ្លក ់ ស្រពមទាំងចាំណាយឡៅឡលើការ្ដឹកជញ្ាូ នទាំនិញឡអាយអ្ែិងិជន ឡបើសិនខៃនកដឹក

ជញ្ាូ នែាំនិញពុាំបានបឡងេើែឡ ើង។ 

 ចាំណាយរ្ដឋបាល (Admin Expenses) ាការ្ចាំណាយ កព់ន័ធឡៅនឹងការ្ទូរ្ទែ ់និងជួយ ៃែល់ដល់

បគុគលិកណាខដលម្ដនការ្ទកទ់ងនឹងការ្ស្រគបស់្រគងសកមមភាពស្របចាាំថ្ងៃ។ 

 ស្រាវស្រាវនិងអ្ភវិ ឍន ៍(Research & Development) សាំឡៅឡៅឡលើសកមមភាពខដលស្រកុមហ ុននានា

អ្នុវែា ឡដើមបថី្ចនស្រប ិែនិងខែនាាំៃលិែៃលនិងឡសវាកមមងមីៗ ។ 

 ចាំែូលស្របែិបែាិការ្ឡៃសងៗ (Other Operating Income) គឺា ស្របាកច់ាំែូលខដលឡៅសល់បនាទ បពី់

ដកការ្ចាំណាយស្របែិបែាិការ្និងថ្ងលឡដើមថ្នទាំនិញខដលបានលក ់)COGS) ។ ចាំែូលស្របែិបែាិការ្គឺា

រ្ង្ហវ ស់ថ្នស្របាកច់ាំឡែញខដលទកទ់ងឡោយផ្ទទ ល់ឡៅនឹងស្របែិបែាិការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន។ 

 ចាំណាយស្របែិបែាិការ្ឡៃសងៗ (Other Operating Expense) ម្ដននយ័ថ្នចាំណាយស្របែិបែាិការ្ឡៃសងៗ

ឡោយមនិរាបប់ញ្ចូលថ្ងលស្រគបស់្រគង មលូោឋ នថ្ងលឡលើកទឹកចិែា ថ្ងលខចកចាយ ថ្ងលចាំណាយឡលើការ្ឡរ្ៀបចាំនិង

ការ្ៃាល់ថ្ងលចាំណាយ និងការ្ចាំណាយហិរ្ញ្ា វែថុកថ្ស្រមឡសវាការ្ស្របាកក់ាំថ្រ្ឡជើងារ្       និងថ្ងលចាំណាយ

ពិឡសស។ 

 លទធៃលហិរ្ញ្ា វែថុ (Financial Result) គឺាភាពែុសោន រ្វាងស្របាកច់ាំែូលមនុឡពលបងក់ារ្ស្របាក ់និង

ស្របាកច់ាំែូលមនុបងព់នធ។ 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  34 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 ស្របាកច់ាំឡែញមនុបងព់នធ (Profit Before Tax)   គឺាវធិានការ្មយួខដលពិនិែយឡមើលស្របាកច់ាំឡែញ

រ្បស់ស្រកុមហ ុនមនុឡពលស្រកុមហ ុនបងព់នធ ។ វាអាចកាែឡ់ចញរាល់ការ្ចាំណាយខដលបានកពីស្របាក់

ចាំែូលរ្មួទាំងការ្ចាំណាយការ្ស្របាក ់និងចាំណាយស្របែិបែាិការ្ ឡលើកខលងខែពនធឡលើស្របាកច់ាំែូល។ 

 ពនធឡលើស្របាកច់ាំែូល (Income Tax) គឺាពនធខដលរាជរ្ោឋ ភបិាលោកឡ់លើស្របាកច់ាំែូលខដលបឡងេើែ

ឡោយអាជីវកមម និងបុគគល ។ 

 ស្របាកច់ាំឡែញសុទធ (Net Profit) គឺាលទធៃលបនាទ បពី់ការ្ចាំណាយទាំងអ្ស់ស្រែូវបានដកឡចញពីស្របាក់

ចាំែូល ែួឡលែឡនោះគឺាលទធៃលសរ្បុថ្នសកមមភាពស្របែិបែាិការ្ និងហិរ្ញ្ាបបទនទាំងអ្ស់ ។ 

 ស្របាកច់ាំែូលកនុងមយួហ ុន (EPS) គឺាែថ្មលរ្បិូយវែថុថ្នស្របាកច់ាំែូលកនុងមយួចាំខែកថ្នភាគហ ុន។ 

៣.១.២. តារាងតលុយការ (Balance Sheet) 
រ្បូភាពទី៨ តារាងែុលយការ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW 

 

BMW AG 

Balancec Sheets 

For The Year 2019 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  35 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  36 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 សម្ដសធាែុឡៅកនុងតារាងែុលយការ្  
 ស្រទពយសកមមអ្រ្បីូ (Intangibles, Net) គឺាស្រទពយសកមម ខដលោម នរ្បូរាងមនិអាចប៉ាោះបាន។ វារ្មួម្ដន

យីឡហា និងកមមសិទធិបញ្ញា ដូចា Goodwill, Patents, Trademarks និង Copyright ាឡដើម។ 
 ស្រទពយសមបែាិ រ្កុេាែិ និងឧបករ្ែ៏ឡស្របើស្របាស់ (Property, Plant, and Equipment) គឺាស្រទពយសកមម

រ្យ:ឡពល   ខវងខដលម្ដនារ្:សាំខ្នស់ស្រម្ដបស់្របែិបែាការ្អាជីវកមម និងមនិង្ហយបាំខលងឡៅាាច់
ស្របាកឡ់ ើយ។  

 កិចចសនាជួល (Leases Product) គឺាកិចចសនាខដលអ្នុញ្ញា ែឲ្យឡស្របើស្របាស់ស្រទពយ ប៉ាខុនាមនិបង្ហា ញពី
សិទធិា ម្ដច ស់កមមសិទធិថ្នស្រទពយឡនាោះឡទ។ 

 ការ្វនិិឡយគដថ្ទៗឡទៀែ (Other Investments) គឺាគែនីមយួខដលស្រកុមហ ុនឡស្របើសស្រម្ដបប់ង្ហា ញពី

ការ្ វនិិឡយគរ្យ:ឡពលខវង និងរ្យ:ឡពលែលី ។ ឧទហរ្ែ៏៖ ការ្វនិិឡយគឡលើទីៃារ្ហិរ្ញ្ា វែថុកនុងរ្យ:
ឡពលែលី(មនិឡលើសពី១ឆ្ន ាំ) ដូចា បែ័ណ រ្ែនាោរ្ាែិ លិែិែបញ្ញា កស់្របាកប់ឡញ្ា ើ និងកិចចសនាទិញ
ស្រែលបម់កវញិ។ 

 រ្ឯីការ្វនិិឡយគរ្យ:ឡពលខវងឡលើសពី១ឆ្ន ាំ ដូចា Stocks, Bonds និង អ្ចលនស្រទពយឡៃសងៗ។ 
 ឥែឡទយយសុទធ (Receivables - Net) គឺាសមែុលយាចស់្របាកខ់ដលអ្ែិងិជនពុាំទនប់ានទូទែត់ាម

រ្យ:ការ្លកៃ់លិែៃល ឫ ឡសវាកមមនានា។ 
 ស្រទពយសកមមខដលាហិរ្ញ្ា វែថុ (Financial Assets) គឺសាំឡៅឡៅឡលើ Cash, Stock , Bonds, Mutual 

funds និង Bank Deposits។ 
 ពនធឡលើស្របាកច់ាំែូល (Deferred & Current tax) គឺបង្ហា ញពីចាំនួនពនធឡលើស្របាកច់ាំែូលបងស់ស្រម្ដប់

រ្យ: ឡពលមយួ។ 
 ស្រទពយសកមមដថ្ទៗឡទៀែ (Other Assets) គឺាស្រទពយសកមមរ្យ:ឡពលខវងមយួចាំនួនខដលពុាំអាចចាែចូ់ល

ា Current Assets, Fixed Assets និង Intangibles Assets។ 
 សននិធិ (Inventory) គឺារ្បូធាែុឡដើមឡស្របើកនុងការ្ៃលិែ (Raw Material) ទាំនិញខដលកាំពុងដាំឡែើ រ្ការ្

កនុងការ្ឡធវើ (Work in process) និងទាំនិញសឡស្រមចរ្ចួ (Finished goods) ។ 
 ាចស់្របាក ់ និងសម្ដសធាែុសមមលូនឹងាចស់្របាក ់ (Cash and Equivalents) គឺាសម្ដសធាែុ

ខដលង្ហយ បខមលងឡៅាាចស់្របាកក់នុងចាំណាមសម្ដសធាែុឡៃសងៗថ្នស្រទពយសកមមទាំងអ្ស់។ វារ្មួម្ដន 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  37 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ាចស់្របាកក់នងធនាោរ្ ឫមលូបបទនបស័្រែ និងសម្ដសធាែុខដលង្ហយ បខមលងឡៅាាចស់្របាកឡ់ៃសងៗ
ឡទៀែ។ 

 ចាំែូលខដលទទួលបានពី ែិជាកមម (Trade Receivable) គឺាចាំនួនទឹកស្របាកខ់ដលស្រកុមហ ុនបាន
ៃែល់ជូន អ្ែិងិជនសស្រម្ដបទ់ាំនិញ និងឡសវាកមមខដលពួកឡគបានខចកចាយប៉ាខុនាមនិទនប់ានទទួលការ្
ទូទែស់្របាកឡ់ៅ ឡ ើយ។ 

 ស្រទពយសកមមខដលស្រែូវលក ់(Asset held for sale) គឺាស្រទពយសកមមខដលម្ដនអាយុកាលយូរ្អ្ខងវងខដល
ស្រកុម ហិុនឈបម់្ដនែស្រមូវការ្ឡស្របើស្របាស់ រ្ចួយកឡៅលក។់ 

 មលូធន (Equity) គឺាគែនីខដលបង្ហា ញពីមលូធនឡៃសងៗមយួចាំនួនឡទៀែខដលម្ដនដូចា ភាគហ ុន
បរ្មិ្ដ (Preferred Stock) ាឡដើម។ 

 បាំែុលដថ្ទៗឡទៀែ (Other Liabilities) គឺាស្របឡភទថ្នបាំែុលរ្យ:ឡពលែលីខដលស្រែូវបានបញ្ចូលរ្មួោន
ឡៅ កនុងតារាងែុលយការ្ (Balance Sheet) ។ បាំែុលឡនោះស្រែូវបងក់នុងរ្យ:ឡពល១២ខែ។ 

 ការ្ៃែល់ស្របាកឡ់ាធន (Pension provision) ម្ដននយ័ថ្នឡោលបាំែងថ្នការ្ៃែល់ស្របាកឡ់ាធនគឺឡដើមប ី
ទទួល បាននូវជីវភាពស្រគបស់្រោនក់នុងអ្ាំ ុងឡពលចូលនិវែាន។៍ 

 ការ្ៃែល់ឲ្យឡៃសងៗ (Other provision) ម្ដននយ័ថ្នចាំនួនទឹកស្របាកខ់ដលស្រែូវបានដកឡចញពីស្របាក់
ចាំឡែញរ្បស់ ស្រកុមហ ុនឡដើមបសី្រគបដែែ បឡ់លើបាំែុល ឫែថ្មលស្រទពយងយចុោះឡៃសងៗ។ 

 ចាំណាយខដលស្រែូវបងឡ់លើ ែិជាកមម (Trade Payable) គឺាចាំនួនទឹកស្របាកខ់ដលស្រកុមហ ុនបានៃែល់ឲ្្
យអ្នក ៃគែៃ់គងរ់្បស់ែលួនសស្រម្ដបទ់ាំនិញ និងឡសវាកមមខដលបានឡស្របើស្របាស់កនុងដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមម។ 

 បាំែុលខដលាហិរ្ញ្ា វែថុ (Financial liabilities) គឺសាំឡៅឡៅឡលើការ្ៃែល់ាចស់្របាក ់ឫបាំែុលហិរ្ញ្ា
វែថុា មយួអ្ងគភាពឡស្រកាមលកេែែឌ ឡៃសងៗ។ 

៣.២. វិភាគតាមអានុ្បាត ឫៃលសធៀប (Ratio Analysis) 
 អ្នុបាែហិរ្ញ្ា វែថុសាំខ្ន់ៗ ម្ដនស្របាាំធាំៗ រ្មួម្ដន ៖ 

 Short-term solvency or liquidity ាអានុបាែខដលបង្ហា ញពីលទធៃលសងបាំែុលរ្យ:ឡពលែលី
រ្បស់ស្រកុមហ ុន។  



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  38 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 Long-term solvency or financial ាអានុបាែខដលបង្ហា ញពីលទធៃលសងបាំែុលរ្យ:ឡពល ខវង
រ្បស់ស្រកុមហ ុន។  

 Asset Management or Turnover ាស្របសិទធភាពថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម (asset used 

efficiency) ។ 
 Profitability ាសមែថភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញរ្បស់ស្រកុមហ ុន ឫស្របសិទធភាពថ្នការ្ស្រគបស់្រគង ចាំណា

យ។ 
 Market ratio គឺស្រែូវការ្ពែ័ម៍្ដនឡលើសពីរ្បាយការ្ែ៏ហិរ្ញ្ា វែថុ។ 

៣.២.១. អាន្បុាតផន្លទ្យធភា្ទ្យូទាតប់ុំណុលរយ:ស្លខ្ែ ី(Short-term solvency or liquidity) 
 អ្នុបាែចរ្នា (Current ratio)  

តារាងទី១៖ អ្នុបាែចរ្នារ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
  Current Ratio = Current Asset / Current Liabilities 

 

Year Current Assets Current Liabilities Current Ratio Change 

2018 84,736 71,411 1.19 - 

2019 90,630 82,625 1.10 -0.09 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  39 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្នអ្ស្រតាៃលឡធៀបរ្វាងស្រទពយសកមមរ្យ:ឡពលែលីាមយួបាំែុលរ្យ: 

ឡពលែលីកនុងឆ្ន ាំ២០១៨ ឡសមើនឹង ១,១៩ រ្ឯីឆ្ន ាំ២០១៩ ឡសមើនឹង ១,១០។ ម្ដននយ័ថ្ន ឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ រាល់ €១ ថ្ន 

Current Liabilities ស្រកុមហ ុន BMW ម្ដន Current Asset €១,១៩ សស្រម្ដបទូ់ទែ ់ ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ 

ឡោយរាល់ €១ ថ្ន Current Liabilities ស្រកុមហ ុនម្ដន Current Asset  ឡកើនឡ ើងដល់ €១,១០ សស្រម្ដបទូ់ទែ ់

គឺម្ដនការ្ងយចុោះចាំនួន € ០,០៩។ 

 អានុបាែរ្ហ័ស (Quick ratio) 

តារាងទី២៖ អានុបាែរ្ហ័សរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
 Quick Ratio = (Current Asset – Inventories) / Current Liabilities 

 

Year CA – Inv Current Liabilities Quick Ratio Change 

2018 84,736 71,411 0.99 - 

2019 90,630 82,625 0.90 -0.09 

 

 

  

  
 ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្ន ៃលឡធៀបស្រទពយសកមមរ្យ:ឡពលែលីដកាមយួសននិធិឡធៀបាមយួ

នឹង បាំែុលរ្យ:ឡពលែលីកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨ ឡសមើនឹង ០,៩៩ រ្ឯីឆ្ន ាំ ២០១៩ ឡសមើនឹង ០,៩០។ ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់ €១ 

ថ្នបាំែុលរ្យ:ឡពលែលីស្រកុមហ ុន BMW ម្ដនស្រទពយសកមមរ្យ:ឡពលែលីដកាមយួសននិធិ €០,៩៩ សស្រម្ដបទូ់ទែ ់
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  40 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ឡហើយ ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ រាល់ €១ ថ្នបាំែុលរ្យ:ឡពលែលី ស្រកុមហ ុនម្ដនសកមមរ្យ:ឡពលែលីដកាមយួសននិធិ €

០,៩០ សស្រម្ដបទូ់ទែ ់គឺម្ដនការ្ងយចុោះ€០,០៩។ 

 អានុបាែាចស់្របាក ់(Cash ratio) 

តារាងទី៣៖ អ្នុបាែាចស់្របាករ់្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
 Cash Ratio = Cash / Current Liabilities 

 

Year Cash Current Liabilities Cash Ratio Change 

2018 10,979 72,411 0.154 - 

2019 12,036 82,625 0.146 -0.008 

 

 
 

ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្នឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ អ្ស្រតាៃលឡធៀបរ្វាងាចស់្របាកា់មយួនឹងបាំែុល 

រ្យ:ឡពលែលីឡសនើនឹង ០,១៥៤  រ្ឯីឆ្ន ាំ២០១៩ ឡសមើនឹង ០,១៤៦។ ម្ដននយ័ថ្នឡៅឆ្ន ាំ២០១៨រាល់ €១ ថ្នបាំែុលរ្យ:

ឡពលែលីស្រកុមហ ុន BMW ទទួលបានាច ់ស្របាក ់€០,១៥៤ សស្រម្ដបទូ់ទែ ់ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ រាល់ €១ ស្រកុម

ហ ុនម្ដនាចស់្របាក ់€០,១៤៦ គឺម្ដនការ្ងយចុោះ €០,០០៨។ 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  41 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ាសរ្បុតាមរ្យៈអ្នុបាែទាំងបីខ្ងឡលើ ឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្ន លទធភាពសងបាំែុលរ្យៈឡពលែលី
រ្បស់ស្រកុមហ ុនឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ម្ដនការ្ងយចុោះឡបើឡធៀបនឺងឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

៣.២.២. អាន្ុបាតផន្លទ្យធភា្ទ្យទូាតប់ុំណុលរយ:ស្លថ្វង (Long-term solvency or 
liquidity) 

 អានុបាែបាំែុលសរ្បុ (Total debt ratio) 

តារាងទី៤៖អ្នុបាែបាំែុលសរ្បុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
 Total debt ratio = Total debt / Total assets  

Years Total debt Total assets Total debt ratio Change 

2018 151,109 208,938 0.72 - 

2019 168,127 228,034 0.74 0.02 

 

 

 
ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្នឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ អ្ស្រតាអ្នុបាែថ្នបាំែុលឡសមើនឹង ០,៧២ ម្ដននយ័ 

ថ្នរាល់ €១ ថ្នស្រទពយសកមមស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលចាំនួន €០,៧២ រ្ឯីឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ វញិ ៃលឡធៀបម្ដន

ការ្ឡកើនឡ ើងមក ០,៧៤ ខដលម្ដននយ័ថ្នរាល់ €១ ស្រទពយសកមមស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលចាំនួន €០,៧៤ 

ខដលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង €០,០២។ 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  42 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 អានុបាែបាំែុលឡធៀបនឹងមលូធន (Debt/Equity ratio) 

តារាងទី៥៖ អានុបាែបាំែុលឡធៀបនឹងមលូធនរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
  Debt/Equity ratio = Total debt / Total equity 

Years Total debt Total equity Debt/Equity ratio Change 

2018 151,109 57,829 2.61 - 

2019 168,127 59,907 2.81 0.20 

 

  
ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ បាំែុលសរ្បុឡធៀបនឹងមលូធនសរ្បុឡសមើនឹង ២,៦១

ម្ដននយ័ថ្នរាល់ €១ ស្រកុមហ ុនឡស្របើស្របាស់បាំែុលរ្មួាមយួមូលធន €២,៦១  រ្ឯីឆ្ន ាំ២០១៩ វញិៃលឡធៀបម្ដនការ្

ឡកើនឡ ើងមក ២,៨១ ខដលម្ដននយ័ថ្ន ស្រកុមហ ុនឡស្របើបាំែុល €២,៨១ រាល់ការ្ឡស្របើមលូធន €១។ ឡយើងសឡងេែ

ឡ ើ្ញថ្ន ការ្ឡស្របើស្របាស់បាំែុលរ្មួាមយួមលូធនម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង €០,២០។ 

 អានុបាែឡមគុែមលូធន (Equity multiplier)  

   តារាងទី៦៖ អានុបាែឡមគុែមលូធនរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
  Equity multiplier = Total assets / Total equity 

Years Total assets Total equity Equity multiplier Change 

2018 208,938 57,829 3.61 - 

2019 228,034 59,907 3.81 0.20 
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ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើបញ្ញា កថ់្ន ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ម្ដនៃលឡធៀបឡសមើនឹង ៣,៦១ ម្ដននយ័ថ្នស្រទពយ 

សកមមសរ្បុឡសមើ ៣,៦១ដងថ្នមលូធនសរ្បុ។  រ្ឯីឆ្ន ាំ២០១៩ ៃលឡធៀបម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងដល់ ៣,៨១ ម្ដននយ័ 

ថ្នស្រទពយសកមមឡសមើ  ៣,៨១ដង ថ្នមលូធនសរ្បុគឺឡកើនឡ ើង ០,២០ដង ឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 

 អានុបាែថ្នសមែថភាពទូទែក់ារ្ស្របាក ់(Times Interest Earned ratio) 

តារាងទី៧៖ អានុបាែថ្នសមែថភាពទូទែក់ារ្ស្របាករ់្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
 Times interest earned = Earning before income & tax / Interest 

Year EBIT Interest Time Interest Earned Ratio Change 

2018 10,013 386                                  25.94  

2019 7,617 499                                  15.26  -10.68 
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 តាមតារាងខ្ងឡលើឡយើងសឡងេែឡ ើ្ញថ្នឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ ស្រកុមហ ុនអាចទូទែក់ារ្ស្របាកប់ាន ២៥,៩៤ ដង 
ឡោយឡស្របើស្របាស់ចាំឡែញមនុបងក់ារ្ស្របាក ់ និងបបងព់នធ។ ប៉ាខុនាលទធភាពឡនោះបានធាល កចុ់ោះយ៉ា ងខ្ល ាំងមកស្រែឹមខែ 
១៥,២៦ ដង ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ខដលម្ដនការ្ងយចុោះ១០,៦៨ ដង។ 
 ាសរ្បុឡយងតាមអ្នុបាែបាំែុលសរ្បុ អ្នុបាែបាំែុលឡធៀបនឹងមលូធន និងអ្នុបាែឡមគុែមលូ
ធន ឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្ន ស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលកនុងការ្វនិិឡយគឡលើស្រទពយសកមមកានខ់ែឡស្រចើន ឡបើ
ឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨ ឡហើយមយួវញិឡទៀែ លទធភាពសងការ្ស្របាកក់ង៏យចុោះយ៉ា ងខ្ល ាំងគួរ្ឡអាយកែស់ម្ដគ ល់ខដរ្។ 

៣.២.៣  អន្បុាតផន្ក្ប្ទិ្យធិភា្កនងុការសក្បើក្បា្ក់្ទ្យ្យ្កមម 

 ឡៅកនុងចាំែុចឡនោះ  គឺឡយើងសិការ្ឡលើស្របសិទធភាពខដលស្រកុមហ ុនឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្បស់ែលួន។ ឡហើយ
ការ្វា៉ា ស់ខវងឡៅកនុងចាំែុចឡនោះជួនកាលស្រែូវបានឡគឡៅថ្នសម្ដម្ដស្រែ រ្បស់ ស្រទពយសកមម។ ឡហើយអ្វីខដលចងប់ក
ស្រាយឡៅកនុងចាំែុចឡនោះគឺឡែើស្រកុមហ ុនឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម រ្បស់ែលួនយ៉ា ងម្ដនស្របសិទធភាពឬសីុជឡស្រៅយ៉ា ង
ណាឡដើមបបីឡងេើនការ្លក។់ឡហើយឡៅកនុងចាំែុចឡនោះ ឡយើងនឹងឡធវើការ្សិកាឡៅឡលើចាំែុចមយួចាំនូនគឺ៖ 

 ការ្បងវលិសននិធិ (Inventory Turnover) 

តារាងទី៨៖ ការ្បងវិលសននិធិរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Inventory Turnover  = Cost of Good Sold / Inventory 

year COGS Inventory Inv.turnover Change 

2018 78,477 14,248                5.51   

2019 86,147 15,891                5.42  -0.09 
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ឡយងតាមតារាងនិងស្រកាបខ្ងឡលើបានបង្ហា ញថ្នឡៅកនុងឆ្ន ាំ២០១៨    ស្រកុមហ ុនអាចបងវិលសននិធិ(ទិញ
ឡហើយលកអ់្ស់)បាន ៥,៥១ដង។  ឡៅកនុងឆ្ន ាំ២០១១៩ ស្រកុមហ ុនអាចបងវិលសននិធិ(ទិញឡហើយលកអ់្ស់)បាន
៥,៤២ ដង ខដលម្ដនការ្ងយចុោះ ០.០៩ ដង ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

 រ្យៈឡពលចាំនួនថ្ងៃថ្នការ្បងវិលសននិធិ  ( Day’s sales in inventory) 

តារាងទី៩៖ រ្យៈឡពលថ្នការ្បងវិលសននិធិ  រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Day ‘s Sale in Inventory = 365 / Inventory Turnover 

 
 

 
 
ឡយងតាមទិនននយ័ខ្ងឡលើបានបង្ហា ញថ្ន ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ស្រកុមហ ុនបានចាំណាយឡពលាមធយម 

៦៦,២៤ ថ្ងៃ រាល់ឡពលបងវិលសននិធិមែង។ ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ស្រកុមហ ុនបានចាំណាយឡពលាមធយម ៦៧,៣៤ ថ្ងៃ 
រាល់ឡពលបងវិលសននិធិមែង ខដលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ១,១០ថ្ងៃ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨ ។ 

year day Inv.tournover Day 's sale in Inv Change

2018 365 5.51                      66.24                  

2019 365 5.42                      67.34                  1.10                    
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 ការ្បងវលិឥែឡទយយ (Receivable turnover) 

តារាងទី១០៖ ការ្បងវិលឥែឡទយយ រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Receivable Turnover = Sale / Account Receivable   

 

  

 

 

 
 

  

 

 

 

 

ឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ ស្រកុមហ ុនអាចបងវិលឥែឡទយយ(A.R) បាន ២,៣៥ដង។ ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ស្រកុមហ ុន
អាចបងវិលឥែឡទយយ(A.R) បាន ២,៣៧ដង គឺម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង ០,០២ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 
 ចាំនួនថ្ងៃកនុងការ្បងវលិឥែឡទយយ (Day ‘s Sale in Receivable ) 

តារាងទី១១៖ ចាំនួនថ្ងៃកនុងការ្បងវិលឥែឡទយយរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Day ‘s Sale in Receivable = 365 / Account Receivable Turnover  

year Days A.R Turnover Day 's sale in receivable Change 

2018 365 
                         
2.35  

                                           
155.34  



2019 365 
                         
2.37  

                                           
153.85  

-1.49 

 

Year Sale A.R A.R Turnover Change

2018 96,855 41,246 2.35                   

2019 104,210 43,925 2.37                   0.02                    
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ឡយងតាមទិនននយ័និងស្រកាបខ្ងឡលើបានបង្ហា ញថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ការ្បងវិលឥែឡទយយ 

មែងៗរ្បស់ស្រកុមហ ុនចាំណាយាមធយម ១៥៥,៣៤។ ឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ ស្រកុមហ ុនបានចាំណាយឡពលាមធយម 
១៥៣,៨៥ ថ្ងៃរាល់ឡពលបងវិលឥែឡទយយមែងៗ គឺម្ដនការ្ងយចុោះ ១,៤៩ ឡបើឡធៀបឆ្ន ាំ២០១៨។ 

 ការ្ឡស្របើស្របាស់ទុនបងវលិ (Net Working Capital Turnover ) 

តារាងទី១២៖ ការ្ឡស្របើស្របាស់ទុនបងវិលរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Net Working Capital Turnover (NWC turnover) = Sale / Net Working Capital (NWC) 

Year Sales NWC NWC Turnover Change 

2018 96,855 13325                            7.27  

2019 104,210 8005                          13.02                       5.75  
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 ឡយងតាមទិនននយ័និងស្រកាបខ្ងឡលើបានបង្ហា ញថ្ន ឡៅឆ្ន ាំ២០១៨ រាល់ €១ ខដលស្រកុមហ ុនវនិិឡយគឡៅ
ឡលើ NWC ស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែស្របាកច់ាំែូលបាន €៧,២៧ ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ រាល់ €១ ខដលស្រកុមហ ុនវនិិ
ឡយគឡៅឡលើ NWC ស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែស្របាកច់ាំែូលបាន €១៣,០២ ។ ដូចឡនោះការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំែូលឡោយ
ឡស្របើស្របាស់ NWC រ្បស់ស្រកុមហ ុនឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើង€៥,៥៧ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 

 ការ្បងវលិស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង ( Fix Asset Turnover) 

តារាងទី១៣៖ ការ្បងវិលស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវងរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Fix Asset Turnover = Sale / Net Fix Asset 

Year Sale Net Fix Asset FA Turnover Change 

2018 96,855 124,202                            0.78  

2019 104,210 137,404                            0.76  -0.02 

 

 
  

 ឡយងតាមទិនននយ័និងស្រកាបខ្ងឡលើ បានបង្ហា ញឡអាយឡ ើ្ញថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់ €១ ថ្នការ្បងវិល
ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង ស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែស្របាកច់ាំែូលបាន €០,៧៨ ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ រាល់ €១ ថ្ន
ការ្បងវិលស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង ស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែស្របាកច់ាំែូលបាន €០,៧៦។ ឡនោះបានបង្ហា ញឡអាយ

96,855
104,210

124,202

137,404

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

2018 2019

Sale Net Fix Asset



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  49 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ឡ ើ្ញថ្ន ការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំែូលឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ឡោយឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវងរ្បស់ស្រកុមហ ុនម្ដន
ការ្ងយចុោះ €០,០២ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

 ចាំែូលពីការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមសរ្បុ ( Total Asset Turnover ) 

តារាងទី១៤៖ ចាំែូលពីការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមសរ្បុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Total Asset Turnover = Sale / Total Asset (T.A) 

Year Sale TA TA Turnover Change 

2018 96,855 208,938 0.464  

2019 104,210 228,034 0.457 -0.007 

  

 
ឡបើឡយងតាមទិនននយ័និងស្រកាបខ្ងឡលើបានបង្ហា ញឡអាយឡ ើ្ញថ្ន ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់ €១ ថ្នការ្វ ិ

និឡយគ ឡោយឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមសរ្បុ ស្រកុមហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំែូល €០,៤៦៤ ស្រែ បម់កវញិ។ ឡៅឆ្ន ាំ 
២០១៩ រាល់ €១ ថ្នការ្វនិិឡយគ ឡោយឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមសរ្បុ ស្រកុមហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំែូល                 

€០,៤៥៧ ឡោយម្ដនការ្ងយចុោះ €០,០០៧ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 
ាសរ្បុតាមរ្យៈអ្នុបាែខ្ងឡលើឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្ន ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ការ្បងវិលឥែឡទយយ 

និងសមែថភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំែូលឡោយការ្ឡស្របើស្របាស់ទុនបងវិលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងបនាិចបនទួចាងឆ្ន ាំចាស់ 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  50 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

ប៉ាខុនាចាំឡ ោះការ្បងវិលសននិធិ ការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង និងស្រទពយសកមមឡដើមបបីឡងេើែចាំែូលវញិគឺ
ម្ដនការ្ងយចុោះឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២១០៨។ 

៣.២.៤. អន្បុាតផន្លទ្យធភា្កនងុការថ្្ែងរកក្បាកច់្ុំសណញ 
 អ្នុបាែស្របាកច់ាំឡែញសុទធ )Profit Margin) 

តារាងទី១៥៖ អ្នុបាែស្របាកច់ាំឡែញសុទធរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Profit Margin = Net Income (NI) / Sale 

Year Net Income Sale Profit Margin Change 

2018 7,064 96,855 0.07  
2019 5,022 102,210 0.05 -0.02 

 

  
  

 ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់ €១ ថ្នចាំែូល ស្រកុមហ ុនបឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញបាន € ០,០៧ និងឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ 
រាល់  €១ ថ្នចាំែូល ស្រកុមហ ុនបឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញបានស្រែឹម  €០,០៥ ប៉ាឡុណាណ ោះ ឡនោះបង្ហា ញឡអាយឡ ើ្ញថ្ន 
សមែថភាពស្រគបស់្រគងចាំណាយរ្បស់ស្រកុមហ ុនឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ ម្ដនការ្ងយចុោះឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 

 អ្នុបាែៃលចាំឡែញពីស្រទពយសកមម (Return on Asset) 

តារាងទី១៦៖ អ្នុបាែថ្នស្របាកច់ាំឡែញរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 
Return on Asset (ROE) = Net Income (NI) / Total Asset (TA) 
 



 
ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  51 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

Year Net Income TA Return on Asset Change 

2018 7,064 208,938 0.03  

2019 5,022 228,034 0.02 -0.01 

 
 
ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់១€ ថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈពលខវងស្រកុមហ ុនបឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញ   បាន 

€០,០៣ និងឡៅឆ្ន ាំ  ២០១៩ រាល់ €១ ថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលថ្វង ស្រកុមហ ុនបឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញ
បានស្រែឹម €០,០២ ប៉ាឡុណាណ ោះ ឡនោះបង្ហា ញឡអាយឡ ើ្ញថ្នកាឡស្របើស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវញឡដើមបខីសវងរ្កស្របាក់
ចាំឡែញ ឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ ម្ដនការ្ងយចុោះ €០.០១ ឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

 អ្នុបាែៃលចាំឡែញពីមលូធនម្ដច ស់ភាគហ ុន (Return on Equity) 

តារាងទី១៧៖ ៃលឡធៀបរ្វាងស្របាកច់ាំឡែញសុទធ និងមលូធនម្ដច ស់ភាគហ ុនាអ្នុបាែរ្បស់ស្រកុមហ ុន 
BMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨-២០១៩ 

Return on Equity = Net Income / Total equity (TE) 

Year Net Income TE Return on Equity Change 

2018 7,064 57,829 0.12  
2019 5,022 59,907 0.08 -0.04 
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ាកលវទិាល័យភូមិនទនីែិាស្ត្សា និងវទិាាស្ត្សាឡសដឋកិចច   បរ្ញិ្ញា បស្រែគែឡនយយ 
   

និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  52 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 
 

 

 
  

  ឡយងតាមទិនននយ័ខ្ងឡលើបានបង្ហា ញថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ រាល់ €១ ថ្នមលូធនស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែ
ស្របាកច់ាំឡែញបាន € ០,១២ និងឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ រាល់ €១ ថ្នមលូធនស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញបាន
ស្រែឹមខែ €០,០៨ ប៉ាឡុណាណ ោះ ខដលម្ដនការ្ធាល កចុ់ោះ €០.០៤ ឡបើឡធៀបឡៅនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨។ 

Summary

 
ាសរ្បុឡយងតាមការ្វភិាគឡលើអ្នុបាែថ្នលទធភាពកនុងការ្ខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញ ខ្ងឡលើ ឡយើងឡ ើ្ញ

ថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ការ្ស្រគបស់្រគងចាំណាយរ្បស់ស្រកុមហ ុនមនិសូវម្ដនស្របសិទធិភាព រ្ឯីការ្បឡស្របើបាស់ស្រទពយសកមម 
និងមលូធន ឡដើមបបីឡងេើែស្របាកច់ាំឡែញកម៏្ដនការ្ធាល កចុ់ោះខដរ្។ ាសរ្បុឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្ន សមែថភាព
ខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញរ្បស់ស្រកុមហ ុនម្ដនការ្ងយចុោះឡបើឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ២០១៨។ 

៣.២.៥  អន្បុាតផន្តផមែទ្យៃីារភាគហ ុន្(Market Value Measure) 
ឡៅកនុងចាំែុចឡនោះឡយើង    នឹងសិកាឡៅឡលើអ្នុបាែថ្នែថ្មលទីៃារ្ភាគហ ុនខដលការ្ គែនាឡនោះ

សស្រម្ដបខ់ែស្រកុមហ ុនខដលជួញដូរ្ាាធារ្ែៈខែប៉ាឡុណាណ ោះ។  

7,064
5,022

57,829
59,907

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

2018 2019

Net Income Total Equity

2018 2019 Change

Profit Margin 0.07 0.05 (0.02)                 

Return on Asset 0.03                  0.02                  (0.01)                 

Return on Equity 0.12                  0.08                  (0.04)                 
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តារាងទី១៨៖ តារាងថ្ងលភាគហ ុន និងចាំនួនហ ុន 
  ២០១៨ ២០១៩ 

ថ្ងលភាគហ ុន ៧០,៧០ ៧៣,១៤ 

ចាំនួនហ ុន ៦០១.៩៩៥ ៦០១.៩៩៥ 
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ឡៅកនុងឆ្ន ាំ២១០៩ ស្រកុមហ ុនម្ដនមលូធនសរ្បុចាំនួន ៥៩.៩០៧ Millions of EUR និងឡៅឆ្ន ាំ២១០៨ 

មលូធនសរ្បុរ្បស់ស្រកុមហ ុនគឺ ៥៧.៨២៩ Millions of EUR ។ 
 អ្នុបាែថ្ងលាមយួនឹងស្របាកច់ាំឡែញ (Price Earnings Ratio) 

តារាងទី១៩៖ អ្នុបាែថ្ងលាមយួស្របាកច់ាំឡែញរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG កនុងឆ្ន ាំ ២០១៨-២០១៩ 
Price Earning Ratio = Price Per Share / Earning Per share 

 
  

 

                                                             
26 https://www.annualreports.com/Company/bmw-ag 

year PPS EPS Price Earning Change

2018 70.7 10.6 6.67                  

2019 73.14 7.47 9.79                  3.12                  
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ឡយងតាមទិនននយ័ខ្ងឡលើ ឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ឡដើមបទីទួលបានស្របាកច់ាំឡែញ 
€១ កនុងមយួហ ុន អ្នកវនិិឡយគហា នចាំណាយ €៦,៦៧ ឡៅឡលើការ្វនិិឡយគភាគហ ុន ១ហ ុន។ ឡៅឆ្ន ាំ២០១៩ 
ឡដើមបទីទួលបានស្របាកច់ាំឡែញ €១ កនុងមយួហ ុន អ្នកវនិិឡយគហា នចាំណាយ €៩.៧៩ ឡៅឡលើការ្វនិិឡយគភាគ
ហ ុនកនុង១ហ ុន ខដលម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងចាំនួន € ៣,១២ ឡបើឡស្របៀបឡធៀបឆ្ន ាំ  ២០១៨។ 

 អ្នុបាែទីៃារ្ (Market To Book Ratio) 
អ្នុបាែទីៃារ្    គឺាការ្ឡស្របៀបឡធៀបែថ្មលទីៃារ្ឡៅនឹងែថ្មលឡៅកនុងបញ្ា ីរ្បស់ស្រកុមហ ុនខដលបានៃែល់ឲ្យ 

ឡដើមបចីងដឹ់ងពីភាពែុសោន រ្វាងែថ្មលភាគហ ុនឡៅឡលើទីៃារ្  ាមយួនឹងែថ្មលឡៅកនុង 
បញ្ា ី។ 

Market to Book Ratio = Market Value Per Share / Book Value Per Share  

Book Value Per Share = (Total Equity- Preferred Stock) / Share 
 Book Value Per Share2018 = (57,829,000-3,485,486.7) / 601,995, = 90.27 

 Book Value Per Share2019 = (59,907,000-3,130,528.35) / 601,995 = 94.31 

តារាងទី២០៖  អ្នុបាែទីៃារ្រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG កនុងឆ្ន ាំ ២០១៨-២០១៩ 

Year MVPS BVPS MBR Change 

2018 70.7 90.27                          0.783  

2019 73.14 94.31 0.776 -0.007 
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តាមតារាងខ្ងឡលើឡយើងអាចសននិោឋ នបានថ្នឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ែថ្មលទីៃារ្ឡសមើ ០,៧៨៣ដង ថ្នែថ្មលកនុង
បញ្ា ី ឡហើយឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ វាឡសមើ ០,៧៧៦ដងថ្នែថ្មលកនុងបញ្ា ី ខដលម្ដនការ្ងយចុោះបនាិចបនាួចប៉ាឡុណាណ ោះ គឺស្រែឹម
ខែ ០,០០៧។ 
 ាសរ្បុតាមអ្នុបាែថ្ងលាមយួស្របាកច់ាំឡែញ (PE) ឡយើងសឡងេែឡ ើ្ញថ្នអ្នកវនិិឡយគកានខ់ែហា ន

ចាំណាយកនុងការ្ទិញភាគហ ុន កនុង១ហ ុនឡដើមបទីទួលបានស្របាកច់ាំឡែញ១អឺ្រ្ ៉ាកូនុ ង១ហ ុន តាមរ្យៈសូចនាករ្ឡនោះ 
អ្នកវនិិឡយគរ្ ាំពឹងទុកថ្ន ស្រកុមហ ុននឹងរ្កីចឡស្រមើននាឡពលអ្នាគែ។ ៃទុយឡៅវញិតាមរ្យៈអ្នុបាែែថ្មលទីៃារ្ឡធៀប
នឹងែថ្មលកនុងបញ្ា ី ឡៅឆ្ន ាំ២១០៨ និង ២១០៩ សុទធខែែូចាង១ ឡនោះបញ្ញា កឡ់អាយឡ ើ្ញថ្នអ្នកស្រគបស់្រគងមនិបាន
បឡងេើនែថ្មលទីៃារ្ថ្នមលូធនរ្បស់ម្ដច ស់ភាគហ ុនឡនាោះឡទ ឡទោះបីាម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងបនាិចឡៅ        ឆ្ន ាំ២០១៩ក ៍
ឡោយ។ 

៣.៤. ការវិភាគតាម Du Pont Identity 
កនុងការ្វភិាគស្របាកច់ាំឡែញពីមលូធនរ្បស់ម្ដច ស់ភាគហ ុនរ្បស់ស្រកុមហ ុន តាមរ្យៈអ្នុបាែ ឬៃលឡធៀប

រ្វាង ស្របាកច់ាំឡែញសរ្បុ នឹងមលូធនសរ្បុ ឡយើងកអ៏ាចវភិាគតាមវធីិាស្ត្សាមយួឡទៀែ ឡៅថ្ន Du Pont 
Identity ខដលការ្វភិាគឡនោះ អាចចងអុលបង្ហា ញស្រកុមហ ុនឡអាយបានដឹងពី កតាា  ចាំនួន ៣ ខដលនាាំអាចឡអាយ
ស្របាកច់ាំឡែញតាមរ្យៈមលូធនរ្បស់ស្រកុមហ ុន ងយចុោះ ឬ ឡកើនឡ ើង។ កតាា ទាំង ៣ ឡនាោះម្ដនដូចា៖ 

១. ស្របសិទធិភាពថ្នស្របែិបែាិការ្ (Operating Efficiency វាស់ឡោយ Profit Margin Ratio) 
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២. ស្របសិទធិភាពថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមម (Asset Use Efficiency វាស់ឡោយ Total Asset 
Turnover) 

៣. អ្នុភាពហិរ្ញ្ា វែថុ (Financial Leverage វាស់ឡោយ Equity Multiplier) 

តារាងទី២១៖ ការ្វភិាគតាម Du Point Identity រ្បស់ស្រកុមហ ុនBMW AG ឆ្ន ាំ២០១៨ - ២០១៩  
A. Profit 
Margin 

B. Total Assets 
Turnover 

C. Equity 
Multiplier 

(AxBxC)=ROE Change 

0.07 0.464 3.61 0.12  

0.05 0.457 3.81 0.08 -0.04 
 

 
 

 ឡយងតាមតារាងខ្ងឡលើ ឡយើងឡ ើ្ញថ្នការ្ឡស្របើស្របាស់មលូធន១អឺ្រ្ ៉ា ូ ឡដើមបខីសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញឡៅឆ្ន ាំ
២០១៩ ម្ដនការ្ងយចុោះ ០,០៤ អឺ្រ្ ៉ា។ូ ការ្ងយចុោះឡនោះ បណាែ លមកពីការ្ស្រគបស់្រគងចាំណាយស្របែិបែាិការ្មនិសូវ
ម្ដនស្របសិទធភាព និងការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមកនុងការ្បឡងេើែចាំែូលធាល កចុ់ោះ ឡបើឡធៀបនឺងឆ្ន ាំ២០១៨ ឡទោះបីា
ស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលាងឆ្ន ាំចាស់កែី។
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៣.៥ ច្ុំណុច្ខាែ ុំង និ្ងច្ុំណុច្សខ្ាយ 
 តាមរ្យៈការ្វភិាគាថ នភាពទូឡៅ និងការ្វភិាគរ្បាយការ្ែ៍ហិរ្ញ្ា វែថុ រ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG ឡយើង
ែ្ុាំ សននិោឋ នបានឡៅចាំែុចខ្ល ាំង និងចាំែុចឡែាយរ្បស់ស្រកុមហ ុនឡៅឆ្ន ាំ ២០១៩ ឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨ ដូចខ្ង
ឡស្រកាម៖ 

៣.៥.១ ច្ុំណុច្ខាែ ុំង 
 BMW ាស្រកុមហ ុនៃលិែរ្ងយនាខដលម្ដនវយ័ចាំណាស់ និងម្ដនឡករ្ ាិ៍ឡ ម្ ោះលប ីខដលទទួលបានការ្ោាំ

ស្រទពីសាំណាកអ់្ែិងិន និងវនិិឡយគគិន។ 

 ស្រកុមហ ុនបានបងវិលឥែឡទយយ និង ទុនបងវិលពិែ NWC ម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងបនាិចបនទួចឡបើឡធៀបនឺងឆ្ន ាំ
២០១៨។ 

 អ្នកវនិិឡយគម្ដនឆ្នទៈែពស់ កនុងការ្ចាំណាយឡលើការ្ទិញភាគហ ុនកនុង១ហ ុន។ 

៣.៥.២ ច្ុំណុច្សខ្ាយ 
 លទធភាពសងបាំែុលរ្យៈឡពលែលី និងលទធភាពសងការ្ស្របាកឡ់ោយឡស្របើស្របាស់ស្របាកច់ាំឡែញមនុបងក់ារ្

ស្របាក ់និងបងព់នធរ្បស់ស្រកុមហ ុនម្ដនការ្ងយចុោះ ខដលអាចឡធវើឡអាយម្ដច ស់បាំែុលមនិសបាយចិែា។ 

 ការ្ស្រគបស់្រគងសននិធិ ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង និងស្រទពយសកមម ពុាំសូវម្ដនស្របសិទធភាព។ 

 សមែថភាពខសវងរ្កស្របាកច់ាំឡែញម្ដនការ្ងយចុោះ។ 

 ស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលកានខ់ែឡស្រចើន ប៉ាខុនាឡោយការ្ស្រគបស់្រគងចាំណាយពុាំសូវម្ដនស្របសិទធភាព 
និងការ្ឡស្របើស្របាស់ស្រទពយសកមមកនុងការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំែូលបានទប ខដលឡធវើឡអាយ ROE ងយចុោះ។ 

 
 

 
 

 



 
  

 

 

 

 

 

 

 

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្  
ន្ិង 

អន្ុសា្ន្ ៍
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និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  59 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   

ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្ ន្ិងអន្ុសា្ន្ ៍

១. ស្ច្កដី្ន្និដ្ឋឋ ន្ 

តាមរ្យៈការ្សិកាឡៅឡលើាថ នភាពទូឡៅ រ្បស់ ស្រកុមហ ុន BMW AG រ្ចួមក ឡយើងែ្ុាំអាចឡធវើការ្
សននិោឋ នបានថ្ន BMW AG គឺាស្រកុមហ ុនរ្ងយនាមយួខដល្នមែុឡគ និងម្ដនសកាែ នុពុល ឡោយពីមយួ
ឆ្ន ាំឡៅមយួឆ្ន ាំដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុនគឺម្ដនការ្រ្កីចឡស្រមើនគួរ្ឲ្យកែស់ម្ដគ ល់ ាកខ់សែងឡៅកនុងឆ្ន ាំ 
២០១៩ ស្រកុមហ ុនឡនោះបានចាបឡ់ៃែើមពស្រងីកការ្លកៃ់លិែៃលដូចាស្របឡភទរ្ងយនាម៉ាខូដលងមីៗ ឡទើបឡធវើឲ្យស្រកុម
ហ ុនទទួលបានស្របាកច់ាំែូលឡកើនឡ ើងតាមរ្យោះកាំឡែើ នថ្នការ្លក។់ 

ខៃអកឡលើការ្សិកាវភិាគតាមអ្នុបាែឡលើទិនននយ័កនុងតារាងែុលយការ្ និងរ្បាយការ្ែ៍លទធៃលកនុងឆ្ន ាំ 
២០១៩ ឡោយឡធវើការ្ឡស្របៀបឡធៀបនឹងឆ្ន ាំ ២០១៨ រ្ចួមក វាខសែងឲ្យឡ ើ្ញថ្នដាំឡែើ រ្ការ្អាជីវកមមរ្បស់ស្រកុមហ ុន
ម្ដនចាំែុចវជិាម្ដនមយួចាំនួន ដូចា ស្រកុមហ ុនបានបងវិលឥែឡទយយម្ដនការ្ឡកើនឡ ើងបនាិចបនទួច ឡោយ
ចាំណាយឡពលាមធយមកនុងការ្ស្របមលូឥែឡទយយមាងៗ ឆ្បា់ងឡៅកនុងឆ្ន ាំ ២០១៨។ ចាំខែកឯ ការ្ឡស្របើស្របាស់
ទុនបងវិលពិែ NWC កនុងការ្បឡងេើែស្របាកច់ាំែូលកម៏្ដនការ្ឡកើនឡ ើងៃងខដរ្។ ស្រសបឡពលខដល ស្រកុមហ ុនម្ដន
ភាពខ្ល ាំងឡនោះ កស៏្រកុមហ ុនម្ដនចាំែុចអ្វជិាម្ដនាឡស្រចើនៃងខដរ្ ខដលគួរ្ពិចារ្ណា និងយកចិែា ទុកោកប់ាំៃុែ។ 
ស្រកុមហ ុនបានឡស្របើស្របាស់បាំែុលកានខ់ែឡស្រចើន ប៉ាខុនាឡបើឡៅឡមើលលទធភាពទូទែប់ាំែុលរ្បស់ស្រកុមហ ុនវញិ ឡ ើ្ញ
ថ្ន លទធភាពទូទែប់ាំែុលរ្យោះឡពលែលី នឹងសមែថភាពសងការ្ស្របាកឡ់ោយឡស្របើស្របាស់ ស្របាកច់ាំឡែញមនុបងក់ារ្
ស្របាក ់និងបងព់នធរ្បស់ស្រកុមហ ុនម្ដនការ្ងយចុោះ ខដលការ្ធាល កចុ់ោះឡនោះវាអាចឡធវើឲ្យ ប៉ាោះ ល់ឡៅឡលើការ្សឡស្រមចចិែា

រ្បស់ម្ដច ស់បាំែុល។ ដូចោន ខដរ្ ការ្បងវិលសននិធិម្ដនការ្ងយចុោះបនាិចបនទួច ឡោយចាំណាយឡពលាមធយមកនុង
ការ្បឡញ្ចញសននិធិមាងៗ យូរ្ាងឡៅកនុងឆ្ន ាំចាស់។ ចាំឡ ោះការ្ស្រគបស់្រគងស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង និងស្រទពយសកមម
កនុងការ្បឡងេើែស្របាក ់ចាំែូលរ្បស់ស្រកុមហ ុន កដូ៏ចាការ្ស្រគបស់្រគងចាំណាយ កនុងដាំឡែើ ការ្អាជីវកមមស្របចាាំថ្ងៃ ពុាំសូវ
ម្ដនស្របសិទធភាពឡទ ខដលកតាា ទាំងឡនោះវាឡធវើឲ្យស្រកុមហ ុនអាចបឡងេើែ ស្របាកច់ាំឡែញឡោយឡស្របើស្របាស់មលូធនបាន
ែិចាងឆ្ន ាំ ២០១៨។ ឡលើសពីឡនោះឡៅឡទៀែ តាមរ្យៈៃលឡធៀប ថ្ងលភាគហ ុនាមយួនឹងែថ្មលកនុងបញ្ា ី ឡយើងឡ ើ្ញ
ថ្នអ្នុបាែឡនោះែូចាងមយួ ឡហើយកម៏្ដនការ្ងយចុោះឡទៀែ ឡៅឆ្ន ាំ ២០១៨ ខដលបង្ហា ញថ្ន អ្នកស្រគបស់្រគងមនិបាន
បឡងេើនែថ្មលទីៃារ្ថ្នមលូធនរ្បស់ម្ដច ស់ភាគហ ុន។ 

ាសរ្បុ ឡយើងែ្ុាំ អាចសននិោឋ នបានថ្ន ឡៅកនុងឆ្ន ាំ ២០១៩ ាថ នភាពហិរ្ញ្ា វែថុរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG 

មនិសូវលអឡទ ឡបើឡស្របៀបឡធៀបនឹងឆ្ន ាំចាស់ ២០១៨។ 
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និសសែិ៖ ឡ ៀប និមល និង ថ្ៃ ឡពស្រជរ្សមី  60 ាស្ត្ាា ចារ្យខែនាាំ៖ ឡោក ស្រពុាំ សុគុែ 

   

២. អនុ្សា្ន៍្ 

 ឡស្រកាយពីការ្សននិោឋ នពីចាំែុចខ្ល ាំង និងចាំែុចឡែាយរ្បស់ស្រកុមហ ុន BMW AG រ្ចួមកឡ ើ្ញម្ដនថ្ន
ស្រកុមហ ុនម្ដនចាំែុចខ្ល ាំងមយួចាំនួនគួរ្ខែរ្កាទុក និងម្ដនចាំនួនឡទៀែគួរ្ពិចារ្ណា និងពស្រងឹងបខនថមឡទៀែ។ ឡដើមប ី
ភាពរ្កីចឡស្រមើនរ្បស់ែលួន ឡដើមបាីអ្នុាសនរ៍្មួចាំខែលកនុងការ្ខកលមអនូវចាំែុចែវោះខ្ែទាំងឡនាោះ៖ 

 ស្រកុមហ ុនគួរ្កាែប់នថយការ្ឡស្របើស្របាស់បាំែុលឡអាយសមស្រសប ឡៅនឹងកាំឡែើ នស្រទពយសកមម និងចាំែូល
សរ្បុ។ ការ្កាែប់នថយបាំែុលសរ្បុអាចជួយ ដល់ស្រកុមហ ុនឡៅឡពលខដលលទធភាពទូទែប់ាំែុលម្ដន
ការ្ងយចុោះ។ 

 ឡោយសឡងេែឡ ើ្ញថ្នៃលឡធៀបថ្នស្របាកច់ាំឡែញ នឹងស្រទពយសកមមសរ្បុម្ដនការ្ងយចុោះ សបញ្ញា កឲ់្យ 
ឡ ើ្ញ ថ្នស្របាកច់ាំឡែញឡកើនឡ ើងមនិសម្ដម្ដស្រែឡៅនឹងកាំឡែើ នថ្នស្រទពយសកមមសរ្បុ ឡ លគឺស្របាក់
ចាំឡែញឡកើនឡ ើងទបាងការ្ឡកើនឡ ើងថ្នស្រទពយសកមមសរ្បុ។ 

 ស្រកុមហ ុនគួរ្ខែស្រែួែពិនិែយឡមើលការ្ចាំណាយរ្បស់ែលួនឡោយខសវងរ្កយុទធាស្ត្សែឡៃសងៗ ខដលឡធវើឡអាយ 
ការ្ស្រគបស់្រគងចាំណាយម្ដនស្របសិទធិភាពលអឡ ើង។ 

 គួរ្រ្ោិះរ្កមធាបាយ ឡដើមបសី្រគបស់្រគងឡៅ សននិធិ ស្រទពយសកមមរ្យៈឡពលខវង និងស្រទពយសកមមសរ្បុ ឲ្យបានលអ
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